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Sumar
Mediul extern

in anul 2016 economia mondiala a abundat in evenimente care au
stabilit noi tendinte macroeconomice la nivel interational.
Politicile macroeconomice din economiile avansate orientate spre
stimularea consumului, au avut un efect benefic atdt pentru
economiile in cauzd, c&t si pentru multe dintre economiile
emergente si in curs de dezvoltare care au revigorat drept urmare
a cresterii cererii externe si a majorarii cotatiilor internationale la
materiile prime. Un eveniment important pe piata petroliera a
insemnat semnarea acordului de reducere a volumului productiei
de petrol de catre tarile OPEC la 30 noiembrie 2016. Acest acord a
constituit factorul de baza al recuperarii cotatiilor petroliere peste
valoarea de 50 dolari SUA/baril la sfarsitul anului 2016, dupa ce in
luna ianuarie 2016 pretul pentru un baril de petrol ajunsese la cel
mai jos nivel incepdnd cu 2004. Un alt aspect important in
economia mondiala in perioada analizata l-a constituit volatilitatea
semnlificativa a pietelor valutare. Tendinta de apreciere a dolarului
SUA a fost propulsata de politica Sistemului Rezervelor Federale
de racordare a intervalului ratelor dobanzilor la tendintele pozitive
ale evolutiei economiei SUA. Totodata, lira sterlina s-a depreciat
dramatic din cauza rezultatelor referendumului privind statutul de
membru al Regatului Unit in cadrul Uniunii Europene si a
ulterioarelor prognoze privind consecintele Brexit-ului.

Evolutil ale activitatili economice

n anul 2016 economia Republicii Moldova a consemnat o crestere
de 4.1 la sutd dupa dinamica usor negativa din anul 2015, in prima
jumatate a anului 2016, PIB a cunoscut o dinamica anuala modesta
dupa seceta din anul 2015, dar si in conditiile unui climat economic
regional nefavorabil si unei incertitudini economice si politice
interne care a generat o cerere internd mediocra si scaderea
investitiilor. Cresterea economica a devenit mai pronuntata in
a doua jumatate a anului, in cea mai mare parte, datoritad unor
conditii meteorologice favorabile pe parcursul anului 2016 ce
au determinat o performanta ridicata in sectorul agricol. Astfel,
dupa dinamica negativa din anul 2015 cauzata de seceta, in
anul 2016 valoarea adaugata brutd in agriculturd a inregistrat
o dinamica pronuntata, contribuind la fnregistrarea unor evolutii
pozitive i in sectoarele conexe cum ar fi industria prelucrdtoare,
comert si transporturi. In acelasi timp, sectorul constructiilor a
consemnat o dinamica negativa, In anul 2016, evolutia pozitiva a
sectorului agricol a favorizat majorarea exporturilor si a consumului
gospodariilor populatiei comparativ cu anul 2015. Pe de alta parte,
consumul final al administratiei publice, dar si formarea bruta
de capital fix au cunoscut o dinamicd negativd comparativ cu
anul 2015. Evolutia subcomponentei variatia stocurilor a generat
un impact pozitiv asupra dinamicii PIB in anul 2016. Dinamica
activitatii economice in anul 2016 a fost atenuatd semnificativ de
majorarea importurilor comparativ cu anul 2015.
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Evolutia inflatiei

Pe parcursul anului 2016 rata anuald a inflatiei IPC a cunoscut o
traiectorie descendentd pronuntata. in acest sens, aceasta s-a
dirinuat de la 13.6 1a suta in luna decembrie 2015 panala 2.4 la
sutd n luna decembrie 2016, In luna august, aceasta a revenit in
intervalul de 5.0 la sutd 1.5 puncte procentuale stipulat n
Strategia politicii monetare pe termen mediu, constituind 3.6 la
sutd. Dupa aceasta, rata anuala a inflatiei a continuat traiectoria
descendenta, situdndu-se sub limita inferioara a intervalului
sus-mentionat. Rata medie anuala a inflatiei in anul 2016 a
constituit 6.4 la suta, fiind semnificativ inferioara celei din anul
2015. Evolutia descendentd a inflatiei s-a datorat, in cea mai
mare parte, cererii inteme modeste, nivelului inalt al perioadei de
baza din anul 2015, precum si unei recolte bogate ce a favorizat
diminuarea preturilor la produsele alimentare. In acelasi timp,
traiectoria descendenta a inflatiei a fost sustinuta si de scaderea
presiunilor din partea preturilor reglementate, ca urmare a
ajustarii in diminuare a tarifului la gaz si la energia electrica in
prima parte a anului, dar si in urma disiparii treptate a impactului
majordrii tarifului la energia electrica din vara anului 2015.
Evolutia monede! nationale fatd de dolarul SUA, precum si
traiectoria ascendenta a preturilor la produsele alimentare si cele
petroliere pe piata internationala au atenuat partial influenta
dezinflationistd a factorilor sus-mentionati.

Promovarea politicil monetare

Pe parcursul anului 2016 au avut loc doudsprezece sedinte ale
Comitetului executiv al Bancli Nationale a Moidovei cu privire la
deciziile de politicd monetara. In urma evaluarii balantei riscurilor
interne si externe, carora ar putea fi supusa economia Republicii
Moldova, si a perspectivelor inflatiel pe termen mediu au fost
adoptate cinci decizli de mentinere si sapte decizii de micsorare
a ratei de bazad aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara de la nivelul de 19.5 la suta pana la 9.0 la suta anual.

Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei
moldovenesti si in valuta neconvertibila a fost mentinuta pe tot
parcursul anului 2016 la nivelul de 35.0 la suta din baza de calcul.
Totodata, ratele rezervelor minime obligatorii din mijloacele atrase
in valuta liber convertibila fiind mentinute la nivelul de 14.0 la
suta pe tot parcursul anului 2016.

in anul 2016 a fost consemnat un trend ascendent al indicatorilor
monetari, Astfel, dinamica agregatelor monetare a fost una
pozitiva, valorile inregistrate constituind in termeni anuali 18.3 la
suta pentru M2 {cu 27.4 puncte procentuale peste nivelul anului
2015) si 10.2 la suta pentru M3 {cu 13.2 puncte procentuale mai
putin fata de cresterea din anul 2015).

In perioada de referinta, rata medie anualad a dobénzii aferente
creditelor noi acordate in moneda nationald a crescut cu 0.14
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puncte procentuale, iar rata medie anuala a dobanzii aferente
creditelor noi acordate in valuta s-a diminuat cu 1.11 puncte
procentuale fatd de anul 20185, inregistrdnd valori la nivelul de
14.20 la suta In moneda nationala si 5.90 la suta in valutad. Rata
medie a dobanzii pentru depozitele in lei a constituit 10.71 la
sutd, in descrestere cu 1.39 puncte procentuale fata de anul 2015,
totodata, rata dobénzii pentru plasamentele in valuta a reprezentat
n medie 2.12 la suta, in scadere cu 0.44 puncte procentuale fata
de anul 2015.

Sistemul bancar

La 31 decembrie 2016, in Republica Moldova functionau 11 banci
licentiate de Banca Nationald a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancilor si grupurilor financiare straine.

Totodata, doua banci (B.C. VICTORIABANK” S.A. si BC
~MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A.) se aflau sub supraveghere
intensiva. Supravegherea intensiva (instituitda in locul
supravegherii speciale, avand in vedere maodificarile in legistatie)
este mentinuta ca rezultat al constatarii unor indici ce tin de
structura netransparenta a actionarilor, angajarii bancilor in
operatiuni de creditare cu risc sporit si nesolutionarii acestor
probleme pana in prezent.

in ceea ce priveste BC ,Moldindconbank” S.A., in prezent aceasta
este supravegheata in cadrul regimului de interventie timpurie
aplicat la data de 20 octombrie 2016, ca urmare a concertarii unui
grup de persoane care a achizitionat si detine o cota substantiala
in capitalul social al bancii, In marime de 63.89 la sutd, fara
permisiunea prealabild scrisd a BNM, incalcand astfel prevederile
Legii institutiilor financiare,

De mentionat ¢a dupa aplicarea regimului de interventie timpurie,
situatia privind lichiditatea BC ,Moldindconbank” S.A. ramane in
continuare una stabila, fara retrageri semnificative anticipate ale
depozitelor.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor licentiate din Republica
Moldova a constituit 804, dintre care 288 filiale si 516 agentii. in
sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2016, activau 7 868
persoane.

Capitalui de gradul | pe sectorul bancar a fnsumat 9 437.8
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu
429.6 milioane lei (4.8 la suta).

Media indicatorului suficientei capitalului ponderat la risc pe
sector a inregistrat valoarea de 30.1 la suta, majorandu-se cu 3.8
puncte procentuale fata de finele anului 2015. La situatia din 31
decembrie 2016, toate bancile au respectat indicatorul suficientei
capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare banca = 16 la
suta).

Activele totale pe sector au constituit 72 951.4 milioane lei,
majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu 4 161.2
milioane lei (6.0 la sutd).
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Portofoliul de credite brut a constituit 34 761.3 milicane lei,
micsorandu-se pe parcursul anului 2016 cu 3 425.3 milicane lei
(9.0 la sutd). Micsorarea portofoliului de credite brut a fost
cauzata, preponderent, de lipsa cererii la credite, precum si de
abordarea mai prudenta aplicatd de banci fatd de potentialii
debitori.

Creditele neperformante (substandard, dubioase si compromise)
in valoare absoluta s-au majorat cu 1 871.3 milicane lei (49.3 la
sutd), constituind 5 669.9 milioane lei, iar ponderea creditelor
neperformante in totalul creditelor s-a majorat cu 6.4 puncte
procentuale fata de finele anului 2015, constlituind 16.3 la suta
la 31 decembrie 2016. Ponderea creditelor neperformante nete
in capitalul normativ total s-a majorat cu 4.% puncte procentuale,
constituind 19.5 la suta la 31 decembrie 2016.

La situatia din 31 decembrie 2016, profitul aferent exercitiului
financiar pe sectorul bancar a constituit 1 466.7 milioane lei, toate
bancile inregistrand profit. Comparativ cu sfarsitul anului 2015,
profitul s-a majorat cu 322.5 milioane lei (28.2 Ia sutd). In anul
2016, rentabilitatea activelor si a capitalului bancilor licentiate
a inregistrat valoarea de 2.0 la suta si respectiv 11.9 la suta,
majorandu-se fata de finele anului 2015 cu 0.3 puncte procentuale
si respectiv cu 1.8 puncte procentuale.

Marja neta a dobanzii a constituit 5.5 la suta la 31 decembrie 2016,
fiind la acelasi nivel ca in anul 2015.
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Graficul 1.1; Evolutia comparativd a produsului intern
brut in economiile selectate (%)
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Sursa: FMI, World Economic Outlook Update - ianuarie
2016, Oficiile de statistica ale tarilor vizate
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Economia mondiala in anul 2016 s-a caracterizat prin schimbarea
directiei tendintelor principalilor indicatori macroeconomici de
importanta internationald. Stabilitatea economiei Statelor Unite
ale Americii si indsprirea politicii monetare de catre Sistemul
Rezervelor Federale au determinat aprecierea treptata pe
parcursul anului 2016 a dolarului SUA. Fenomenul de apreciere a
dolarului SUA a fost amplificat si de antagonismul politicilor
monetare, Banca Centrafa Europeana si 8anca jfaponiei
continudnd programele de stimulare cantitativd, De asemeneas,
fira sterlina s-a depreciat dramatic din cauza rezultatelor
referendumuiui privind statutul de membru al Regatuiui Unit in
cadrul Uniunii Europene si a ulfterioarelor prognoze privind
consecintele Brexit-ului. Cresterea cererii mondiale si diminuarea
stocurilor de materii prime au favorizat majorarea preturilor la
materiile prime, dupa aproximativ doi ani consecutivi de declin.
De exemplu, OPEC si alte tari producatoare de petrol au negociat
intens si au reusit la 30 noiembrie 2016 s3 semneze acordul
privind reducerea productiei de petrol. Astfel, fa sfarsitul anului
2016, prognozele privind evolutia economiei mondiale erau relativ
optimiste, deoarece conditiile macroeconomice internationale
s-au fmbunatatit atat pentru economiile avansate, cat si pentru
cefe emergente.

1.1 Economia mondiala

Fondul Monetar International estimeaza ¢a in anul 2016 economia
mondiald a crescut cu 3.1 la sutd, putin sub nivelul anului 2015,
Aceastd evolutie a fost determinatd de temperarea cresterii in
economiile avansate de la 2.1 la sutd in anul 2015 la 1.6 |la
sutd In anul 2016, in conditiile In care economiile emergente

au crescut in anul 2016 cu 4.1 la sutd, ritm similar anului 2015.

Majoritatea economiilor avansate au inregistrat un ritm de crestere
a produsului intern brut inferior anilor precedenti. Astfel, in anul
2016, produsul intern brut in Statefe Unite ale Americil a crescut
in medie cu 1.6 la sutd, cu 1.0 puncte procentuale mal putin decét
In anul 2015. Alte economii avansate au inregistrat temperari
usoare - economia faponiei a crescut cu 1.0 Ia suta, iar produsul
intern brut in Regatu/ Unit a crescut cu 1.8 la sutd. Tn anul 2016,
economia zonei euro a crescut cu 1.7 la suta, dintre care Germania
- 1.9 la sutd, Franta - 1.1 la sutd, Spania - 3.2 la sutd si /tafia
- 1.0 la suta (Graficul 1.1). O temperare slaba s-a atestat si in
cazul economiei Chinei, care pe parcursul anului 2016 a avansat
in medie cu 6.7 la sutd (2015 - 6.9 la sutd), in regiune s-a
atestat o imbunatatire considerabild a situatiei macroeconomice.
Dupa mai multe trimestre de declin, economia Federatiei Ruse
a reusit sa inregistreze in trimestrul IV 2016 o crestere pozitiva
a produsului intern brut, ceea ce a contribuit la calcularea unej
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contractii medii anuale a produsului intern brut de 0.2 la suta.
in contextul regional, economille din blocul Comunitatii Statelor
independente s-au contractat i perioada de referinta in medie cu

0.1 Ja sutd, dupa ce in anul 2015 s-au contractat cu 2.8 (a suta.

Totodata, economia Ucrainei a crescut in medie cu 2.3 la sutain
anul 2016, dupa ce in anul 2015 s-a contractat cu 9.8 la sut3.
Economia Roméniei a crescut cu 4.8 la suta, fata de 3.9 la suté in
anul 2015 (Graficut 1.1),

in anul 2016, pietele valutare au fost marcate de politica monetara
a Sistemului Rezervelor Federale (SRF). La 15 decembrie 2015, SRF
a majorat intervalul ratelor efective ale fondurilor federale de la 0-
0.25 la 0.25-0.5 la suta. Desi o ulterioara majorare a fost asteptata
mult mai rapid, SRF a gestionat cu prudenta tendintele economice
si abia la 14 decembrie 2016 a efectuat 0 nouad majorare a ratelor
dobénzilor, noul interval incadrandu-se in 0.5-0.75 la suta. Aceasta
a determminat ca, in luna decembrie 2016, dolarul SUA sa atinga
cel mai inalt nivel de apreciere incepand cu anul 2002, conform
indicelui USDX? (Graficul 1.2).

~ Antagonismul politicilor rnonetare ale SRF si BCE a determinat ca

per ansamblu fn anul 2016 dolarul SUA sa se aprecieze cu 0.2 1a
suta fatd de moneda unica europeana. Drept urmare a rezultatelor
referendumului privind statutul de membru al Regatului Unit in
cadrul Uniunii Europene si a ulterioarelor prognoze privind
consecintele Brexit-ului, lira sterlind (GBP) s-a depreciat dramatic
comparativ cu alte monede de circulatie intemationald. ‘Fata de
dolarul SUA, lira sterlind s-a depreciat in anul 2016 in meédie cu
13.3 la suta, nivelul lunii decembrie 2016 fiind cu 20.0 la sutd mai
depreciat dect cu un an anterior. Totodata, comparativ cu dofarul
canadian (CAD), francul efvetian (CHF) si coroana suedeza (SEK),
dolarul SUA s-a apreciat, pe parcursul anului 2016, in medie cu
3.6, 2.3 si respectiv 1.5 |a sutd, iar fata de yenul japonez s-a
depreciat cu 10.1 [a suta {Tabelul 1.1}.

Majoritatea valutelor economiilor emergente, de asemenea, s-au
depreciat in raport cu dolarul SUA. Astfel, in medie, in anul 2016,
comparativ cu dolarul SUA, rubla ruseascd (RUB) s-a depreciat
cu 10.1 la sutd, hrivna ucraineana (UAH) cu 17.0 la sutd, leuf
roménesc (RON) cu 1.3 |a suta, rubla bieforusa (BYR) cu 25.3 la
suta, tenge kazah (KZT) cu 54.3 |a sutd, fira turceasca (TRY) cu 11.1
la sutd, yuanul chinez (CNY) cu 5.8 la sutd, peso argentinian {ARS)
cu 59.4 la suta si realul brazitian (BRL) cu 4.3 la sutd. Totodata,
majorarea preturilor la materiile prime spre sfarsitul anului 2016 au
determinat aprecierea unor valute dependente de pretul materiifor
prime. Astfel, in luna decembrie 2016, valoarea rublei rusesti si a
realului brazilian a fost cu 10.7 si respectiv 13.6 la sutd mai mare
comparativ cu decembrie 2015 (Tabelul 1.1).

in a doua jumatate a anului 2016, preturile internationale la
materiile prime si-au inversat trendul din descendent in
ascendent, ceea ce a contribuit la diminuarea declinului mediu
anual. Astfel, conform datelor FMI, pe parcursul anului 2016,
preturile internationale 13 materiile prime s-au contractat in medie
cu 10.0 la sutd, dintre care preturile la produsele alimentare au

1ysDX este un Indice calculat prin medie geometricd ponderata a valorii dolarulul
SUA in raport cu un cos de valute: euro — 57.6 la sutd, yenul japonez — 13.6 I3 sutj,
lira sterlind —~ 11.9 la sutd, dolarul canadian - 9.1 la sutd, coroana suedezd ~4.2 la
sutd, francul elvetian — 3.6 ta suta.

Graficul 1.2: Evolutia indicelul USDX in contextul
politicii monetare a SRF .
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Graficul 1,3: Ritmul mediu anual de cregtere a indicilor
preturitor mondiale (%)
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crescut cu 2.0 la suta, preturile la metale s-au redus cu 5.4 Ja suta
si preturile la resursele energetice s-au diminuat cu 16.5 la suta
(Graficul 1.3). Cresterea cotatiilor la materiile prime a fost
generata de urmatorii factori: cresterea consumului in economiile
avansate pe fondul politicilor monetare stimulative; dezechilibrele
comerciale; recolta precara a anumitor culturi agricole in emisfera
sudica si prognozele privind diminuarea semnificativa a stocurilor
de produse alimentare; cresterea treptatad a preturilor la petrol
generata de decizia OPEC de diminuare a volumului productiei de
petrol; optimismul pietelor privind programul investitional amplu
anuntat in campania electorala de noul presedinte al SUA,

in luna ianuarie 2016, preturile internationale la petrof au atins cel
mai jos nivel post-crizd 2008 din cauza surplusului de petrol la
nivel mondial si a ridicarii embargoului petrolier pentru Iran. Acest
soc a determinat tarile producatoare de petrol sa conlucreze

pentru a solutiona problema surplusului de petrol 1a nivel mondial.

Astfel, in luna aprilie, 1a Doha au avut loc primele negocieri dintre
OPEC si alti producatori de petrol, care intr-un final s-au soldat cu
esec. Ulterior, in septembrie 2016, la 0 noud tentativa de
negocieri in Algeria, a fost atins un compromis neformal de
reducere a volumului productiei de petrol. In contextul sedintei
din 30 noiembrie 2016 de la Viena, OPEC a decis intr-un final
diminuarea volumului productiei de petro) pana la 32.5 milioane
de barili pe zi. Ulterior, deciziei de diminuare a volumului
productiei de petrol s-au alaturat Federatia Rusa, care
intentioneaza sa reduca productia de petrol cu 300 mii de barili pe
2i in prima jumatate a anului 2017, dar $i alte tari non-OPEC, care
intentioneaza sa reduca volumul productiei de petrol cu circa 558
mii de barili pe zi in pericada mentionata. Totusi, in 2016, atat
cererea, cat si oferta de petrol au depasit nivelurile anului 2015,
surplusul mediu anual de petrol fiind de 0.7 milioane de barili pe
zi (Graficul 1.4).

Statistic, pretul mediu anual al petrolului Brent a constituit 44.0
dolari SUA/baril, in scadere cu 15.9 la suta comparativ cu media
anului 2015, Pretul mediu anual 2 petrolului WT7 a constituit 43.2
dolari SUA/baril, in scadere cu 11.3 la suta comparativ cu media
anujui 2015, Pretul mediu anual al petrolului Urals a constituit
41.7 dolari SUA/baril, in scadere cu 18.6 la sutd comparativ cu
media anului 2015. Preturile In scadere ja petrol in ultimii doi ani

au determinat si reducerea pretului de import al gazelor naturale.

Astfel, pretul mediu de import al gazefor naturale a constituit
195.1 dolari SUA/1000 m3, cu aproximativ 23.8 la sutd mai mic
comparativ cu anul 2015 (Graficul 1.5).

1.2 Economii importante

in anul 2016, produsul intern brut in Statele Unite ale Americii a
crescut cu 1.6 la suta, cu 1.0 puncte procentuale mai putin
comparativ cu anul 2015. Temperarea drasticd a cresterii
economice a avut la baza consecintele nefaste ale periocadei
indelungate a preturilor joase la resursele energetice asupra
productiei industriale, precum si diminuarea valorii exportului net
in conditiile aprecierii dolarului SUA si a unui nivel scazut al
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inflatiei. Tn anul 2016, productia industriald s-a contractat in
medie cu 1.0 la sutd. Rata medie a3 somajului in anul 2016 a fost
de 4.9 la suta, cel mal jos nivel de 4.6 Ia suta fiind inregistrat in
luna noiembrie 2016. Preturile de consum au fost in crestere,
inflatia medie anuala in perioada analizata a constituit 1.3 la suta,
dupa ce in anul 2015 preturile de consum au stagnat.

Produsul intern brut in zona euro a crescut in perioada de referinta
cu 1.7 la sutad, O contributie semnificativa la cresterea economiei
zonei euro a avut cresterea productiei industriaie in anut 2016 in
medie cu 1.3 |a sutd, dintre care In Germania cu 1.0 sutd, In Franta
cu 0.4 la suta si in ltalia cu 2.0 la suta. Totodata, productia in
constructii a crescut in cu 1,6 [a suta, exporturile cu 2.4 la suta si
importurile cu 1,0 la sutd. Rata somajului in zona euro s-a diminuat
pana la 9.6 la sutd in luna decembrie 2016, cel mai scazut nivel
din luna mai 2009, Astfel, rata medie anuald a somajului In zona
euro a constituit 10,0 la suta. Drept urmare a cresterii consumului,
dar si a majorarii treptate a preturilor |a resursele energetice, in
luna decembrie 2016, inflatia anuald in zona euro a crescut péna
la 1.1 la suta.

In anul 2016, produsul intern brut in Rom4nia a crescut cu 4.8
la sutd, cu 0.9 puncte procentuale mai muit fatd de anul 2015,
In perioada analizata, productia industriald a crescut cu 1.3 la
suta, iar productia in constructii s-a contractat cu 4.8 la suta,
exporturile au avansat cu 5.1 la suta, iar importurile cu 7.0 la
sutd. Rata somajului s-a mentinut stabila in proximitatea valorii
de 6.0 |a suta. Pe parcursul anului 2016, preturile de consum s-au

- diminuat Tn Romania in medie cu 1.6 la sutd, in tuna decembrie }
2016 acestea reducandu-se cu 0.5 la suta fata nivelul preturilor

din luna decembrie 2015 (Tabelu! 1.2).

in medie, pe parcursul anului 2016, produsul intern brut in
Federatia Rusd s-a contractat cu 0.2 la sutd. De mentionat c3,
conform datelor revizuite de Rosstat, in anul 2015 contractia
produsului intern brut a fost de 2.8 la sutd, comparativ cu 3.7 la
sutd estimat initial. Conform datelor preliminare, in anul 2016,
productia industriala a crescut in medie cu 1.1 la sutd, productia
in constructii a scazut cu 4.3 la suta, iar comertul cu amanuntul
s-a contractat cu 5.2 la sutd. In anul 2016, exporturile s-au redus
cu 16.9 fa sutd, iar importurile cu 0.3 la suta comparativ cu anul
2015. in luna decembrie 2016, rata somajului s-a diminuat pana
la nivelul de 5.3 la sutd, insd@ per ansamblu, rata medie a
somajului Tn anul 2016 a fost de 5.5 la sutad. Pe parcursul anului
2016, preturile au urmat o tendintd de incetinire, inflatia
micsorandu-se pana la 5.4 la suta in luna decembrie 2016. Per
total, preturile de consum au crescut in medie cu 7.0 la sutad
comparativ cu media anului 2015 {Tabelul 1.2).

Dup3 ce, in anul 2015, economia Ucrainei s-a contractat drastic
cu 9.8 Ja sutd, In anul 2016 aceasta a crescut cu 2.3 la suta.
Redresarea economica s-a datorat cresterii productiei industriale
cu 2.8 la suta, cresterii productiei Tn constructii cu 13.1 la sutd
si a productiei agricole cu 6.1 la sutd. Totodata, exporturile s-au
diminuat in anul de raportare cu 4.6 la sutd, iar importurile au
crescut cu 4.6 la suta, Dupa incetinirea in prima jumatate a anului
a ritmului de crestere a preturilor de consum, spre sfarsitul anului
acesta a accelerat pe fondul deprecierii hrivnei ucrainene. Astfel,

Tabelul 1.2: Evolutia indicatorilor selectali in sconomiile
vecine, principali parteneri de comert in anul 2016 (%)

Sursa: Eurostat, INSSE af Romaniel, Servicll Federal de
Statistlcd al Ruslei, Serviciul de Statisticd al Ucrainel

*Date privind comerful exten cu bunuri
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in luna decembrie 2016, preturile de consum s-au majorat cu 12.2
la suta fata de luna similara a anului 2015, iar inflatia medie anuala
pe parcursul anului 2016 a constituit 13.8 la suta (Tabelul 1.2).
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Capitolul 2

Situatia economica a Republicili Moldova

2.1 Sectorul real

Produsul intermn brut

in anul 2016, PIB a inregistrat o crestere de 4.1 la sutd, aceasta
dinamica anuala fiind cu 4.6 puncte procentuale superioara celei
din anul 2015. In prima jumatate a anului 2016, economia
Republicii Moldova a cunoscut o dinamica anuald modestd, de
doar 1.3 la sutd, dupa seceta din anul 2015, dar si in conditiile
unui climat economic regional nefavorabil $i ale unei incertitudini
economice si politice interne care au determinat o cerere interna
mediocra si scaderea investitiilor. Cresterea economica a devenit
mal pronuntata in a doua jumatate a anului, PIB inregistrénd in
trimestrele 111 si IV cresteri de 6.3 la suta si, respectiv, 6.5 Ia suta,
in cea mai mare parte, datoritd unor conditit meteorologice
favorabile ce au determinat o performanta ridicatd in sectorul
agricol.

Din perspectiva utilizarilor (Graficul 2.1}, evolutia pozitiva a
activitatii economice in anul 2016 a fost generata, intr-o mare
masura, de majorarea exporturilor cu 8.8 la suta, contribuind cu
3.8 puncte procentuale la dinamica PIB, preponderent ca urmare a
activitatii pozitive din sectorul agricol din a doua jumatate a
anului. Totodata, o parte semnificativa (3.2 puncte procentuale) a
cresterii economice poate fi atribuita majorarii consumului final al
gospodariilor populatiei cu 3.6 la sutd comparativ cu anul 2015. in
prima jumatate a anului acesta a cunoscut o evolutie mediocra,
reflectdnd o cerere interna modesta. Ulterior, in a doua parte a
anului, dinamica consumului a fost favorizata de sectorul agricol,
fapt evidentiat prin majorarea componentei consumul de bunuri si
servicii in forma naturald. La sférsitul anului s-a constatat si
accelerarea componentelor procurarea bunurilor si procurarea
serviciilor, Consumul final al administratiei publice s-a contractat
cu 0.5 la sutd comparativ cu anul 2015. In acelasi timp,
componenta investitionala a generat un aport de 1.5 puncte
procentuale la dinamica PiB, care s-a datorat exclusiv aportului
pozitiv din partea subcomponentei variatia stocurilor, avand in
vedere ¢a formarea bruta de capital fix a inregistrat o contractare
de 3.0 la sutd comparativ cu anul 2015. Dinamica activitatii
economice a fost atenuata semnificativ de majorarea importurilor
cu 5.9 |a sutd comparativ cu anul 2015.

Pe categorii de resurse (Graficul 2.2}, evolutia pozitiva a PIB a
fost determinata, preponderent, de cresterea pronuntata a valorii
adaugate brute din agricultura. Astfel, dupa contributia negativa
din anul 2015 generata de secetd, in anul 2016, ca urmare a
unor conditii meteorologice favorabile, valoarea adaugata bruta
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Graficul 2,3: Confributia componentelor {p.p.) la
cresterea consumukii final al gospodariiior populatiei
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Graficul 2.4: Evolutia venitului disponibil al populatiei
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in agricultura s-a majorat cu 18.2 la suta si a generat un aport
de 2.2 puncte procentuale la dinamica PIB. Aceastd dinamica
a favorizat inregistrarea unor evolutii pozitive si in sectoarele
conexe. Astfel, in anul 2016, comertul cu ridicata si cu amanuntul
5-3 majorat cu 6.4 la suta, generand o contributie de 0.9 puncte
procentuale la dinamica activitatii economice. Totodata, industria
prelucratoare a cunoscut o crestere de 2.8 la sutd. Valoarea
adaugata bruta aferentd sectorului de transport si depozitare
a fost cu 5.2 la suta superioara celei din anul 2015. Evolutii
pozitive cu un impact sesizabil la cresterea PIB au fost consemnate
si in sectorul informatiilor si comunicatiilor care a inregistrat o
majorare de 4.6 la suta. Impozitele nete pe produse au inregistrat
o crestere de 0.6 |a suta cu o contributie de 0.1 puncte procentuale
la dinamica PIB. in acelasi timp, constructiile au consemnat, in
perioada de referinta, o dinamica negativa, contractandu-se cu
6.7 la suta comparativ cu anul 2015.

Consumul popuiatiel

in anul 2016, consumul final al gospodariilor populatiei s-a
majorat cu 3.6 fa sutd, inregistrdnd, un ritm superior cu 5.9
puncte procentuale celui din anul 2015. Dinamica respectiva a
consumului populatiei a fost determinata de cresterile tuturor
subcomponentelor principale. Astfel, consumul in forma naturala
s-a majorat cu 9.0 la suta, generénd o contributie de 1.4 puncte
procentuale la formarea ritmului anual al consumului final al
gospodariilor populatiei, in mare parte, datoritd evolutiei pozitive
din sectorul agricol. Totodata, in perioada de referinta, cheltuielile
pentru procurarea bunurilor si cheltuielile pentru procurarea
serviciilor s-au majorat cu 3.0 si 2.7 la suta, respectiv (Graficul
2.3), Dinamica pozitivd, dar modesta a acestora poate fi atribuita
unei evolutii mediocre a venitului disponibil al populatiei.

Tn anul 2016, venitul disponibil al populatiei a cunoscut o dinamica
pozitiva, dar semnificativ mai modesta decét cea semnalata in
anul 2015. in acest sens, in pericada de referinta, rata anuald de
crestere a venitului disponibil al populatiei a consemnat un nivel
de 5.3 la sutad sau cu 5.4 puncte procentuale inferior nivelului din
anul 2015 (Graficul 2.4). La formarea ratei anuale de crestere
a venitului disponibil al populatiei cel mai mult au contribuit
veniturile din activitatea salariald, prestatiile sociale si remiterile,
a caror evolutii au generat un impact de 2.9, 2.4 si 0.6 puncte
procentuale, respectiv. De mentionat ¢a, contributia din partea
activitatii salariale si a prestatiilor sociale s-au diminuat cu 1.3
si, respectiv, 0.5 puncte procentuale fatd de anul 2015, n timp
ce contributia din partea remiterifor s-a micsorat cu 1.0 puncte
procentuale. Tn anul 2016, rata anuald de crestere a venitului
disponibil al populatiei in termeni reali s-a pozitionat la nivelul de
-1.0 la suta, fiind cu 1.9 puncte procentuale inferioara celei din
anul 2015.

Investitit

In anul 2016, formarea brutd de capital a Tnregistrat o evolutie
pozitiva, exclusiv ca efect al evolutiei variatiei stocurilor, ca
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rezultat al unui an agricol bun, in conditiile In care formarea bruta
de capital fix si-a accelerat scaderea comparativ cu intervalul
precedent {de ia -1.2 la suta la -3.0 la suta).

Evolutii negative s-au consemnat si in planul investitiifor in active
materiale pe termen Jung, accelerarea ritmului negativ filnd si mai
pronuntatd, pdna la -13.9 la sutd. Incertitudinea economica si
politicd, majorarea discretd a volumului creditelor noi acordate
pentru imobil (1.6 {a sutd), precum si diminuarea numarului
autorizatillor de constructie acordate pentru ridicarea imobilelor
(-8.5 la sutd) au fost unii din factorii care au sustinut evolutia
negativa a investitiilor Tn anut 2016.

In functie de tipurile de mijloace fixe, contributii negative la
dinamica anuala a investitiilor au avut toate subcomponentele,
mai cu seama investitille in utilaje, magini $i mijloace de transport,
precum si investitiile in cladiri de locuit, care au semnalat o
diminuare de 19.1 si 20.6 la sutd, respectiv (Graficul 2.5).

Din perspectiva surselor de finantare a procesului investitional,

. toate subcomponentele au inregistrat o dinamicad negativa

{Graficul 2.6).

Cele mai importante surse de finantare a investitiilor — mijloacele
proprii ale agentilor economici si ale populatiei {cu o pondere de
64.9 la sutd), au avut cea mai proeminenta contributie negativa,
inregistrand o scadere de 9.7 la suta, fapt ce poate fi atribuit, intr-o
anumitd masura, si evolutiei negative a venitului real disponibil
fatd de nivelul anului 2015. In sens descrescator au evoluat si
acumularile de capital ale sectorului public. Astfel, Tn anul 2016
mijloacele destinate realizarii procesului investitional din cadrul
bugetului de stat s-au contractat cu 49.1 la suta comparativ cu
anul 2015.

Productia agricold

in anul 2016, volumul productiei globale agricole s-a majorat

cu 18,6 la sutd comparativ cu anut 2015, dupa contractarea
pronuntata (Graficul 2.7). Aceastd evolutie a fost determinata
de majorarea volumului productiei vegetale cu 26.0 la suta, astfel
contribuind la cresterea volumului productiei globale agricole cu
17.6 puncte procentuale.

Conform datelor operative, dinamica pozitivd a productiei
vegetale a fost sustinuta de majorarea recoltei de ,,gréu”, .floarea
soarelui”, ,cartofi”, ,porumb pentru boabe” si a ,fructelor, nucilor
si pomusoarelor” cu 39.8, 38.9, 35.0, 28.8 si 19.2 la suta,
respectiv, care au contribuit cumulativ cu 13.9 puncte
procentuale. Toetodata, volumul productiei animaliere in pericada
analizatd s-a majorat doar cu 3.1 la sutd. Cresterea volumului
productiei animaliere a fost sustinutd de majorarea ,productiei de
vite si pasari” (4.8 la sutd) si ,oua” (7.0 la suta).

Graficul 2.6: Contributia sursalor de finantare (p.p.)
la dinamica anuald a investifiilor Tn active materiale pe
termen lung (%)
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| Graficul.2.9: Evolutia in termeni reali a trangportului de
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Productia industrialé

in anul 2016, volumul productiei industriale pe toate formele de
proprietate s-a majorat in termeni reali cu 0.9 la suta fata de anul
2015 {Graficul 2.8). Evolutia a fost determinata in principal de
majorarea volumului productiei in ,industria prelucratoare” cu 1.8
la suta. Totodata, in sectoarele industria extractiva $i ,productia si
furnizarea de energie electrica si termica, gaze, apa calda si aer
conditionat” s-au consemnat diminuari ale volumului productiei
industriale cu 15.8 si 1.0 la suta, respectiv. In industria
prelucratoare cele mai semnificative majorari au fost inregistrate
in urmatoarele activitati industriale: ,prelucrarea lemnului,
fabricarea produselor din lemn si pluta, cu exceptia mobilei;
fabricarea articolelor din paie si din alte materiale vegetale
impletite” {50.2 la suta), .fabricarea produselor textile” {31.8 la
sutd), ,fabricarea de mobila” (27.5 la suta), .fabricarea hartiei si a
produselor din hartie” (21.7 la sutd), ,fabricarea substantelor si a
produselor chimice” (17.2 la suta) si .fabricarea articolelor de
imbracaminte” (15.1 la sutd).

Transportui de marfuri

in anul 2016, intreprinderile de transport feroviar, rutier, fluvial si
aerian au transportat cu 1.6 la sutd mai putine marfuri comparativ
cu anul 2015 (Graficul 2.9). Aceasta evolutie a fost determinata de
diminuarea in termeni anuali a volumului de marfuri transportate
pe cale aeriana (-15.9 la suta), feroviara (-15.8 la suta) si fluviala
{(-10.8 la sut3). In acelasi timp, transportul de marfuri pe cale
rutiera s-a majorat in termeni anuali cu 4.7 la suta.

Comertul Intern

In anul 2016, volumul cifrei de afaceri la intreprinderile cu
activitate principald de comert cu amanuntul s-a majorat cu 1.1 la
suta, in crestere cu 7.5 puncte procentuale fatd de anul 2015.
Totodata, cifra de afaceri pentru serviciile de piatd prestate
populatiei in aceeasi perioada a inregistrat o crestere in termeni
anuali de 0.6 la suta (Graficul 2.10), cu 0.6 puncte procentuale
inferioara celei din anul 2015.

Comertul extern

Dupa contractarea pronuntata a comertului extern? din anul 2015,
in anul 2016, a fost consemnata o usoara revigorare a acestuia3,
Astfel, valoarea marfurilor exportate, exprimate in dolari SUA, s-a
majorat in termeni anuali cu 4.0 la sutd, iar cea a importurilor
cu doar 0.8 la suta. De mentionat ca, pozitionarea in palierul

25.au utilizat datele trimestriale cu privire la evolutia comertului extern al
Republicii Moldova, exprimate in mii dolari SUA.
3Analiza detaliatd a comertului extern este prezentatd in capitolul 2.4.
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pozitiv a ratei anuale a exporturilor a fost sustinuta, in principal,
de consemnarea unui an agricol bun, dar si de o cerere externa
sporitd din partea tarilor UE. Totodata, rata anuala a importurifor
in anul 2016, desi s-a pozitionat in palierul pozitiv, ramane a fi
una incad modesta. Cu toate acestea, in a doua jumatate a anului
2016, au fost conturate semnale clare de revigorare a importurilor.

Analizand evolutia trimestriald a ratei anuale a exporturilor pe
categorii de téri (Graficul 2.11), poate fi remarcatd o crestere
treptata a cererii din partea UE, in timp ce cererea din partea CS|
continua sa fie una negativa. Astfel, daca in trimestrul | 2016
exporturile cétre UE au contribuit la contractarea ratei anuale a
exporturilor cu 11.0 puncte procentuale, la finele anului acestea
au generat o contributie pozitiva de 21.9 puncte procentuale.
Totodata, exporturile catre tarile CSI, pe tot parcursul anului 2016,
au generat contributii negative, iar cele destinate catre tarile
clasificate ca ,Restul lumii” au avut o evolutie mixta.

Analizand evolutia exporturilor pe grupe de marfuri (Graficul 2,12),
se evidentiazad ca fluctuatiile pronuntate ale ratei anuale a
exporturilor au fost determinate, preponderent, de evolutia grupei
~produse alimentare, ale regnului animal, bauturi si grasimi”. In
acest fel, dacd in prima jumatate a anului 2016, dinamica acestei
grupe a fost o consecinta a unui an secetos (anul 2015}, in a doua
jumatate a anului, au fost sesizate efectele unui an agricol bun.
Totodatd, majorarea ratei anuale a exporturilor in anul 2016 a fost
sustinuta si de cresterea exporturilor de ,materiale textile si
imbracaminte” si ,vehicule, aparate optice si de inregistrat sau
reprodus sunete” cu 13.3 si 3.5 la sutd, respectiv.

in acelasi timp, diminuarea exporturilor de ,produse minerale”
(-15.7 la sutd) si ,produse ale industriei chimice si ale prelucrarii
lemnului” (-15.2 la sutd) au contribuit la temperarea ratei anuale
a exporturilor.

Pe parcursul anului 2016, rata anuala a importurilor 3 consemnat
un trend ascendent, majordndu-se de la -29.4 la suta in trimestrul
IV 2015 péna la nivelul de 9.8 la sutd in trimestrul IV 2016. Evolutia
respectiva a fost influentatd de dinamica importurilor din toate
grupele de tari (Graficul 2.13).

Pe grupe de marfuri (Graficul 2.14), majorarea valorii marfurilor
importate in anul 2016 a fost determinata, preponderent, de
evolutia importurilor de ,materiale textile si imbracaminte” (22.4
la sutd), .produse alimentare, ale regnului animal, bautun si
grasimi” (3.7 la sutd), .vehicule, aparate optice si de inregistrat sau
reprodus sunete” (3.3 la suta}” si ,produse ale industriei chimice
si ale prelucrarii lemnului” (2.7 la sutd). Totodata, contractarea cu
14.1 Ia suta a importurilor de , produse minerale” a contribuit la
temperarea ratei anuale a importurilor.
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Graficul 2.12: Evolufia ratei anuale a exporturilor {%)
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Graficul 2.15: Rata anuald de crestere a populatiel
ocupate (%, fald de pericada similard a anului
precedent) ¢i formarea acesteia dupd. sectoarele

~economiei nationale (p.p.)
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in pofida cresterii economice pronuntate din a doua parte a anului,
numarul populatiei ocupate s-a majorat doar cu 1.3 la sutd in anul
2016, aceasta dinamica fiind cu 0.3 puncte procentuale inferioara
celei din anul 2015.

Conform distributiei dupa activitatile din economia nationala,
cresterea numarului populatiei ocupate a3 fost determinata de
contributia pozitiva a sectoarelor agricol $i al comertului {Graficul
2.15). Astfel, numarul populatiei ocupate in aceste sectoare s-a
majorat cu 7.6 la suta si, respectiv, cu 5.3 la suta. Micsorarea
numarului populatiei ocupate s-a atestat n sectoarele
«constructii” cu 6.8 la sutd, ,alte activitati” cu 5.8 la sutd si
~Servicii sociale” cu 5.2 Ja suta.

Totodata, ritmul anual de crestere a populatiel economic active, in
mod similar, a fost unul modest in anul 2016, constituind doar 0.6
la sutd, in diminuare cu 2.1 puncte procentuale comparativ cu cel
din anul 2015 (Graficul 2.15).

in acelasi timp, numarul somerilor s-a diminuat de la 62.1 mii
persoane Tn anul 2015 pana la 53.3 mii persoane in anul 2016.
Rata somajului a urmat o traiectorie descendent3, de la 4.9 la suta
in 2015 péana la 4.2 |a suta in anul 2016, fiind astfel cu 0.7 puncte
procentuale inferioara celei din anul 2015 (Graficul 2.16).

in perioada de raportare, s-a atestat o majorare a ratelor de
ocupare si de activitate, de l2 40.3 I3 sutd in anul 2015 pana
la 40.8 la suta in anul 2016, si, respectiv, de |a 42.4 |a suta in anul
2015 pana la 42.6 la suta in anul 2016.

Conform datelor furnizate de ANOFM, pe parcursul anului 2016,
numarul persoanelor concediate a crescut semnificativ (cu 38.0
la sutd) fatd de media perioadei ianuarie-decembrie 2015, iar
numarul locurilor de munca vacante identificate s-a majorat cu
16.7 la suta.
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Veniturile salariale

in anut 2016, fondul de salarizare in economie a crescut cu 8.1 la
sutd comparativ cu anul 2015. Deflatat cu IPC, fondul de salarizare
s-a majorat doar cu 1.6 la sutd. in acelasi timp, numarul mediu de
salariati in economia nationala s-a diminuat cu 2.0 la sutd (Graficul
2.17).

Dinamica saiariului mediu al unui lucrator in economia nationala
s-a majorat cu 10.3 la sutd in comparatie cu anul 2015, In sectorul
bugetar al economiei st in sectorul real s-a inregistrat o crestere a
salariului mediu Tn comparatie cu anul 2015 de 5.7 si 12.0 la suta3,
respectiv.

Ritmul anual de crestere a salariului mediu real pe economie a
constituit 3.6 la suta Tn anul 2016. Salariul mediu in termeni reali
din sectorul real s-a majorat cu 5.2 la suta, iar salariul real din
sfera bugetara s-a diminuat cu 0.7 la suta (Graficul 2.18).

Ritmul anuval de crestere a salariului mediu real in industrie a
constituit 1.4 la sutd, rdmanand, astfel, la nivelul anului 2015
(Graficul 2.19). Rata anuala de crestere a productivitatii muncii
estimate la nivelul sectorului industrial a constituit 0.7 la suta,
fiind cu 4.2 puncte procentuale inferioara celei din anul 2015. In
acest context, ritmul anual de crestere al costului unitar al fortei
de munca Tn industrie s-a majorat cu circa 4.0 puncte procentuale
pana la 0.9 la suta.

Graficul 2.17: Fondul de salarizare in economis Si
numarul mediu de salarlati {%, fatd de anul precedent}
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Graficul 2.20: Rata anuald a IPC si a inflatisi de bazd
(%)
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inflatiei (%)

16
4

12

W

8

.6

4

2z

0

-2

.g_-
n W oW W W (Y- T Y- S Y-SY- BT BV
R R EEEEEERE

== Preturile la produsele alimentare
===Preturile reglementate
‘wemPregurile Ja combustibili
—Inflatis de bazk

Sursa: BNS
Graficul 2.22: Evolutia inflatisi anuale (%) si

contributia subcemponentelor (p.p.)
4

n 4

S I I T HXTRT oA
emProdusele alimentare @A Prequrile reglementate

= Combustibili @R inflatia de bazd

Lt

Sursa: BNS, cakcule BNM

2.2 Evolutia inflatiel

Indicefe preturilor de consum

In anul 2016, rata medie anuald a inflatiei IPC a constituit 6.4 la
sutd, fiind cu 3.3 puncte procentuale inferioara celei din anul 2015.
Evolutia descendenta a inflatiei s-a datorat, in cea mai mare parte,
cererii interne modeste, nivelului inalt al pericadei de baza din
anul 2015, precum si unei recolte bogate inregistrate in sectorul
agricol ce a favorizat diminuarea preturilor la produsele alimentare.
Totodata, traiectoria descendenta a inflatiei a fost sustinuta si de
scaderea presiunilor din partea preturilor reglementate ca urmare
a ajustdrii in diminuare a tarifului la gaz si la energia electrica
n prima jumatate a anului, dar si in urma disiparii treptate a
impactutui majorarii tarifului la energia electrica din vara anului
2015. Influenta dezinflationistad a factorilor sus-mentionati a fost
partial atenuata de evolutia monedei nationale fata de dolarul
SUA, precum si de traiectoria ascendenta a preturilor la produsele
alimentare si la produsele petroliere pe piata intermationala.

Pe parcursul anului 2016, rata anuald a infiatiei a conturat o
traiectorie descendentd pronuntata (Graficul 2,20}, Aceasta s-
a diminuat de la 13.6 la sutd in luna decembrie 2015 péna la 2.4
{a suta in luna decembrie 2016. In luna august, aceasta a revenit
in intervalul de 5.0 la sutda £1.5 puncte procentuale stipulat in
Strategia politicii monetare pe termen mediu, constituind 3.6 la
suta. Ulterior, rata anuald a inflatiei si-a continuat traiectoria
descendentd, situandu-se sub limita inferioara a intervalului sus-
mentionat.

Inflatia de baza, in anul 2016, a avut in continuare o traiectorie
superioara inflatiei totale. Rata anuald a acesteia s-a diminuat
péna la 4.5 la sutd in luna decembrie 2016, fiind cu 10.1 puncte
procentuale inferioara celei de la finele anuiui 2015, Rata anuala
a preturllor 1a produsele alimentare s-a diminuat de la 14.6 la
sutd in luna ianuarie 2016, la 2.8 |a suta la sfarsitul anului 2016
(Graficul 2.21). Rata anuald a preturilor la bunurile si serviciile
reglementate, dupa diminuarea pronuntatd in primele opt luni
ale anului, a trecut in teritoriu negativ, astfel, in luna decembrie
aceasta a constituit -1.1 la sut3. Tn 2016, rata anuald a preturilor
la combustibili a avut valori negative, cu exceptia primei si ultimei
luni ale anului.

La formarea ratei inflatiei medii anuale, in anut 2016, cel mai mult
au contribuit preturile l1a produsele alimentare (in medie 3.0 puncte
procentuale) (Graficul 2.22). Preturile aferente inflatiei de baza
au contribuit cu circa 2.5 puncte procentuale, in timp ce preturile
la serviciile reglementate cu 1.0 puncte procentuale. Preturile la
combustibili au generat un aport negativ de 0.1 la suta.

Indicele inflatiel de baza

Pe parcursul anului 2016, ritmul anual al inflatiei de baza a
cunoscut o traiectorie descendentd, micsorandu-se de la 14.6 la
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suta in luna decembrie 2015 pana la 4.5 la suta in luna decembrie
2016. :

Tendinta descendenta a inflatiei de baza a fost sustinuta de cererea
agregata negativa, precum si de efectul unei perioade de baza
ridicate din anul 2015,

in perioada de referint3, inflatia de baz3 anual3 a fost alimentata,
preponderent, de majorarea preturilor |3 subcomponentele
~mbracdminte”, ,inciltaminte”, ,mijloace de transport, piese
auto”, ,articole pentru uz casnic”, tigari” - cele din urma ca
urmare a modificarilor operate in cadrul politicii fiscale cu privire
la majorarea accizelor (Graficul 2.23).

Cresterea preturilor la subcomponentele mentionate a fost
determinata si de majorarea costurilor, drept efect al deprecierii
monedei nationale fata de valutele principalelor parteneri
comerciali ai Republicii Moldova, or inflatia de baza este o
componentad cu o dependenta ridicata fata de comportamentul
cursului de schimb, Astfel, in anul 2016 fata de anul 2015, cursul
oficial mediu de schimb al leulul moldovenesc a inregistrat o
depreciere de 5.9 la suta fatad de dolarul SUA si de 5.5 la suta fatad

- de moneda unica europeana.

La finele anului, in luna decembrie 2016, dinamica anuala a inflatiei
de baza a fost determinata, in mare parte, de cresterea preturilor
fa tigari” (15.3 la sutd), ,incaltaminte” (9.4 la sutd), in domeniul
educatiei si invatamantului (8.7 la suta), ca urmare a majorani
platil pentru instruirea in institutiile de invatamant superior si
mediu de specialitate.

Preturile |a produseie alimentare

Pe parcursul anului 2016, rata anuala a preturilor la produsele
alimentare a consemnat un trend descendent, astfel in luna
decembrie 2016 aceasta s-a pozitionat la nivelul de 2.8 la sut3,
fiind cu 11,5 puncte procentuale inferioara celei din luna
decembrie 2015 (Graficul 2.24). Inregistrarea unei recolte bogate
in sectorul agricol, precum si cererea interna modesta pot fi
considerati principalii factori intermi care au determinat
temperarea pronuntata a ratei anuale a preturilor la produsele
alimentare pe parcursul anului 2016. De mentionat ca, ritmul
pronuntat de temperare a ratei anuale a preturilor la produsele
alimentare, pe parcursul anului 2016, a fost determinata si de
efectul perioadei de baza inalte din anu} 2015.

Pe piata internationala, preturile la produsele alimentare au
consemnat o evolutie mixta. Astfel, daca in prima jumatate a
anului 2016 rata anuald de crestere a preturilor la produsele
alimentare pe piata intermationald s-a pozitionat in palierul
negativ, in a doua parte a anului a fost consemnata o accelerare a
acesteia, inregistrand la finele anului de raportare 11.0 la suta sau
cu 28.4 puncte procentuale mai mult fata de luna decembrie
2015.

Temperarea ratei anuale de crestere a preturilor la produsele
alimentare pe parcursul anului 2016 a fost determinata de

Graficul 2.23: Contributia subcomponentalor (p p)la
dinamica anual3 a inflatiei de bazi (%]
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diminuarea contributiilor din partea grupelor ,legume proaspete”,
»produse de morarit i panificatie”, ,cartofi”, ,peste si produse din
peste”, .fructe proaspete” si ,lapte si produse lactate” {(Graficul
2.24).

Preturile reglementate

Rata anuald a preturilor reglementate a avut o dinamica
descendenta desfasurata in palierul pozitiv in primele sapte luni
ale anului 2016, diminudndu-se de la 13.5 la sutad in luna
decembrie 2015 pana 1a 6.9 la sutd in luna iulie 2016, Incepand
cu luna august, rata anuald a preturilor reglementate s-a
pozitionat in teritoriul negativ, aflandu-se in acest palier pana la
sfarsitul anului 2016 si inregistrénd in Juna decembrie valoarea de
-1.1 la sutd (Graficul 2.25).

Aceasta evolutie s-a datorat, in mare parte, eliminarii treptate a
efectului majorarii tarifului 1a energia electrica din vara anului 2015,
dar si revizuirii in directia diminuarii a tarifului la energia electrica
si la gazul in retea in prima jumatate a anului 2016. in acelasi
timp, reducerea ratei anuale a preturilor reglementate s-a produs
si datorita diminuarii aportului pozitiv din partea preturilor la
medicamente, ca urmare a unor modificari legislative cu privire {a
activitatea farmaceutica efectuate in primdvara anului 20164, dar
si a negocierilor din toamna anului 2016 dintre Guvem si retelele
mari de farmacii® cu scopul de a reduce pretul medicamentelor
pentru consumatorul final. Ca rezultat, in luna decembrie 2016,
preturile la medicamente au fost cu 1.2 la sutd inferioare celor
din luna similard a anului 2015. in trimestrul IV 2016, preturile
reglementate au fost influentate de contributia pozitiva din partea
subcomponentei incalzirea centralizata, ca urmare a deciziei ANRE
de majorare a tarifului la energia termica livratd consumatorilor
din municipiul Chisindu cu 8.2 la suta fatd de tariful anterior, in
vigoare din anul 2011. Ca urmare a2 adoptarii noului tarif pentru
energia termicad, a fost ajustat si tariful pentru aprovizionarea
cu apa calda. Totusi, impactul asupra preturilor reglementate a
fost unul minor. Tn acelasi timp, in trimestrul IV 2016, preturile
la serviciile de telecomunicatii au inregistrat 0 majorare de 4.0
la sutd, ca urmare a modificarii grilei tarifare pentru apelurite
internationale in utilizarea serviciilor de telefonie fixa prestate de
compania S.A. Moldtelecom, incepand cu 01 noiembrie 20165.

Pe parcursul perioadei de raportare, contributii la dinamica anuala
a preturilor Ja serviciile reglementate au generat preturile la
serviciile medicale si la serviciile de transport, acestea fiind insa
neglijabile {Graficul 2.25).

AConform prevederilor noi, incepdnd cu data de 01 aprilie 2016, Ia
comercializarea medicamentelor, farmaciile aplicd un adaos comercial care va
fi in concordantd cu pretul inclus in Catalogul national de preturi de producétor la
medicamente.

SConform declaratiilor oficialilor, de la mijlocul lunii octombrie 2016, preturile
pentru 160 de denumiri comerciale ale medicamentelor de importanta soclala ar fi
trebuit sa se reducéd cu 40 la sutd, http://www.ms.gov.md/?g=stiri/12-octombrie-se-
reduc-preturile-medicamente

Shitp://www.moldtelecom.md/ro/persons/ix/fix/internationfapeluri_traditionale/
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Preturile ia combustibili

In 2016, evolutia ratei anuale a preturilor la combustibili s-a
caracterizat printr-o volatilitate sporita. Astfel, in primele opt
luni ale anului 2016, rata anuaid a preturilor la combustibili a
consemnat o dinamica descendenta, micsorandu-se de la 3.2 la
sutd in luna decembrie 2015 péna la -5.5 la suta in luna august
2016 (Graficul 2.26),

Aceastd dinamica a fost sustinutd, preponderent, de diminuarea

preturilor la carburanti, ca urmare a micsorarii semnificative a
preturilor internationale la petrol (pretul mediu la petrolul Urals fn
primele opt luni ale anuiui 2016 a:constituit 39.3 dolari SUA/baril,
cu 23,5 la sutd mai putin fatd de pretul mediu al petrolului Tn anul
2015). Totodata, merita a fi mentionat faptul ca, incepénd cu luna
mai, ANRE a adoptat o nouad metodologie de formare si aplicare a
preturilor la produseie petroliere. Conform versiunii initiale ale
acesteia, ANRE, la fiecare 14 zile calendaristice, tn ziua de marti,

stabileste preturile plafon’ de comercializare cu amanuntul a
benzinei, motorinei si a gazuiui lichefiat, care nu pot fi depasite de
operatorii din plata. Ulterior, preturile plafon pentru gazul lichefiat
au fost excluse din metodologia sus-mentionatd. Modificarile

 respective s-au reflectat asupra pretunlor la combustibill n

urmatoarele luni ale anului, Uiterior, incepénd cu luna august,
rata anuald a preturilor [a combustibili a urmat o dinamica
ascendenta, majordndu-se pana 1.6 ja sutd n luna decembrie,
Cresterea ritmului anual al preturilor la combustibili, in a doua
jumdtate a anului, a fost determinata, in principal, de atenuarea
presiunilor negatfve din partea preturilor la carburanti si‘la gazul

~ din butelii, ¢a urmare a cresterii preturilor internatnonale 1a petrol.

Astfel, pretul petrolului Urals, in perioada august—decembrle 2016,
a atins valoare medie de 46.4 dolari SUA/baril, ceea ce constituie
0 majorare de 20.2 la suta in comparatie cu pretul petrolujui din
primele sapte luni ale anului. Pe parcursul anului 2016, contributia
din partea preturilor la lemnele pentru foc la dinamica preturilor la
combustibili a fost una pozitiva si a constituit in medie 3.3 la suta.
Preturile la carbune au generat, pe parcursul anului 2016, un
aport minor la dinamica preturilor la combustibili.

Preturile productiel industriale

Rata anuala a indicelui preturilor productiei industriale (IPP1} a
consemnat, pe parcursul anului 2016, o traiectorie descendenta,
astfel, in luna decembrie 2016, aceasta s-a pozitionat la nivelul
de 2.8 Ja sutd sau cu 6.3 puncte procentuale inferior celui din
luna decembrie 2015, Aceast3 evolutie a fost influentatd atat de
dinamica preturilor la produsele livrate pe piata externd, cat si pe
cea interna (Graficul 2.27).

Analizdnd evolutia ratei anuale a preturilor in industrie dupa
principalele ramuri, se contureaza ¢a dinamica acesteia este

Tpreturile plafon se formeazd din urmatoarele componente: cotatiile medii
Platts pentru benzing; costurile de tranzactionare aferente operatiunii de import,
inclusiv costurile de transport $i de asigurare; cota accizelor 5i cota taxei pe
valoarea addugatd, anlicate in conformitate cu Codul Fiscal al Republicli Moldova, si
marja comerciald specificd ce cuprinde valoarea cheltuielilor si profitul companiilor

" petroliere.

Graficul 2.26: Contributia componentelor {(p.p.) la
oresterea anuald a preturilor la combustubili (%}
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Graficul 2.27: Rata anuald a IPP| (%)
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Graficul 2.28: Rata anualé a IPPI (%) si contributia
componentelor acesteia clasificatd dupa principalele
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Graficul 2.30: Prefurile producatorului la produsele
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determinatad, preponderent, de evolutia preturilor in industria
prelucratoare (Graficul 2.28). Astfel, in luna decembrie 2016, la
formarea ratei anuale a IPPl, preturile din cadrul industriei
prelucratoare au contribuit cu 2.5 puncte procentuale sau ¢u 5.3
puncte procentuale mai putin in comparatie cu finele anului 2015.
Diminuarea pronuntata a contributiei din partea preturilor
aferente industriei prelucratoare, pe parcursul anului 2016, a fost
determinata, in principal, de temperarea ritmurilor de crestere a
preturilor in ,industria alimentard”, celor aferente ,fabricarii
bauturilor” si ,produselor de tutun”. Temperarea ratei anuale a
preturilor in ramurile sus-mentionate a fost influentata, in mare
parte, de diminuarea preturilor la materia prima, drept urmare a
consemnarii unui an agricol bun. Totodat3, in luna decembrie
2016, preturile din cadrul sectorului energetic s-au majorat cu 1.8
la sutd, generand o contributie de doar 0.2 puncte procentuale
(Graficul 2.28). Cresterea preturilor in sectorul energetic a fost
determinatd de ajustarea tarifului aferent ,incalzirii centralizate”
in municipiul Chisindu, Similar perioadelor precedente, contributia
preturilor aferente industriei extractive ramane a fi una neglijabila.

Preturile in constructil

Pe parcursul anului 2016, rata anuala de crestere a preturilor in
constructii a oscilat in jurul valorii de 8.6 la suta. In trimestrul IV
2016, aceasta a constituit 8.9 la suta, majorandu-se cu 0.7 puncte
procentuale comparativ cu trimestrul IV 2015 (Graficul 2.29).

in structura economiei nationale, in trimestrul IV 2016, cele mai
mari cresteri fatd de perioada similard a anului 2015 au fost
inregistrate in urmatoarele sectoare: ,constructia de locuinte”
(14.0 la sutd), ,alte constructii” (13.7 la sutd), ,agriculturad” (9.3 la
sutd) si ,electroenergetica” (8.3 la suta).

Preturife producitorulul la produsele agricole

in anul 2016, preturile producatorului la produsele agricole s-
au diminuat cu 3.4 la sutd in comparatie cu cele din anul 2015.
Aceasta evolutie a fost determinatd, in principal, de diminuarea
preturilor la produsele vegetale cu 4.1 la suta. Totodata, preturile
la produsele animaliere au consemnat o evolutie mai modesta,
diminuadndu-se in termeni anuali doar cu 0.2 la suta (Graficul 2.30).

Evolutia preturilor la produsele vegetale a fost determinata,
preponderent, de diminuarea preturilor la ,culturile cerealiere si
leguminoase-boabe” (-8.7 la suta), ,floarea soarelui” (-3.4 la sutd),
JFapitd” {-3.1 la sutd) si ,fructe si pomusoare” (-2.2 la sutd). In
acelasi timp, diminuarea preturilor la produsele animaliere a fost
determinatd de reducerea preturilor la ,oua” (-0.9 la suta) si ,vite
si pasarl” (-0.7 la suta).
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2,3 Sectorul public

in perioada ianuarie-decembrie 2016, dinamica colectarii

. veniturilor 1a bugetul public national a3 consemnat o majorare a

ritmului anual de crestere, pana la 5.2 la suta fatd de 2.9 la sutd
n anul 2015, acestea constituind 45 946.9 milioane lei (Graficul
2.31).

Raportate la PIB, in anul 2016, veniturile colectate s-au micsorat
cu 1.5 puncte procentuale fata de anu) 2015, constituind 34.2 la
suta,

Partea majora a veniturilor bugetare a fost acumulata din contul
impozitelor si taxelor, care au avut o pondere de 63.6 |a sutd

- (29231.0 milioane lej}. Contributiile si primele de asigurari

obligatorit au constituit 28.9 la sutd (13 271.1 milioane lei), iar
ponderea altor venituri $i granturi au constituit 4.5 la sutd (2
071.8 milicane lei) si respectiv 3.0 Ja suta (1 373.0 milioane lei)
din totalul venituriler bugetare.

Pe parcursul anului de raportare, Republica Moldova a beneficiat
de suport financiar pentru sustinerea bugetului sub forma de
granturi externe in suméa de 1 373.0 milicane lei sau cu 29.7 la
sutd maj putin fatd de anul 2015. Asistenta oferitd de catre
organizatiile financiare internationale si tarile donatoare constituie
o contributie importantd pentru recuperarea economicd si
implementarea reformelor necesare pentru modernizarea si
relansarea Republicii Moldova,

Cheltuielile bugetului public national au totalizat in anul de
referintd 48 434.0 milioane lei, inregistrénd o crestere de 4.4 la
sutd fatd de anul 2015. Din totalul de cheltuieli, ponderea cea mai
mare au avut-o cheltuielile pentru protectia sociala (35.6 la sutd),
pentru invatamant au fost alocate 17.7 la sutd, iar ocrotirii
sanatatii - 13.4 la sutd. Pentru serviciile de stat cu destinatie
generala si pentru servicii in domeniul economiei au fost alocate
10.6 la sutd si respectiv 9.5 la sutd, iar domeniului apararii
nationale, mentinerii ordinii publice si securitatii nationale i-au
revenit 8.0 la sutd din cheltuieli, alte domenii beneficiind de
finantare mai modesta.

Cheltuielile publice, raportate la PIB, au constituit 36.0 la suta sau
cu 1.9 puncte procentuale mai putin decat in anul 2015,

in anul 2016, executarea bugetului public national s-a soldat cu
un deficit de 2 487.1 milicane lei, cu 246.1 milioane lei sub nivelul
anului 2015, Raportat |a PIB, acest deficit reprezinta 1.8 la sutd, cu
0.4 puncte procentuale sub nivelul din anul 2015 (Graficul 2.32).
Sursele de finantare a deficitului public national s-au format din
surse externe in suma de 3 492.5 milioane lei si din surse inteme
in suma de 606.8 milioane lei.

La sfarsitul anului 2016, datoria de stat a Republicii Moldova
a constituit 50 785.8 milioane lei, majordndu-se cu 17 276.6
milioane lei sau cu 51.6 la sutda comparativ cu sfarsitul anului

Graficul 2.31: Indicatorii bugetului public national
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Graficul 2.33: 'Datorla de stat ca pondere in PIB (%)
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2015. Aceasta crestere se datoreaza, in mare parte, convertirii
in VMS a garantiilor de stat cu maturitatea cuprinsa intre 1 si 25
ani, in suma de 13.3 miliarde lei, in luna octombrie 2016, emise
de cdtre Ministerul Finantelor in numele Guvernului Republicii
Moldova, pentru garantarea creditelor de urgenta acordate de
Banca Nationala a Moldovei in anii 2014 si 2015, conform Legii nr.
235 din 03 octombrie 2016 privind emisiunea obligatiunilor de stat
in vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de plata derivate din garantiile de stat nr. 847 din 17 noiembrie
2014 si nr. 101 din 01 aprilie 2015.

Datoria de stat, |a sfarsitul anului 2016, a fost formata din datoria
de stat externd in proportie de 57.6 la sutd si datoria de stat
interna in proportie de 42.4 la suta.

Soldul datoriei de stat externe, exprimat in valuta, la situatia din
31 decembrie 2016 s-a majorat cu 9.55 la suta fata de 01 ianuarie
2016 si a constituit 1464.7 milicane dolari SUA, Datoria de stat
externa, ca valoare exprimata in lei moldovenesti, s-a majorat pe
parcursul anului de raportare cu 11.3 |a sut3, totalizénd 29 266.2
milioane iei.

Datoria de stat internd, ia sfarsitul anuiui 2016, a inregistrat
valoarea de 21 519.6 milioane lei, superioara celei de la sfarsitul
anului 2015 de circa 3 ori. Modificarea datoriei de stat interne
a fost generatd, in mare parte, de emiterea, in luna octombrie
2016, a VMS pentru executarea de catre Ministerul Finantelor a
obligatiunilor de plata derivate din garantiile de stat mentionate,
in suma de 13.3 miliarde lei, si de majorarea emisiunii VMS pe
piata primara cu circa 18.5 la sutd. Prin urmare, |a finele anului
2016, datoria de stat internd a fost formata din VMS emise pe piata
primara (28.4 la sutd sau 6 115.0 milicane lei), VMS convertite (9.6
la sutd sau 2 063.4 milicane lei} si VMS emise pentru executarea
garantiilor de stat (62.0 la suta sau 13 341.2 milioane lei).

in anul 2016, pentru serviciul datoriei de stat de la bugetul public
national au fost utilizate mijloace banesti in suma de 1 747.1
milioane lei (cu 67.5 la sutda mai mult comparativ cu anul 2015),
dintre care 83.7 la sutd au fost destinate datoriei de stat interne,
iar 16.3 la sutd din resurse i-au revenit serviciului datoriei de stat
externe,

La sfarsitul anului 2016, datoria de stat ca pondere in PIB a
constituit 37.8 la sutd, situdndu-se ¢cu 10.4 puncte procentuale
peste nivelul anului 2015. Aceasta crestere a fost determinata de
majorarea datoriei de stat interne raportate la PIB cu 10.1 puncte
procentuale, pana la 16.0 la sutd, in timp ce ponderea datoriei de
stat externe s-a majorat cu 0.3 puncte procentuale, pana la 21.8
la sutd (Graficul 2.33).
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2.4 Conturile Internationale ale
Moldova pem:ru anul 2016 (date provlzorll)

Balanta de plati®

Deficitul contului curent in anul 2016 a constituit 276.58 milicane
dolari SUA {diminudndu-se cu 33.3 la sutd fatd de anul 2015)
(Tabelut A.1) Raportat la PIB, acesta a constituit 4.1 la suta si s-a
redus cu 2.3 puncte procentuale comparativ cu anul 2015 (Graficul
2.34). imbunatatirea: soldului contului curent in termeni absoluti
inregistrata in anul 2016, @ rezultat, in primul rand, din majorarea
cu 61.9 la suta a excedentului inregistrat la servicii, urmata de
cresterea cu 3.2 la sutd a excedentului veniturilor secundare si
de diminuarea cu 1.5 la suta a deficitului inregistrat in comertul
exterior cu bunuri.

in anul 2016, volumul comertului exterior cu bunuri (FOB-FOB) a
nsumat'5 151,34 milioane dolari SUA, modificAndu-se neesential
fata de anul 2015 (+1.0la suta). Deficitul comertului exterior cu
bunuri a constitult 2 056.62 milicane dolari SUA si $-a diminuat
cu 1.5 [a sutd, deoarece exporturile s-au majorat mai mult decét
importurile. Raportul dintre deficitul comertului exterior cu bunuri
si PIB a fost- de 30.5.la sutd, cu 1.6 puncte procentuale mai mic fata
de anul 2015. Gradul de acoperire a importurilor de bunuri prin
exporturi a constituit 42.9 la sutd, flind cu 1.0 puncte procentuale

© superior celul aneg istrat in anul 2015

Valoarea exporturilor de bunun {FOB) inregistrate in balanta de
pl3ti a constituit 1 547,36 milioane dolari SUA (+2.7 la sut3 fati
de anul 20159%). Cu toate ¢3 volumul fizic al bunurilor exportate a
inregistrat cresteri semnificative in trimestrele llI-IV 2016, valoarea
acestora s-a majorat neesential comparativ cu anul 2015 din cauza
preturifor in-scadere. Concomitent, s-au diminuat si preturile
bunuritor importate, insa tempoul de diminuare a avut o tendinta
descrescatoare. La aceasta a contribuit, in special, decizia tarilor

- OPEC si a altor tari exportatoare de petrol, luata in noiembrie

2016, de a reduce volumele de extragere a titeiului, ceea ce a
condus la majorarea preturilor la sfarsitul anului. Astfel, daca in
trimestrele |-l 2016 raportul de schimb in comenrtul exterior cu
bunuri al Republicii Moldova arata o dinamica pozitiva (preturile
la bunurile exportate diminudndu-se mai lent decat preturile celor

importate), in trimestrul IV 2016 raportul de schimb s-a inrdutatit.

Sub aspect regional, evolutia exporturilor Republicii Moldova a
fost determinata de situatia economica a principalilor parteneni
comerciali din CSI. Cu toate ca in trimestrul IV 2016 Federatia
Rusa a depasit recesiunea economica, inregistrand o dinamica
pozitiva a PIB, declinul din trimestrele I-ll a lasat o amprenta
asupra exporturilor moldovenesti in Rusia, acestea scazand cu 2.9

8Comentariile analitice complete privind evalutia conturitor
internationale, precum sl indicatoril  conturilor  internationale in
dinamicd pot fl accesati la adresa  http://fbnm.md/ro/content/
conturile-Intemationale-ale-republicli-moldova-pentru-anul- 2016-date-provizoril.
95pre deosebire de datele BNS, statistica comertului exterior cu bunuri publicat3

- de BNM in balanta de plati contine un sir de ajustari,
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Graficul 2.35: Exportul de bunuri in anul 2016,
structura pe zone geografice (%)

Sursa; Elaborat de BNM in baza datelor 8BNS (baza de date a
declaratitlor vamale, fira bunurite pentru/dupa prelucrare
pentru care nu are loc schimbul dreptulul de proprietate}

Graficul 2.36: Importul de bunuri in anul 20186,
structura pe zone geografice, preturi CIF (%)

Sursa: Elaborat de BNM in baza datelor BNS (baza de date a
declaratillor vamale, fara bunurile pentru/dupa prelucrare
pentru care nu are loc schimbul dreptului de proprietate,
selectl la import (preturl CIF} dupd principiul tarii de livrare)
Nota: BNS prezinta importul dupa princlpiul tari de origine.

la suta comparativ cu anul 2015 (conform statisticii vamale).
Totodata, dupa recesiunea din 2015, Ucraina a inregistrat in 2016
0 crestere reald, ceea ce a avut un impact pozitiv asupra
exporturilor Republicii Moldova in aceasta tara (+8.4 la sutd). La
majorarea exporturilor in Ucraina a contribuit anularea, la sfarsitul
anului 2015, a taxelor temporare la marfurile de import ce au fost
introduse anterior cu scopul stabilizarii balantei de plati. in
Belarus insa recesiunea economica a continuat si in anul 2016,
ceea ce s-a reflectat in scaderea cu 21.3 la sutd a exporturilor
Republicii Moldova in aceasta tard. Se remarcd, de asemenea, 0
scadere substantiald a exporturilor catre Kazahstan (de 4.4 ori), la
care a contribuit interzicerea, incepdnd cu 01 iulie 2016, a
tranzitului pe teritoriul Federatiei Ruse a marfurilor ce intra de pe
teritoriul Ucrainei, precum si deprecierea considerabilda a
tenghe-ului kazah.

Dinamica exporturilor in tarile Uniunii Europene a fost neuniforma,
oglindind deosebirile in performantele economice ale
tarilo-membre UE. Daca, per total, exporturile de bunuri ale
Republicii Moldova in UE au inregistrat o dinamica pozitiva in a
doua jumatate a anului, rezultdnd intr-0 crestere anuala
considerabila, evolutia exporturilor pe tari-membre UE a fost
diferita. In special, s-au majorat exporturile catre Romania (cu
23.2 la sutd) si Bulgaria (de 2.6 ori}, in timp ce exporturite in
Marea Britanie si ltalia s-au diminuat (respectiv, cu 18.7 la suta si
16.2 la sutd). in total, exporturile de bunuri in UE s-au majorat cu
10.4 la sutd, in CSI - s-au diminuat cu 15.8 la suta.

Structura geograficd a exporturilor de bunuri (farad bunuri dupa
prelucrare si alte ajustari) in anul 2016 arata ca 56.6 la sutd au
avut ca destinatie tarile Uniunii Europene, 27.5 la suta au fost
livrate catre tarile CSI, restul de 15.9 la suta au revenit exporturilor
catre alte tari (Graficul 2.35).

In cadrul structurii pe categorii a exporturilor de bunuri in
continuare au predominat produsele agroalimentare (60.4 la suta
din total), din care exportul de bauturi alcoolice s-a majorat fata
de anul 2015 cu 9.3 |a suta. De asemenea, au fost livrate articofe
si parti de mobilier (in crestere cu 19.1 la suta comparativ cu anul
2015), masini si aparate (in scadere cu 6.2 la sutd), produse ale
industriei chimice (in scadere cu 25.7 |a suta, in mare parte, ca
urmare a diminuarii exportului de medicamente cu 35.7 la suta),
materiale textile si articole din acestea (in crestere cu 27.0 la
sutd, datoritd cresterii de 3.0 ori a exportului de materiale
tricotate si crosetate), sticla si articole din sticld {in crestere cu
4.8 la suta fata de anul 2015) etc.

Valoarea importurifor de bunuri (FOB) inregistrate in balanta de
plati a constituit 3 603.98 milioane dolari SUA (+0.3 la suta fata
de anul 2015).

Structura geografica a importurilor de bunuri (fara bunuri pentru
prelucrare si alte ajustari, dupa principiul tarii de livrare) in anul
2016 arata ca 53.6 la suta au fost livrate din tarile Uniunii Europene,
29.5 la suta - din tarile CSI, restul de 16.9 la suta au revenit
importurilor din alte tari (Graficul 2.36).

in cadrul structurii pe categorii a importurilor de bunuri au
predominat traditional produsete minerale, in proportie de 17.3 la
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suta (in scadere cu 14.1 la sutd in raport cu anul 2015), produsele
agroalimentare (in crestere cu 3.5 la suta, tendinta generatd, in
mare parte, de majorarea importului de zahar de 4.5 ori), urmate
de masini si aparate (in crestere cu 1.9 la sutd), produse chimice
(in crestere cu 1.3 la sutd), metale comune si articole din acestea
(in scédere cu 4.2 ia sutd), materiale plastice, cauciuc si articole
din acestea (in scadere cu 1.2 la suta), mijloace si echipamente
de transport (in crestere cu 21.1 la sutd, importul de autoturisme
majorandu-se cu 23.2 la sutd), materiale textile si articole din
acestea (In crestere cu 32.2 la suta).

importu! de produse energetice si electricitate a constituit 604.40
milioane dolari SUA, diminudndu-se cu 14.3 la suta comparativ cu
2015, tendinta generata per ansamblu de evolutia descendenta a
preturilor pe piata mondiala (Graficul 2.37).

Majorarea soldului pozitiv al balantei serviciilor pana fa 211,88
milicane dolari SUA a rezultat din cresterea exporturitor cu 8.1 la

sutd, In timp ce importurile de servicii au rdmas practic constante.

Raportul dintre excedentul balantei serviciilor si PIB a constituit
3.1 fa sutd, cu 1.1 puncte procentuale mai mare comparativ cu
anul 2015 (Tabelul A.2).

O crestere semnificativa a fost inregistrata la exporturile de servicii
de caiatorii {cu 19,9 la sutd), in special calatorii personale legate
de prestarea serviciilor de fnvatdmant nerezidentifor (+55.0 la
suta fata de anul 2015). De asemenea, s-au majorat si exporturite
de servicii de transport {cu 9.0 la sutd), in particular transport
aerian (+27.7 la sutd). Pe de alta parte, s-au diminuat exporturile
de servicii de telecomunicatii (-21.6 la suta).

Sub aspectul structurii comertului exterior cu servicii, cea mai
semnificativd pondere atat in valoarea incasarilor, cat si cea a
platilor pentru servicii a revenit traditional serviciifor de transport
- 33.5 la sutd si, respectiv, 35.7 ia sutd din total. Serviciile de
calatorii au constituit 23.4 la sutd si 32.2 la sutd in cadrul
exportului si, respectiv, importului de servicii. Un impact
semnificativ asupra balantei serviciilor 1l au si serviciife de
prelucrare a materiei prime ce apartine altora, al caror export a

reprezentat 14.1 la sutd din exportul total de servicii in anui 2016.

Excedentul veniturilor primare a scazut in anul 2016 cu 1.9 la
suta fata de anul 2015, péna la 449.15 milioane dolari SUA
(Tabelul A.3). Cu toate c& remunerarea salariatilor rezidenti
primitd pentru munca prestata patronilor nerezidenti a scazut
considerabil (cu 8.8 la sutd), efectul acestei scaderi a fost atenuat
de diminuarea concomitentd a lesirilor de venituri primare, in
special a veniturilor ce revin investitorilor straini directi (sub forma
de dividende si profituri reinvestite) (-22.0 la sutd). Raportul
dintre soldul veniturilor primare si PIB a constituit 6.7 la sutd, cu
0.3 puncte procentuate mai putin comparativ cu anul 2015.

Soldul pozitiv al veniturilor secundare s-a majorat pand la 1 119.01
mitioane dolari SUA, in special in urma majorarii cu 41.7 la suté a
intrarilor de asistenta tehnica si granturi primite de administratia
publica in cadrul cooperarii internationale (Tabelul A.4}. Totodata,
volumul asistentei tehnice si al granturilor primite de alte sectoare
s-a diminuat cu 10.5 la suta comparativ cu anul 2015.

Graficul 2.37: Importurile de produse energetice §i
elactricitate {milioane USD, preturi CIF)
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Graficul 2.38: Contul financiar dupa categorii
functionale (mificane USD) -
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Transferurile personale primite din exterior de rezidentii moidoveni
nu s-au schimbat esential {-0.9 la suta fata de 2015). Raportul
dintre soldul veniturilor secundare si PIB s-a mentinut la valoarea
anului 2015, constituind 16.6 la suta.

Valoarea remiterilor personale primite de rezidentii Republicii
Moldova (un indicator nou calcutat suplimentar la balanta de plati
conform metodologiei MBP6), ce reflectd valoarea compensarii
nete pentru muncad (excluzdnd cheltuielile de calatorii in
straindtate si unele taxe achitate de rezidenti peste hotare), a
transferurilor personale si celor de capital intre gospodariile
casnice, a constituit 1 348.71 milioane dolari SUA. Raportul dintre
remiterile personale si PIB s-a diminuat de la 21.7 la sutd in anul
2015 pana la 19.9 la sutd in anul 2016, atdt ca rezultat al
micsorarli valorii remiterilor cu 4,7 la sutd (in special, in urma
scaderii intrarilor din Federatia Rusa), ¢at si al cresterii PIB.

Contul de capital a inregistrat un sold negativ de 46.71 milioane
dolari SUA {in 2015 a fost inregistrat un sold pozitiv de 22.88
milioane dolari SUA), ca urmare a diminuarii intrarilor de asistenta
din exterior primita de administratia publicd pentru finantarea
proiectelor investitionale (de 5.5 ori).

Ca rezultat al tranzactiilor curente si de capital efectuate de
rezidentii Republicii Moldova cu strainatatea pe parcursul anului
2016, necesarul net de finantare {suma dintre soldurile conturilor
curent si de capital din balanta de pldti) s-a diminuat cu 17.5 la
suta fata de anul 2015 si a constituit 323.29 milioane dolari SUA,
ceea ce reprezinta 4.8 la suta in raport cu PIB (6.0 la sut3 in anut
2015).

in anul 2016, contul financiarl® s-a soldat cu intrdri nete in
valoare de 289.99 milioane dolari SUA, ca rezultat al majorarii
nete a pasivelor economiei nationale fatd de strainatate cu
442.63 milioane dolari SUA, ¢a urmare a tranzactiilor efective, in
timp ce activele financiare externe ale rezidentilor au inregistrat o
majorare netd cu 152,64 milioane dolari SUA (Tabelut A.4, graficul
2.38).

Principala sursa de acoperire a necesarului net de finantare in anul
2016 au fost activele sub forma de numerar si depozite in valuta
ale agentifor economici rezidenti si ale populatiei (care au scazut
cu 454,69 milioane dolari SUA, alimentand piata valutara interna),
n timp ce activele oficiale de rezerva ale BNM s-au majorat cu
531.14 milioane dolari SUA in urma tranzactiilor efective, iar
activele bancilor licentiate sub forma de numerar si depozite au
crescut cu 77.69 milioane dolari SUA. (Remarcam faptul ¢a s-a
oprit retragerea de catre nerezidenti a depozitelor din sistemul
bancar national (pe parcursul anului 2016 bancile licentiate au
atras de la nerezidenti depozite in valoare neta de 0.83 milicane
dolari SUA, spre deosebire de retragerile nete in valoare de 119.75
milioane dolari SUA inregistrate in 2015)),

La acoperirea necesarului de finantare au contribuit, de
asemenea, intrarile nete de capital sub forma de credite

10Conform MBPS, articolele contului financiar sunt prezentate in valoare net3
ca diferenta dintre procurarea neta de active financiare si acumularea netd de
angajamente, cresterea activelor si pasivelor financiare fiind inregistrata cu semnui
plus, jar diminuarea lor - ¢cu semnul minus.
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comerciale si avansuri (204.41 milioane dolari SUA) si de
imprumuturi (132.98 milioane dolari SUA).

Pasivele sub forma de imprumuturi externe au inregistrat trageri
nete in valoare de 131.97 milioane dolari SUA (trageri - 420.74
milioane dolari SUA, din care pe termen lung - 399.05 milicane
dolart SUA si pe termen scurt — 21.69 milioane dolari SUA;
rambursari - 288.77 milioane dolari SUA), ceea ce este de 6.6 ori
mai mult comparativ cu anul 2015 (Graficut 2.39, tabelul A.6). De
finantare externd au beneficiat: administratia publicd, inclusiv
cea locald - 233.13 milioane dolari SUA, urmatad de sectorui
societdti nefinanciare, gospodariile populatiei si institutiile fara
scop lucrativ cu trageri in valoare de 128.43 milioane dolari SUA,
alte societati financiare - 26.36 milioane dolari SUA, societati care
acceptd depozite (banci) - 21.08 milioane dolari SUA, BNM - 11.74
milloane dolari SUA. Principalii creditori al-administratiei publice in
anul 2016 au fost: Guvernul Romaniei - 67.99 milicane dolari SUA,
Asociatia Internationald de Dezvoltare - 47.89 milicane dolari SUA,
Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare - 45.61
milicane dolari SUA, Fondul Monetar Intemational - 24.10
mitloane dolarl SUA, Banca Europeand de Investiti - 19.77
milicane dolari SUA, Banca Europeand pentru Reconstructie si
Rambursarile de
imprumuturi externe efectuate pe parcursul anului 2016 au
constitujt 288.77 milicane dolari. SUA, din care sectorului
societatilor nefinanciare, gospodarillor populatiei si institutiitor
farad scop lucrativ ii revin 93.79 milicane dolari SUA, soaetétllor
care acceptd depozite - 72.95 milioane dolari SUA, administratiei
publice - 57,66 milicane dolari SUA, BNM - 48,65 milioane dolari
SUA, altor societdti financiare - 15.72 milioane dolari SUA.

intrdrile nete de pasive sub forma de investitii directe in anul
2016 au continuat tendinta descrescatoare (124.39 milioane dolari
SUA, -46.9 1a suta fatad de 2015). La scaderea intrarllor nete de
ISD Tn Republica Moldova a contribuit atat conjunctura mondiatd
nefavorabild (conform datelor UNCTAD!, fluxurile globale de 1SD
au scazut in anul 2016 cu 13 Ia suta din cauza cresterii economice
globale slabe), cat si situatia interna. Cresterea netd a pasivelor
sub forma de investitii directe a fost generata de participatiile noi
in capitatut intreprinderitor din Republica Moldova n valoare netd
de 66.17 milloane dolari SUA si de reinvestirea profiturilor de ¢atre

- investitorii straini in intreprinderile-fiice moldovenesti de 93.35

miliocane dolari SUA. Totodata, au fost efectuate achitari nete ale

- datoriilor intreprinderilor rezidente fatd de investitorii lor directi
- de peste hotare in valoare de 35.13 milioane dolari SUA (Graficul

2.40),

investitiile de portofoliu au inregistrat in anul 2016 intrari nete de
0.76 milioane dolari SUA, iar derivatele financiare - iesiri nete in
valoare de 0.49 milioane dolari SUA, ca rezultat al tranzactiondrii
swap-urilor valutare de catre bancile licentiate cu bancile
nerezidente,

1 nttpifunctad.org/en/PublicationsLibrary/webdiaeia2017d1_en.pdf
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Graficul 2.40: Investitii directe: acumularea neti de
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Graficul 2,41: Indicatoril suficientei activelor oficiale
derezervé ale Republick- Moidova (milivane USD)
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Pozitia investitionald internationald a Republicll Moldova
Ia 31 decombrie 2016

Pozitia investitionala internationala a Republicii Moldova, la 31
decembrie 2016, si-a continuat trendul descendent din perioadele
precedente, soldul debitor ajungand la -5 979.23 milioane dolari
SUA, in deteriorare cu 7.0 la suta fata de cel inregistrat |a finele
anului 2015 (Tabelul A.7). Fata de sfarsitul anului 2015, stocul de
active financiare a scazut cu 1.4 la sut3, cel al pasivelor financiare
fiind in crestere cu 3.8 la suta.

Deteriorarea pozitiei investitionale intemationale cu 391.50
milicane dolari SUA pe parcursul anului 2016 a fost determinata
de tranzactiile nete cu nerezidentii (-290.01 milioane dolari SUA),
de schimbarile de pret (-6.68 milicane dolari SUA) si de alte
schimbari (-104.79 milioane dolari SUA), compensate partial de
efectul fluctuatiei ratelor de schimb ale valutelor originale fata de
dolarul SUA (+9.98 milioane dolari SUA}.

Ponderea cea mai mare in stocul de active financiare externe este
detinuta in continuare de activele de rezerva (65.1 la suta). Stocul
activelor oficiale de rezerva a crescut cu 25.6 la suta pe parcursul
anului 2016 si a constituit 2 205.93 milioane dolari SUA la 31
decembrie 2016, revenind la nivelul anului 2014, Stocul activelor
oficiale de rezerva a fost influentat de fluxul net din balanta de plati
(531.14 milioane dolari SUA, calculat la rata de schimb zilnica), de
fluctuatia ratei de schimb a valutelor originale fata de dolarul SUA
(-81,34 milioane dolari SUA), de modificarile de pret ale titlurilor
de valoare si ale aurului monetar (-0.66 milioane dolari SUA) si
de alte schimbari (-0.02 milioane dolari SUA). Volumul activelor
oficiale de rezerva corespunde tuturor criteriilor de suficienta:

« acoperirea a cel putin 3 luni de importuri de bunuri si servicii
{(au acoperit 6.0 lunil?);

« acoperirea integrald prin rezerve a datoriei externe pe termen
scurt (au acoperit 130.5 la suta);

« acoperirea a 20 la sutd din masa monetara M2 (au acoperit
94.9 la suta);

« acoperirea a 100-150 la suta din suma: 30 la suta din datoria
pe termen scurt + 15 ia sutd din alte angajamente de
portofoliu + S la sutd din M2 + 5 la sutd din exporturi de
bunuri si servicii {au acoperit 288.6 la suta) (Graficul 2.41}).

in structura pasivelor externe, alte investitii continud sa detina
ponderea majoritara de 60.5 la suta (+4.2 la suta comparativ cu
finele anului 2015), urmate de investitiile directe cu o pondere de
38.2 la suta.

Stocul total de investitii directe In economia nationald acumulat
la sfarsitul anului 2016 a fost evaluat la 3 581.43 milioane dolari
SUA (+3.3 la suta fatad de finele anului 2015), din care capitalul
social si venitul reinvestit detin o pondere de 75.1 la suta, iar
Tmprumuturile intragrup (alt capital) - 24.9 la suta (Graficul 2.42).

12Cifra efectiva.
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Conform repartitiel stocului de I1SD sub forma de capitai social
pe ramuri ale economiei, principala activitate economica care a
beneficiat de investitii strdine raméne industria prelucratoare (23.2
la sutd din stocul total), urmata de activitatile financiare (23.0 la
sutd).  In distributia geografica a caputaluluu social acumulat,
investitorilor din tarile UE le-a revenit ponderea majoritard - 53.4
la sutd, Investitorii din tarile CSI au detinut o pondere de 10.9
la suta: din totalul capitafulun social acumulat, cei proveniti din
alte t3ri detin investitii in proportie de 35.7 la suta. Repartitia
stocutui de investitil straine directe in capitalul social acumuiat in
economia nationald in dinamica pe principalele tari este reflectata
in graficele 2.43 si 2.44.

Graficul 2,43: Stocul ISD* In sactorul bancar — capital
social acumulat, pe principalele 1iri (milicane USD)
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Graficul 2.44: Stocul ISD* tn alte sectoare — capital
social acumulat, pe principalels 3ri (milicane USD)
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-Graficul 2.45: Datoria externa, la sfarsitul perioadei,
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Graficul 2.46: Raportul dintre datoria externa si PIB
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Datoria extermnd a Republicii Moidova ja 31 decembrie
2016

Datorla externa brutd a Republicii Moldova, la 31 decembrie 2016,
a inregistrat 6 594.69 milioane dolari SUA, majoréndu-se fata de
fnceputul anului cu 3.3 la sutd (Tabelul A.8). Datoria publicad si
public garantatd a insumat 1 778.90 milioane dolari SUA (+4.5
fa sutd fatd de finele anului 2015), iar cea privatd negarantata
- 4 815.79 milioane dolari SUA (+2.9 la sutd comparativ cu 31
decembrie 2015), constituind 73.0 {a suta din total.

Pe sectoare institutionale, la 31 decembrie 2016, datoria extermna
este repartizatd dupa cum urmeaza: alte sectoare - 42.7 la sut3,
administratia publicd si banca centrald - 26.9 la suta,
angajamentele fatd de investitorii straini directi - 25.3 la suta,
societ3ti care acceptd depozite - 5.1 la sutd (Graficul 2.45).

La 31 decembrie 2016, datoria externa pe termen jung a insumat
4 904.58 milicane dolari SUA (-0.1 la suta fata de 31 decembrie
2015) constand din: imprumuturi de la investitorii directi in
proportie de 21.8 la sutd, alte imprumuturi pe termen lung - 63.0
la sutd, alte angajamente aferente datoriei - 12.0 la suta si alocari
de DST - 3.2 la suta.

Datoria externd pe termen scurt s-a cifrat la 1 690.11 milioane
dolari SUA (+14.8 la suta fata de 31 decembrie 2015} si cuprinde:
credite comerciale si avansuri (constituite in majoritate din
avansuri primite si facturi neachitate la termen) - 78.6 la suta,
depozitele bancare (la termen si la vedere) ale nerezidentilor in

bancite licentiate din Republica Moldova - 8.0 la suta, alte -

angajamente aferente datoriei - 5.4 la sutd, imprumuturi intragrup
- 0.8 la suta si alte imprumuturi pe termen scurt - 7.2 la suta.

Conform structurii pe creditori, datoria de stat directd fatd de
creditoril multilaterali la 31 decembrie 2016 a constituit 1 214.31
milicane dolari SUA, in crestere cu 6.1 la suta fat3 de 31 decembrie
2015. Ponderea majoritara in soldul datoriei fata de creditorii
multilaterali au detinut-o: BIRD si AID - 52.1 la suta, urmate de
FMI - 23.0 la sutd, BEI - 12.9 la sutd. Angajamentele fatd de
creditoril bilaterali (guverne straine) au constituit 250.36 milioane
dolari SUA, in crestere cu 30.3 la sutd fata de 31 decembrie
2015. in structura datoriel fatd de creditorli bilaterali de mentionat
ponderea de 26.1 la sutd a Romaniei, 22.7 la suta a Japoniei, 20.1
la sutd a Rusiei.

La sfarsitul anului 2016, raportul dintre datoria externa bruta si PIB
a constituit 97.7 la suta, diminudndu-se cu 0.3 puncte procentuale
fatd de anul 2015. Datoria externa publicad si public garantata
a Republicii Moldova nu a depasit plafonul de 40 la sutd din
PIB, atingand nivelul de 26.4 la suta, in crestere cu 0.3 puncte
procentuale (Graficul 2.46).
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Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

3.1 Realizarea politicii monetare si valutare pe
parcursul anulul 2016

In conformitate cu prevederile Legii nr.548-XIIl din 21 julie 1995
cu privire la Banca Nationala a Moldovei, BNM este banca centralad
a Republicii Moldova, fiind persoana juridica publicd autonoma

care stabileste si promoveaza politica monetara si valutara in stat.

Pe parcursul anului 2016, BNM a activat in concordantd cu
prevederile Strategiei politicii monetare pe termen mediu,
aprobatd de Consiliul de administratie al Bancii Nationale a
Moldovei la 27 decembrie 2012.

Conform strategiei, pentru asigurarea $i mentinerea stabilitatii
preturilor, BNM a stabilit tinta continud a inflatiei, masurata prin
indicele preturilor de consum, publicat lunar de cétre Biroul
National de Statistica (BNS), la nivel de 5.0 la suta cu o posibila
deviere de £+ 1.5 puncte procentuale.

Cuantificdnd situatia macroeconomic3, tendintele si estimarile
indicatorilor macroeconomici pe termen mediu, perspectivele
inflatiel pe termen scurt si mediu in conditiile incertitudinitor si
provocarllor din perioada de referintd, in scopul atenudrii
presiunilor dezinﬂatlomste, Banca Nationald a Moldovei a
promovat pe parcursul anului 2016 o politics monetard mai
stimulativa. Totodat3, eficacitatea conduitei politicii monetare a
fost afectatd de complexitatea batantei riscurilor atat interne, cét
si- externe, cu accentuarea treptata a riscurilor dezinflationiste.
Propagarea riscurifor externe asociate presiuniior dezinflatloniste
s-a efectuat prin canalul activitdtii economice slabe din tarile
zonei euro-si continuarea recesiunii din Federatia Rus3 - prmmpaln
parténeri comerciali externi ai Republicii Moldova, ceea ce s-a
reflectat in dinamica ulteriocara a inflatiei.

Banca Nationald a Moldovei a fost nevoita sa 7ntreprind5 masuri
de calibrare ‘graduald a politicii monetare, prin asigurarea
conditillor monetare reale adecvate sustinerii creditdrii si
economisirii, precum si pentru impulsionarea cererii interne,
alaturi de adaptarea in continuare a mediului economic intern la
volatilitatile si incertitudinile din mediul extem. in acest context,
Comitetul executiv al BNM a decis s8 micsoreze gradual rata
dobéanzii de politica monetara pe parcursul anului 2016 cu 10.5
puncte procentuale, de la 19.5 la 9.0 la sutd anual.

Deciziile respective au avut drept scop atenuarea anticipatiilor
dezinflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de
readucere si mentinere a ratei inflatiei in interiorul intervalului de
variatie de + 1.5 puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta,
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Implementarea $i promovarea politicii monetare sl
valutare

Aparitia premiselor pentru inversarea trendului inflatiei, la
inceputul anului 2016, a impus necesitatea initierii unui proces de
relaxare a politicii monetare. Astfel, la finele lunii februarie a fost
efectuatd prima ajustare descrescatoare a ratei de baza, BNM
dimensfondnd cu prudenta pasul de coborare a acesteia, limitarea
lui k2 0.5 puncte procentuale fiind motivata de mentinerea ratei
inflatiei peste limita superioara a intervalului de variatie de & 1.5
puncte procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

in perioada imediat urmatoare, BNM a efectuat o ajustare mai
consistenta a ratei - cheie, decizia fiind justificata, in principal,
de prefigurarea manifestarii unor tendinte dezinflationiste mai
accentuate. In consecinta, trendul de coborare a ratei dobanzii
de politicd monetara a fost prelungit in perioada martie-iulie prin
operarea a patru scdderi consecutive a cate 2.0 si 3.0 puncte
procentuale (pana la nivelul de 10.0 la suta). Banca centrald a
stopat temporar trendul descendent al ratei de baza, aceasta fiind
mentinuta fa nivelul de 10.0 la sutd in urmatoarele doua sedinte
de politicd monetara.

in septembrie-octombrie, BNM a calibrat in continuare cu
prudenta pasul de ajustare a ratei de baza (diminuata in doi pasi
consecutivi a cite 0.5 puncte procentuale), adoptarea unei
asemenea conduite fiind justificatd de dinamica descendenta a
ratei anuale a inflatiei, precum si de consemnarea unor semnale
moderate aferente revigorarii continue a activitatii economice in
trimestrul Iii.

intr-un context marcat de semnificative incertitudini si riscuri pro-
inflationiste, in ultimul trimestru, BNM a decis sa intrerupa trendul
descendent al ratei dobanzii de politica monetara, nivelul acesteia
fiind mentinut Ia 9.0 la suta pana la finele anului.

Astfel, in perioada data riscurile externe de natura inflationista au
fost asociate majorarii preturilor internationale la produsele
alimentare, la petrol si la gaze naturale alaturi de fluctuatiile de
pe pietele financiare. Potentialele riscuri si incertitudini de
provenienta interna la adresa inflatiei in ultimele luni ale anului
proveneau din conditiile existentei unui exces de lichiditate in
sectorul bancar, din impactul modificarilor de accize aferente
politicii fiscale pentru anul 2017, Astfel, analizénd balanta
riscurilor, s-a observat accentuarea riscurilor inflationiste din
partea ofertei catre mijlocul anului 2017. in acest context,
masurile de politicd monetara adoptate de BNM de la inceputul
anului 2016 urmau s3 se propage prin diferite canale de
transmisie in economia nationala, inclusiv prin influentarea ratelor
dobanzilor la credite si depozite in moneda nationala, astfel,
exercitand efecte in continuare asupra evolutiei inflatiei.

De asemenea, BNM a pdstrat simetria coridorului format de ratele
dobanzitor la facilitatile permanente in jurul ratei dobanzii de
politica monetara si amplitudinea acestuia la valoarea de + 3.0
puncte procentuale. Pe ansamblul anului, ratele dobanzii pentru
facilitatea de depozit si pentru facilitatea de creditare au fost
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diminuate de Ia 16.5 la suta I2 6.0 la suta si, respectiv, de la 22.5
la suta la 12.0 la suta (Graficul 3.1).

Usoara miscare ascendentd a traiectoriei ratei lunare a dobénzii
aferente valorilor mobiliare de stat (VMS) de 91 zile, in luna
ianuarie 2016, a fost urmatd de inscrierea acesteia pe un trend
usor descendent la inceputul lunii februarie, justificatd prin
amplificarea graduals a ofertei investitorilor pentru acest tip de
plasamente, trend care s-a accentuat ulterior si sub inﬂuen;a
modificarilor operate asupra ratei de baza a BNM. in a doua
jumatate a lunii decembrie, aceasta ratd a coborat sub limita de
jos a coridorului ratelor stabilit de BNM si a inregistrat valoarea
minima de 5.84 la suta.

Situatia specifica atestata pe piata interbancara (numarul redus al
participantilor si volumele neinsemnate ale tranzactiilor efectuate,
far in unele perioade chiar lipsa activitatii pe acest segment) a
ratelor dobanzilor la creditele/depozitele

Rata medie lunard a dobanzii la credite/depozite interbancare a
variat pe parcursul anului 2016 in intervalul 20.5 - 9.0 la suta
anual,

instrumentele de politich monetard

Operatiunile de piata monetard, facilitdtile permanente si
mecanismul rezervelor minime obligatorii-au continuat s joace
un rol-cheie in implementarea politicii monetare. Operatiunile de
piata mornetara au fost derulate la initiativa.BNM, rata dobé&nzii
atasatd acestora fiind cea de politica monetara. Facilitatile
permanente au fost utilizate la discretia bancilor. Mecanismul
rezervelor obligatorii si-a. mentinut austeritatea de-a lungul
intregului an prin pastrarea ratelor rezervelor minime obligatorii
aplicabile pasivelor in lei su celor in valutd ale bancilor la nivelurile
anului 2015,

Operatiunile de platd monetara

Excesul de lichiditate din sistemul bancar atestat la finele anului
2015 s-a accentuat pe parcursul anului 2016, inclusiv ¢a urmare a
interventiilor pe piata valutara (cumparari de valutd) in volum net
de 397.7 milioane dolari SUA (circa 7.9 miliarde lei), si a necesitat
sporirea efortului de sterilizare al bancii centrale, volumul acestor
operatiuni majorandu-se sensibil comparativ cu anul 2015.
Totodata, prima jumatate a anului a fost caracterizata prin
formarea frecventd a unor deficite de lichiditate, ale caror
acoperire s-a realizat prin intermediul operatiunilor repo.
Volumele de lichiditati injectate au fost insd relativ reduse,
mentinandu-se cu mult sub nivelul celor drenate (Graficul 3.2).

Emiterea de certificate ale BNM
BNM a desfasurat licitatii de plasare a certificatelor Bancii

Nationale (CBN) de doua ori pe saptamana, cu scadenta la 14 zile
si Cu anuntarea ratei maxime a dobanzii echivalente cu rata de

Graﬂcul 3.1: Ewvolutia lunar§ a coridorului ratelor .
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baza. In cadrul acestora, BNM a absorbit integral sumele oferite
de participanti.

Rata medie ponderatd a CBN emise a constituit 11.55 la sutd anual,
fata de 15.45 la sutd inregistrata In anul 2015,

Reflectdnd majorarea putemica a lichiditatii nete a bancilor,
volumul operatiunilor destinate absorbtiei de lichiditate a
consemnat o crestere semnificativd, de peste patru ori,
comparativ cu cel inregistrat in anul 2015, situatie reflectata si in
media anuala a stocului plasamentelor CBN, care s-a majorat de
la 783.4 milioane lei, nivel tnregistrat in anul 2015, fa 2 959.0
milicane lei in anul 2016, Soldul zilnic al plasamentelor CBN a
crescut gradual pe parcursul anului si a atins maxima de 5 905.6
milioane lei la finele anului 2016.

Operatiunile repo

Operatiunile repo au fost organizate prin licitatie cu rata fixd a
dobénzii (rata de baza plus 0 marja de 0.25 puncte procentuaie)
cu frecventa bisdptaménald, cu scadenta la 14 zile si alocare
integrala.

Cererea de lichiditate a bancilor a fost satisfacuta integral, Tnsa, in
prima jumatate a anului, aceasta s-a comprimat substantial fata
de anul 2015, urmata de absenta aproape sistematica a ofertelor
in cadrul licitatiilor repo pé&na la finele anului. Astfel, soldul zilnic
al operatiunilor repo a atins valoarea maxima de 615.0 milioane
lei in luna aprilie, iar la finele anului de referintad a fost nul.

Actlvitatea de creditare

La finele anului 2016, portofoliul de credite af Bancii Nationale a
fost reprezentat integral din creditele acordate bancilor in anii
1992-2002 pentru creditarea cooperativelor de constructie a
locuintelor (CCL), al caror sold Ja situatia din 31 decembrie 2016 a
constituit 0.4 milioane lei.

Comparativ cu sfarsitul anului 2015, atét in structura creditelor
acordate bancilor, cat si in mdrimea soldului au intervenit
modificari importante, ca rezultat al unmatoarelor evenimente:

« rambursarea partiald a creditelor de urgenta restante de
catre bancile in curs de lichidare (Banca de Economii S.A.,
BC ,.BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. "UNIBANK” S.A.) in suma de
348.0 milioane lei;

¢ executarea de citre Ministerul Finantelor (in baza Legii nr.235
din 03 octombrie 2016} a obligatiilor de plata derivate din
garantiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 01 aprilie 2015 si emiterea, la data de 04 octombrie
2016, a obligatiunilor de stat in suma de 13 341.2 milicane
lei, echivalenta cu soldul creditelor de urgenta restante ale
bancilor in curs de lichidare mentionate si respectiv stingerea
datoriei creditoare restante ale acestor banci fata de Banca
Nationala;

e rambursarea creditelor acordate bancilor pentru constructia
CCL in suma de 0.3 milioane lei.
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Facilititile permanente

Regimut de functionare a facilitdtilor permanente (depozite si
credite overnight) stabilit de BNM pentru anul 2016 a oferit
bancitor posibilitatea gestionarii eficiente a lichiditatior proprii si a
acordat Bancil Nationale un plus de flexibilitate in realizarea

- politicii monetare.

Pe - parcursul anului 2016, ratele dobénzilor la facilitatite
permanente, concomitent cu rata de baza au fost diminuate de 7
ori, amplitudinea diminuérilor fiind cuprinsa intre 3.0 si 0.5 puncte
procentuale,

Astfel, in 20186, ratele dobanzilor 1a depozite ovemight au evoluat
dela 16.5 la sutd anual la inceputul anuiui pana la 6.0 la sutd anual
ta finele anului, iar rata |a credite overnight in aceeasi perioada -
de la 22.5 la sutd anual pana la 12.0 la sutad anual.

Facllitatea de depozit overnight

Tn anul 20186, toate bancile au plasat la Banca National3 depozite
overnight.

Volumu! tota!l al depozitelor overnight plasate de banci la Banca
Nationald a insumat in anul de referintd 166 194.0 milioane lei,
ceea ce indica un sold mediu zilnic de 637.9 milioane lei (cu 75.8
milioane lei sau 13.5 la suta superior celui inregistrat in anul 2015).

Majorarea volumului plasamentelor overnight comparativ cu anul
2015 s-a produs atat datoritd cresterii lichiditatitor in sistemul
bancar, cat si gestionarii eficiente de catre banci a excedentului
de lichiditati proprii, argumentate de nivelul adecvat al ratelor
dobéanzilor la acest instrument,

Soldul mediu zilnic al plasamentelor overnight ale bancilor calculat
pentru fiecare luna a anului 2016 a inregistrat valori neuniforme,
intre minima de 320.2 milicane lei in luna februarie si maxima
de 990.2 milioane lei in luna decembrie {Graficul 3.3}, marimea
soldului reflectand, in mare parte, evolutia nivelului lichiditatilor
excesive Tn sistemul bancar.

Pe parcursul perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii in
lei moldovenesti, bancile au apelat |a facilitatea de depozit cu o
frecventa similara, constituind sume minime |a inceputul perioadei,
plasamentele overnight au crescut pe masura ce excedentul de
lichiditate acumulat de banci a asigurat obligatia de respectare a
nivelului stabilit al rezervelor obligatorii, atingand valori maxime
la finele pericadei.

Facilitatea de credit overnight

in anul 2016, spre deosebire de anul 2015, bancile au apelat
nesemnificativ la facilitatea de credit overnight, doar in lunile
ianuarie, mai si iunie. Suma creditelor overnight acordate de BNM
s-a cifrat Ja 141.4 milioane lei, consemnand un sold mediu zilnic
de 1.9 milioane lei, inferior celui din anul 2015 de circa 7 ori,

Facilitatea de credit overnight a fost solicitata, in special, la finele
perioadelor de mentinere a rezervelor obligatorii, de catre un

Graficul 3.3: Evolutia soldului mediu lunar al
depozitelor overnight $i a ratei medii a dobanzit
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Graficul 3.4: Evolutia mijloacelor atrase in MDL, a
rezervelor obligatorii in MDL §i a normei rezervelor
obligatori
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Graficul 3.5: Evolujia rezervelor obligatorii in dolari
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numar restrans de banci care nu au reusit sa se conformeze pe
deplin cerintelor regimului rezervelor obligatorii.

Rezervele obligatorii

Mecanismul rezervelor obligatorii a indeplinit in continuare functiile
de control monetar si de gestionare prudentd a lichiditatii bancilor.

Pe ansamblul anului, regimul rezervelor obligatorii si-a pastrat
caracteristicile care i-au fost imprimate la sfarsitul anului 2015,
Decizia de a mentine norma rezervelor obligatorii in lei
moldovenesti Ia nivelul de 35.0 la sutd din baza de calcul a fost
justificatd de persistenta unui volum substantial de lichiditate
excedentara in sistemul bancar.

Norma rezervelor obligatorii in valuta (dolari SUA si euro) a ramas
de asemenea neschimbata, la nivelul de 14.0 la suta din baza de
calcul.

Rezervele obligatorii in MDL mentinute de banci in perioada 8
decembrie 2016 - 7 ianuarie 2017 s-au cifrat la 10 063.7 milioane
lei, in crestere cu 26 la sutd comparativ cu rezervele mentinute de
banci in perioada 8 decembrie 2015 - 7 ianuarie 2016 (Graficul
3.4). Majorarea semnificativa a rezervelor obligatorii in MDL s-a
produs datoritd cresterii in perioada analizatd a mijloacelor atrase
de banci in lei moldovenesti si valute neconvertibile.

Rezervele obligatorii in VLC mentinute de banci la Banca Nationala,
la situatia din 31 decembrie 2016, au insumat 61.3 milioane dolari
SUA si 105.5 milioane euro (Graficul 3.5). Comparativ cu 31
decembrie 2015, rezervele obligatorii atat in dolari SUA, cét si
in eurc s-au redus cu circa 5.7 la suta si 0.8 la suta, respectiv.
Diminuarea s-a produs datorita scaderii mijloacelor atrase in aceste
valute, in principal, datoritd migrarii depozitelor din valutd in
depozitele in lei moldovenesti,

in baza art.17(3) din Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr. 548-XIll din 21 iulie 1995, in scopul diminuarii
costului activelor bancare, Banca Nationald, pentru cota din
rezervele obligatoril ce depaseste 5.0 la sutd din pasivele in baza
carora se calculeaza aceste rezerve, a platit bancilor o dobdnda, a
carei suma a constituit 797.9 milioane lei, in crestere cu peste
42.0 la suta comparativ cu anul 2015.

Cresterea considerabild a cheltuielilor BNM aferente remunerarii
rezervelor obligatorii a fost determinata de majorarea sumei
rezervelor obligatorii in lei moldovenesti.

Interventiile pe plata valutara Interna

in anul 2016, Banca Nationald a Moldovei a intervenit pe piata
valutara internd, preponderent, in calitate de cumparator de valuta,
pentru a consolida activele oficiale de rezerva.

Pe parcursul pericadei analizate, volumul tranzactiilor nete ale
Bancii Nationale a Moldovei efectuate pe piata valutarad
interbancara contra lei moldovenesti la data valutei a constituit
401.48 milioane dolari SUA, inclusiv convertiri valutare, sub forma
de cumparari, cu institutiile Bancii Mondiale in suma de 3.78
milioane dolari SUA si tranzactii de cumparare cu bancile in proces
de lichidare in suma de 2.80 milioane dolari SUA (Graficul 3.6).
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Comunicarea si transparcnﬁ politicli monetare

Apreciind rolul transparentei si comunicarii institutionale in
contextul eficientizarii politicii monetare in vederea atingerii
obiectivului de asigurare $i mentinere a stabilitatii preturilor, BNM,
pe parcursul anului 2016, a continuat sa-si consolideze pozitia in
sfera comunicarii politicii monetare pe fondul informarii prompte
sl corecte a publicului farg. _

Raportul asupra inflatiel, publicat trimestrial.pe: parcursul anului
2016, rdmane in continuare instrumentul principal al comunicarii
politicii monetare, oferind publicului larg o viziune clard a cadrului
analitic si a rationamentelor ce au stat la baza configurarilor
politicii monetare survenite in decursul anului de raportare. Pe
langd analiza celor mai recente evolutii macroeconomice si
monetare, previziunea inflatiei pe un orizont de opt trimestre si,
respectiv, riscurite si incertitudinile. asociate atingerii tintei
inflatiei, rezumatele sedintelor Comitetului executiv cu privire [a
promovarea politicii monetare, Raportul asupra inflatiei contine si
casete tehnice, care dezvaluie informatii suplimentare pe
marginea proceselor si fenomenelor macroeconomice, ceea ce
ofera publicului larg o mai bund fintelegere a continutului
raportutui si fundamentarea unor perceperi mai ample asupra
interdependentelor dintre fenomenele macroeconomice.

in vederea asigurarii unei mai bune intelegeri a valorii cantitative
a inflatiel prognozate, trimestrial, au fost organizate conferinte de
presi aferente prezentdrii Raportului asupra inflatiei,
participarea conducerii BNM si a reprezentantilor mass-medla. in
cadrul cdrora au fost relatate evolutile curente si cele de
perSpectwa ale mediului economic extern si-intern, aldtun de
riscurile si incertitudinile careé s-au'luat in calcul la fundamentarea
prognozei pe termen mediu,

Similar anitor precedent;n. explicatiile pertinente ale deciziilor de
politicd monetard s-au regasit in comunicatele de pres3 (12 la
numar) publicate in ziua desfasurdrii sedintelor ordinare ale
Comitetului executiv al BNM cu privire |a promovarea politicii
monetare, care vizeaza nivelul ratei de bazd si al rezervelor
minime obligatorii, precum si factorii si premisele care au stat la
baza luarii acestor decizii.

Totodata, lunar, BNM a publicat comunicate de presa privind
evolutia inflatiei, care contin informatii cu privire Ia nivelul ratei
inflatiei si al componentelor acesteia, precum si provocarile 1a care
este supus procesul inflationist in contextul mentinerii stabilitatii
preturilor.

Sub egida aniversarii zilei lucratorului bancar, Banca Nationala a
organizat si a gazduit o serie de activitati dedicate sustinerii
educatiei financiare, printre care si un seminar interactiv cu
tematica ,Politica monetara a Bancii Nationale a Moldovei” cu
participarea studentilor anului Il de la Universitatea Agrara din
Republica Moldova, urmarind sporirea transparentei BNM in ceea
ce priveste implementarea si promovarea politicii monetare si
contribuind astfel la 0 mai buna cunoastere si intelegere a
deciziilor de politicd monetard si a interdependentelor dintre
diverse procese macroeconomice din Republica Moldova.



42

Raport anual (2016)

Instrumentul de diseminare a informatiilor aferente promovarii
politicii monetare este pagina web a BNM, utilizaterii beneficiind

in timp util de comunicatele de presa privind deciziile de politica

monetara, evolutia curenta si cea prognozata a inflatiei, publicatiile
BNM (Raportul anual, Rapoartele asupra inflatiei), date ale pietei
monetare prin valorificarea bazei de date interactive.

Banca Nationala a Moldovei, in anul 2016, a raspuns in continuare
la solicitarile si petitile parvenite din partea publicului larg.
Principalele teme de interes public au vizat aspectele ce tin de
evolutia ratei de baza, ratei medii ponderate a dobanzii la
creditele si depozitele acordate persoanelor fizice In anumite
perioade.

BNM in perioada ce urmeaza va sustine in continuare un sistem
de comunicare transparent, capabil de a ancora anticipatiile
inflationiste in vederea optimizarii politicii monetare in
corespundere cu cele cinci principii ale comunicdrii politicii
monetare, cel de transparentd, coerentd, reciprocitate,
oportunitate si continuitate, stipulate la pct. XI Comunicarea
politicii monetare din Strategia politicii monetare pe termen
mediu,

Activitatea de cercetare, analiza si prognoza

In anul 2016, au fost efectuate mai multe studii si cercetari care
au avut drept scop dezvoltarea si consolidarea cadrului de analiza
si prognoza a inflatiei i a activitatii economice, necesar pentru
fundamentarea decizillor de politicd monetard si pentru

implementarea eficienta a Strategiei de tintire a inflatiei.

Principalele teme abordate in cadrul studiilor au fost concentrate
pe estimarea impactului cererii agregate asupra inflatiei, relatia
dintre preturile productiei industriale si IPC, impactul fluctuatiilor
ratei de schimb asupra inflatiei de baza, metodologiile de formare

a preturilor la produsele energetice in Republica Moldova etc.

Unele dintre aceste cercetari au furnizat rezultate si concluzii
importante ce vor facilita procesul de analiza si prognoza, altele
insa necesita eforturi suplimentare si urmeaza a fi continuate in
perioadele urmatoare.

Spre exemplu, pe parcursul anului s-a incercat reestimarea
impactului cererii agregate asupra inflatiei. Rezultatele studiului
confirna ipoteza ca o crestere a activitdtii economice peste
potential este In masura sa exercite un efect inflationist asupra
preturilor din Republica Moldova. Totusi, impactul respectiv este
mai greu de identificat din cauza rolului semnificativ al factorilor
de natura ofertei in procesul inflationist. Pentru a delimita
impactul factorilor de natura ofertei de cel determinat de excesul
de cerere s-a utilizat inflatia de baza in locul inflatiei totale, avand
in vedere ca prima exclude influenta unor efecte tranzitorii. Ca
rezultat, s-a constatat ca, in cadrul esantionului analizat, in
perioadele in care variatia inflatiei de baza nu poate fi explicata
prin deviatia cererii agregate de la valoarea de echilibru, aceasta,
de regula, poate fi atribuita fluctuatiilor cursului valutar.
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Totodat3, s-a stabilit lipsa unei coreldri, atat pe termen scurt, cat
si pe termen mediu, intre evolutia IPC si preturile productiei
industriale, fapt ce poate fi atribuit, intr-o mare masura, structurii

. diferite a celor doi indicatori, dar $i ponderii semnificative a

bunurilor importate pe piata intema.

Unele sinteze ale studiilor efectuate pe parcursul anului 2016 cu
privire la factorii sau fenomenele care au avut un impact asupra
evolutiei inflatlei, dar si unele aspecte tehnice cu privire la IPC au

fost publicate in Rapoartele asupra inflatiei sub forma unor casete.

In acest sens, in Raportul asupra inflatiei nr.1, februarie 2016, a
fost evidentiat impactul fluctuatiilor sezoniere ale preturilor asupra
volatilitatii inflatiei in Republica Moldova. Totodata, in Raportul
asupra inflatiei nr.3, august 2016, au fost prezentate avantajele
anualizarii datelor in procesul de analiza a inflatiei.

In anul 2016 a continuat procesul de identificare si analiza a
factorilor relevanti ai procesului inflationist in Republica Moldova.
In acest sens, prin procedee statistice si econometrice s-a
reestimat gradul de influentd a unor variabile macroeconomice
interne si externe asupra cresterii unor anumite subcomponente
ale IPC. Ulterior, aceasta informatie a fost utitizatd in cadrul cetor
patru runde de prognozare pentru obtinerea unor proiectii pe
termen scurt ale inflatiei, element - cheie al cadrului de analiza si
prognoza aferent regimului de tintire a inflatiei. Aditional, in
scopul cresterii preciziei prognozei pe termen scurt a IPC, pe
parcursul anului de raportare au fost monitorizate in continuare
preturile la un cos de bunuri alimentare si nealimentare din cadrul
IPC 1a :unele puncte comerciale din municipiul Chisindu,
obtindndu-se astfel date operative importante si in timp util cu
privire la dinamica preturilor si eventualele cauze ale acesteia.
Totodata, n Rapoartele asupra inflatiei s-a efectuat analiza
abaterii prognozei pe termen scurt de la datele efective, cu
enumerarea principalilor factori obiectivi ce au stat la baza
acesteia.

In acelasi timp, in scopul identificdrii $i cuantificarii presiunilor din
partea cererii agregate asupra inflatiei, pe parcursul anului 2016,
a fost continuat procesul de estimare a activitatii economice si a
nivelului potential al acesteia. In acest sens, au fost reestimate
ecuatiile econometrice pentru subcomponentele de utilizari ale
produsului intern brut in functie de un sir de ipoteze externe si
interne, cum ar fi activitatea economicd a principalilor parteneri
comerciali, venitul disponibil al populatiei sau performanta
sectorului agricol.

Pe parcursul anului 2016, au fost studiate vulnerabilitatile exteme
ale economiei Republicii Moldova. Caracterul deschis al economiei
nationale presupune un grad semnificativ de expunere la socurile
din exterior, ceea ce explica atentia sporitd acordata riscurilor si
incertitudinilor aferente mediului extern in cadrul proceselor de
prognoza a inflatiei pe termen mediu., Totodatd, descrierea
acestora in rapoartele asupra inflatiei reprezinta o prezumtie de
incertitudine a valorilor prognozate si o atentionare asupra
ultericarelor evenimente economice pe plan international care
trebuie monitorizate pentru anticiparea evolutiei indicatorilor
macroeconomici externi cu potential impact asupra inflatiei.
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in acelasi timp, au fost efectuate analize detaliate ale situatiei
macroeconomice externe, precum temperarea cresterii
economiilor emergente si declinul preturilor internationale la
materiile prime, precum si consecintele acestora pentru economia
nationald. Ulterior referendumului din Regatul Unit al Marii Britanii
s-a atestat o volatilitate sporitd a indicilor bursieri, retragerea
capitalului din Marea Britanie de catre investitori strdini si
deprecierea semnificativa a lirei sterline. Acest eveniment cu
impact major in economia mondiala a fost analizat amanuntit
pentru identificarea posibilelor efecte ale Brexit asupra economiei
nationale.

3.2 Rezultatele politicii monetare si valutare

La inceputul anului 2016, au aparut premise pentru inversarea
traiectoriei ascendente a inflatiei din anul 2015. Conduita politicii
monetare a fost afectata de complexitatea balantei riscurilor, cu
prevalarea celor de natura dezinflationista.

Procesul dezinflationist a fost sustinut de activitatea economica
slaba din tarile zonei euro si continuarea recesiunii din Federatia

Rusa - principalii parteneri comerciali externi ai Republicii Moldova.

Dinamica indicatorilor macroeconomici interni a prezentat
semnale pozitive, dar Incd modeste, aferente revigorarii activitatii
economice. Analizénd balanta riscurilor, s-a anticipat un proces de
reducere graduald a ritmului anual de crestere a preturilor,
inclusiv datorita bazei inalte de comparatie din anul 2015.

Astfel, in luna ianuarie 2016, BNM a mentinut rata de baza aplicata
la principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt |a
nivelul de 19.5 la sutd anual. Ludnd in consideratie prognozele
evolutiei inflatiei, deciziile de politica monetara anterioare si viteza
de propagare a efectelor acestor decizii in economie, Comitetul
executiv al BNM, in sedintele din lunile februarie-iulie 2016, a decis
sa micsoreze rata dobanzii de politica monetara de la 19.5 la suta
pana la nivelul de 10.0 la suta anual.

in luna august 2016, continuarea procesului de decelerare a ratei
anuale a inflatiei cu predominarea riscurilor dezinflationiste in
concordanta cu prognozele Bancii Nationale a Moldovei, dar si
incertitudinea sporita aferenta prognozei a determinat Comitetul
executiv al BNM s5a mentina rata de baza aplicata la principalele
operatiuni de politicd monetara la acelasi nivel de 10.0 la suta,

in perioada septembrie-octombrie 2016, calibrarea graduala a
conduitei politicii monetare a urmarit asigurarea conditillor
monetare reale adecvate sustinerii creditarii si economisirii,
precum si pentru impulsionarea cererii inteme, aldturi de
adaptarea in continuare a mediului economic intern la volatilitatile
si incertitudinile din mediul extern. In acest sens, Banca National3
a Moldovei a micsorat rata dobanzii de politicad monetara de doua
ori consecutiv, cu 0.5 puncte procentuale, péna la nivelul de 9.0 la
suta anual.

Pana la sfarsitul anului 2016, rata de baza a fost mentinuta la
acelasi nivel de 9.0 |a suta, deciziile Comitetului executiv al BNM
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au fost argumentate prin faptul cd masurile de politica monetara
adoptate de BNM de la inceputul anului 2016 inca urmeaza sa se
propage prin diferite canale de transmisie in economia national,
inclusiv prin influentarea ratelor dobanzilor la creditele si
depozitele in moneda nationala, astfel, exercitand in continuare
efecte asupra evolutiei inflatiei.

De mentionat ca, in scopul dirijarii adecvate si sterilizarii
surplusului de lichiditate format pe parcursul anului 2016 si al
ameliorarii mecanismului de transmisie a decizillor de politicd
monetara, in contextul asigurani unui ansamblu adecvat al
conditiilor monetare menit sa realizeze convergenta ratei inflatiei
catre obiectivul stabilit pe termen mediu, Banca Nationala a
Moldovei a mentinut ratele rezervelor minime obligatorii din
mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta neconvertibila la
nivelul de 35.0 la suta. Totodata, ratele rezervelor minime
obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibild au fost
mentinute la nivelul de 14.0 la suta pe parcursul anului 2016.

Aceste decizii au avut drept scop ancorarea anticipatiilor
inflationiste prin prisma consolidarii perspectivelor de mentinere a
ratei inflatiei in interiorul intervalului de variatie de + 1.5 puncte
procentuale de la tinta de 5.0 la suta.

Dinamica indicatorilor monetari

Pe parcursul anului 2016, indicatorii monetari s-au aflat pe un trend
ascendent. Astfel, ritmul mediu de crestere a masei monetare in
sens larg a constituit 2.8 la sutd in termeni anuali. Comportamentul
tuturor agregatelor monetare pe parcursul anului de referinta a
fost similar.

Masa monetara

in ianuarie-decembrie 2016, masa monetara (M213) a crescut cu
18.3 la sutd, fiind cu 27.4 puncte procentuale peste nivelul cresterii
anuale din 2015 (Graficul 3.7). Incepand cu trimestrul 1l 2016,
agregatul monetar M2 s-a stabilit pe un palier pozitiv, manifestand
un trend ascendent pe tot parcursul anului. Ambele componente
ale masei monetare M2 au inregistrat evolutii pozitive. Astfel,
depozitele in moneda nationala si banii in circulatie au crescut fata
de anul 2015 cu 22.8 la suta sau cu 5 403.9 milicane lei sicu 11.4
la suta sau cu 1 764.9 milioane lei, respectiv.

Evolutia depozitelor in lei a fost caracterizatd de o crestere
pronuntatd, atingand un maximum de 27.3 la suta anual in luna
octombrie, insd in ultimele doua luni ale anului s-a atestat o
inversare a trendului, constituind la sfarsitul anului 22.8 la suta
anual. Pe durata intregului an, evolutia banilor in circulatie a fost
caracterizatd de un trend ascendent, ritmul de crestere fiind cu
22.8 puncte procentuale superior celui din 2015.

13Masa monetard M2 include banii in circulatie {M0), depozitele in lei moldovenesti
si instrumentele pietei monetare.

Graficul 3.7: Evolutia componentelor masei monetare
M2 {%, crestere fatéd de luna similara a anului precedent)
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Graficul 3.9: Soldul creditelor acordate In economie
(%, crestere faja de luna similara a anului precedent)
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in acelasi timp, masa monetara (M314) a inregistrat o crestere
anualad de 10.2 la suta, ritmul de crestere fiind mai mare fata de
2015 cu 13.2 puncte procentuale (Graficul 3.8).

La sfarsitul anului 2016, ritmul de crestere a depozitelor in valuta
a constituit -2.6 la sut3. Depozitele la termen in valuta recalculate
in lei au inregistrat o scadere de 1 125.3 milioane lei sau cu 6.5 la
suta anual, pe cand cele la vedere au crescut cu 469.9 milioane
tei sau cu 6.2 la suta.

La sfarsitul anului 2016, ponderea depozitelor in lei moldovenesti
in totalul depozitelor a constituit 54.8 la sutd, iar ponderea
depozitelor in valutad - 45.2 la sutd respectiv, modificdndu-se pe
parcursul anului de referintd cu 5.8 puncte procentuale in
favoarea depozitelor in lei moldovenesti.

in structura depozitelor in lei moldovenesti, ponderea depozitelor
la termen in totalul depozitelor in lei la finele lunii decembrie
2016 a constituit 62.9 la suta, fiind in descrestere cu 3.2 puncte
procentuale fata de finele lunii decembrie 2015.

Volumul total al depozitelor noi atrase la termen in moneda
nationald a inregistrat o majorare de 5 570.3 milioane lei sau cu
21.0 la suta. Acest fapt s-a datorat cresterii depozitelor noi atrase
la termen in moneda nationala de la persoanele fizice, care s-au
majorat cu 5 324.1 milioane lei sau cu 28.4 la suta fata de anul
2015, precum si cresterii depozitelor noi atrase in moneda
nationala de la persoanele juridice cu 246.2 milioane lei fata de
anul 2015 (3.1 la suta). '

Pe parcursul anului 2016, volumul depozitelor la termen in valutd
recalculate in lei moldovenesti s-au diminuat cu 3 073.5 milioane
lei sau cu 16.8 la sutd comparativ cu anul 2015, ca rezultat
al diminuarii volumului depozitelor noi atrase in valutd de la
persoanele fizice cu 1 977.3 milicane lei (-13.4 la sutd) si de
la persoanele juridice cu 1 096.3 milioane lei {-31.3 la suta).

Plata creditelor

Pe parcursul anului 20186, soldul creditelor acordate in economie s-
a redus, in contextul in care creditele acordate persoanelor juridice
au inregistrat o dinamica anuala negativa. Astfel, la sfarsitul anului
2016, ritmul anual de descrestere a soldului total al creditelor
acordate in economie a fost de 7.6 la sut3, fatd de cresterea de
3.5 la suta inregistrata la sfarsitul anului 2015 (Graficul 3.9). Acest
declin a fost determinat atat de evolutia componentei in moneda
nationald (-10.6 la sutd), ct si a celei In valuta (-3.8 la sutd).

La finele anului 2016, soldul creditelor acordate persoanelor
juridice, a caror pondere constituie 83.6 la suta din totalul soldului
creditelor acordate de catre sistemul bancar, a consemnat un ritm
de descrestere de 10.0 la sutd, Dinamica negativd a fost
determinata atét de reducerea componentei in moneda nationala
cu 16.2 la sutd, cit si de reducerea componentei in valuta
recalculatd in moneda nationald cu 3.9 la sutd, Ritmul de crestere
a soldului creditelor acordate populatiei, a caror pondere

14Masa monetard M3 include masa monetara M2 si depozitele in valutd ale
rezidentilor exprimate In lei moldovenestl,
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constituie 16.4 la sutd, s-a intensificat pe parcursul anului de
raportare si a constituit 6.8 la sutd la finele lunii decembrie, n
contextul cresterii ambelor componente, atat n moneda
nationald, cat si in valutd (Graficul 3.9).

Evolutia creditelor noi acordate

in anul 2016, volumul anual al creditelor noi acordate a avut
o dinamicd descendentd, constituind 22 465.7 milioane lei, n
scadere cu 11.6 la suta fatd de anul 2015. Declinul anual a fost
uniform pe ambele componente, volumul creditelor in moneda
nationala s-a redus pana ia 12 862.0 milicane lei (Graficul 3.10),
iar cel al creditelor In valutd pana la 9 603.7 milicane lel (Graficul
3.11).

Volumul anual al creditelor iIn moneda nationald acordate
persoanelor juridice s-a redus cu 26.6 la suta, pana la 8 410.3
milioane lei, constituind 65.4 la sutd din totalul creditelor In lei
moidovenesti. In acelasi timp, s-a inregistrat o tendinta
ascendentd a cereril de credite din partea persoanelor fizice, ale
caror credite reprezinta o pondere de 34.6 la sutd din totalul
creditelor. Astfel, volumul anual al creditelor in moneda nationala
acordate populatiei pe parcursul anului 2016 a constituit 4 451.8
milioane lei, cu 19.5 la suta superior celui din anul 2015.

Creditele In valutd acordate persoanelor juridice, care au
constituit 98.8 la suta din totalul creditelor in valutd, au inregistrat
o descrestere de 6.0 la suta, pana la 9 490.2 milloane lel, lar
volumul creditelor acordate persoanelor fizice {a caror cotd a
constituit 1.2 la suta din totalul de credite in valutad) s-a micsorat
cu 16.5 la sutd, pana la 113.5 milioane lei.

Ratele dobénziior

Pe parcursul anului 2016, Comitetul executiv al Bancii Nationale a
Moldovei a redus de sapte ori rata de baza aplicata la principalele
operatiuni de politicd monetara. Reflectdnd tendinta descendenta
a ratei de bazd aplicate la principalele operatiuni de politica
monetara, ratele medii lunare ale dobanzilor la depozitele noi
atrase si la creditele noi acordate au consemnat tendinte de
scadere (Graficul 3.12).

Spre deosebire de anul 2015, cand ratele dobanzilor au inregistrat
cresteri, incepand cu luna februarie 2016, ratele medii lunare
ale dobanzii la creditele nol acordate in moneda nationala de
catre sistemul bancar au inregistrat un trend descendent insa
cu amplitudini mici. Astfel, media acestora a coborat din luna
ianuarie 2016 de la 16.09 la suta anual {valoarea maxima) pana
la 11.74 la sutad anual in luna decembrie 2016 (valoarea minima).
Totusi, rata medie ponderata la ¢reditele noi acordate in moneda
nationald pe parcursul anului 2016 a constituit 14.20 la suta
anual sau cu 0.14 puncte procentuale peste valoarea anului 2015.
Aceasta evolutie a fost determinata de ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate persoanelor juridice. Rata medie ponderata la
creditele noi acordate persoaneilor juridice in perioada de referinta
a constituit 14.07 sau cu 0.40 puncte procentuale superioara
celei din anul 2015. Scaderile au fost mai ample in cazul ratelor
dobanzilor aferente creditelor noi acordate persoanelor fizice. Rata
medie ponderata la creditele acordate persoanelor fizice s-a redus
cu 0.80 puncte procentuale, pana la nivelul de 14.46 la sutad anual.

Graficul 3.10: Dinamica volumuiui gi a ratelar madli (a
creditele noi acordate in moneda nationala

mil. fei . . % '

2000
500 { ,
1000
500

0

V1S U 0 1A 1A 1 1Y 110 49 10 WO W N0 O 0 D

S SN S NS
mmVolumul creditelor acordate in moneda nagionald
—Rata medie |a creditele acordate Tn moneda nationald

Sursa: BNM

Graficul 3.11: Dinamica volumului si a ratelor- medii la
creditele noi acordate in valutd
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Graficul 3,13: Dinamica volumului si a ratelor medii la
depozitele la termen atrase In moneda nationala

mil. lei %

3500
3000
2500
2000
1500
1000

500

0
105 405 TIN5 1015 1116 46 706 10/16
mVolumul depozitelor noi atrase Tn moneda natlonald
=== Rata medle la depozitele noi atrase in moneda nationald

'Sursa: BNM

Graficul 3.14: Dinamica volumului si a ratglor medii la
depoziteie la termen nol atrase in valuta
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Graficul 3.15: Evolutia marjei bancare la operatiunile
in moneda nationala si in valuta (p.p.}

-

— N w Y “r N 0~ oG W
1 i U S § s L

2013 2014 2015 2016

=e-Marja bancard la operatiunile in moneda nationald
=e-Marja bancard la operatiunile In valutd

Sursa: BNM

Evolutia descendenta a ratelor dobénzilor la creditele in valuta
a fost una mai temperatd. Rata medie a creditelor in valuta s-a
redus din luna ianuarie 2016 de la 6.44 la sutd anual pana la
5.29 la suta anual in luna decembrie 2016 (Graficul 3.11). Rata
medie ponderata la credite acordate in valutd a constituit 5.90 la
suta anual, inferioara celei din 2015 cu 1.11 puncte procentuale.
Aceasta tendinta in evolutiile ratelor la creditele acordate in valuta
a fost omogena pe ambele categorii de clienti, Descresterea ratelor
a fost influentata atat de costul creditelor acordate persoaneior
juridice, a caror pondere este predominanta, cat si de ratele la
creditele n valuta acordate persoanelor fizice.

Pe ansamblul anului 2016, urmare a tendintei descendente a ratei
de baza aplicate la principalele operatiuni de politica monetara,
ratele dobénzilor pentru depozitele noi atrase, incepand cu luna
februarie, au inreglstrat descresteri atat pe componenta monedei
nationale, cat si la cele In valuta. Ratele dobéanzilor la depozitele
atrase in moneda nationala de catre sistemul bancar au coborat
treptat pana la 6.79 la sutd anual (decembrie 2016), inregistrand

o reducere de 8.54 puncte procentuale fatd de ianuarie 2016.

Evolutia a fost marcata si de excesul de lichiditate inregistrat in
sistemul bancar (Graficul 3.13). Rata medie ponderatd a
depozitelor atrase in moneda nationald in anul 2016 a constituit
10.71 la sutd anual, infericara celei din 2015 cu 1.39 puncte
procentuale. Evolutia acesteia a fost generata atat de costul
mijloacelor atrase de la persoanele juridice, cét si al celor atrase
de la persoanele fizice. Astfel, rata medie ponderata la depozitele
atrase de la persoanele juridice a constituit 4.58 la suta, inferioara
celei din 2015 cu 1.89 puncte procentuale, iar rata medie
ponderata la depozitele plasate de citre persoanele fizice a
coborat cu 1.66 puncte procentuale, pana la nivelul de 12.78 la
sutd anual.

Rata medie a dobéanzii la depozitele atrase in valuta a inregistrat
un trend descrescator, iar spre sfarsitul anului a atins niveful
minim anual de 2.03 |a suta, inferior celui din decembrie 2015 cu
0.09 puncte procentuale {Graficul 3.14). Rata medie ponderata a
depozitelor atrase in valuta a constituit 2.12 la sutd anual,
inferioara celei din 2015 cu 0.44 puncte procentuale. Aceasta
tendinta descendentd, pe parcursul anului 2016, a fost
caractenistica pentru ambele segmente de clientela: rata medie la
depozitele persoanelor juridice a constituit 1.93 la suta, mai mica
cu 0.74 puncte procentuale fata de anul 2015, iar rata pentru
depozitele plasate de catre persoanele fizice s-a cifrat Ia nivelul
de 2.16 la suta sau cu 0.37 puncte procentuale mai putin fata de
anul 2015.

in anul 2016, ca urmare a acestor evolutii ale ratelor medii de
dobanda la depozitele atrase si la creditele acordate in lei, precum
si a ritmului de descrestere a ratei medii la depozitele in moneda
nationald mai accentuat decét cel aferent creditelor, marja bancara
Tn moneda nationala s-a majorat, comparativ cu anul 2015, cu 1,53
puncte procentuale, inregistrand valoarea de 3.49 la suta. Pentru
operatiunile in valuta, marja bancara a consemnat o descrestere
anuala cu 0.67 puncte procentuale, situandu-se la nivelul de 3.78
la suta {Graficul 3.15).
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3.3 Piata monetara
Piata primari a valorilor mobillare de stat

in calitate de agent al statului in organizarea plasérii si deservirii
valorilor mobiliare de stat in.forma de inscriere in conturi, in 2016,
Banca Nationald a organizat 171 licitatii de plasare a titlurilor de
stat. .

in conditiile specifice anului 2016 si urmare a necesitatii de
finantare a deficitului bugetar din contul surselor interne,
Ministerul Finantelor a operat pe. parcursul anului o serie de
modificari asupra volumelor si tipurilor de VMS propuse spre
vanzare.  Astfel, in trimestrele | si Il, avdnd in vedere
constrangerile generate de incertitudinea eliberarii transelor de
finantare externa, Ministerul Finantelor a sporit volumele de
bonuri de trezorerie (BT) pe toate scadentele anuntate
saptamanal pentru plasare prin licitatii.” In a doua jumatate a
anulul, avand in vedere fluxurile preconizate de finantare extema,
in principal pentru suport bugetar, de la Fondul Monetar
International, Comisia Europeanad, institutiile Bancii Mondiale,

-urmare semnarii unui nou Memorandum de politicl economice si

financiare intre Republica Moldova si FMI, Ministerul Finantelor a
diminuat gradual volumele anuntate la licitatii.

Obligatiunile de stat (OS) cu scadenta la doi ani au fost propuse
spre vanzare la licitatiile derulate lunar pe parcursul anului, intr-un
cuantum similar celui din anul 2015 - 15.0 milioane lei. Intentia
Ministerului Finantelor de a majora perioada medie de maturitate
a VMS, precum si de a spori interesul investitorilor pentru VMS
cu scadenta mai mare a determinat reluarea in ultimul trimestru
al anului a emisiunilor de obligatiuni cu rata fixa a dobanzii si
scadenta la 3 ani,

in conditiile cresterii semnificative a cereril de titluri de stat,
alimentatd consistent de interesul investitorilor nebancari,
raportul dintre volumul ofertelor depuse si volumul anuntat spre
plasare inregistrat per ansamblul anului 2016 a crescut sensibil,
constituind 1.7.

Volumul titlurilor de stat emise in anul 2016 (de 11 250.0 milicane
lei) a fost mai mare fata de anul 2015, totodata, fiind usor superior

- volumului anuntat spre plasare (10 995.0 milioane lei} (Graficul

3.16).

Evolutia ratelor dobanzilor pe piata primara a titlurilor de stat
a reflectat influentele combinate exercitate, pe parcursul anului
2016, de persistenta excesului de lichiditate in sectorul bancar,
de reducerea ratei de politicd monetard a BNM, de diminuarea
graduala a volumului anuntat spre plasare de autoritatea emitenta.

Astfel, ratele dobanzilor aferente titlurilor de stat si-au temperat
cresterea chiar la inceputul anului, urmata de o ajustare
descendenta in urmatoarele luni, insa in ritmuni diferite, fiind mai
accentuata in perioada aprilie-mai (Graficul 3.17).

Graficul 3.16: Indicatorii cantitativi ai pietei primare a
VMS {milioane lei)
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Graficul 3.17: Dinamica lunara a indicatorilor pietei
primare a VMS
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Graficul 3.18: Structura smisiunilor de VMS pe
Scadente in anul 2015
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Graficul 3,19: Structura emisiunilor de VMS pe
scadente in anul 2018
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Graficul 3.20: Dinamica ratelor nominale ale
dobanzilor ila VMS cu scadenta pand fa un an (%)
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Pozitionarea pe un palier mai inalt a ratelor de dobanda aferente
VMS fata de ratele dobéanzilor oferite de banci la depozite a
alimentat in continuare interesul investitorilor nebancari pentru
VMS, Astfel, valoarea VMS procurate de investitorii nebancari a
crescut comparativ cu anul anterior ca valoare absoluta,
inregistrand 2 145.8 milicane lei sau 19.1 la sutd din volumul total
adjudecat. Soldul VMS procurate de catre nerezidenti s-a cifrat |3
14.6 milicane lei fata de 2.9 milioane lei in 2015.

Aceste evolutii au fost insotite de producerea unor schimbari
favorabile in structura titlurilor de stat nou emise: a fost sistata
emiterea bonurilor de trezorerie cu scadenta la 21 zile si s-a redus
ponderea celor cu scadenta la 91 si 182 zile in favoarea bonurilor
cu scadenta la 364 zile si a obligatiunilor de stat cu termenele de
circulatie de 2 si 3 ani (Graficele 3.18 si 3.19). in aceste conditii,
scadenta medie a titlurilor emise a consemnat o extindere ampla
(de la 211 la 234 zile).

Analiza evolutiei ratelor dobéanzilor la VMS in diviziune pe
scadente denota o volatilitate relativ moderata, insa ecartul dintre
acestea s-a redus in prima decada a lunii martie, ratele dobanzilor
pe intreg spectrul de scadente apropiindu-se ca valoare si
conservand aceastd tendintd pand la sfarsitul anubui {Graficul
3.20). La ultimele licitatii de plasare a VMS din 2016, ratele
nominale medii ale dobé&nzilor au inregistrat valori de 5.16, 5.59 si
5.47 la suta anual pentru VMS cu scadentele |a 91, 182 si 364 zile
respectiv, consemnand ajustari descrescatoare de dimensiuni
comparabile cu cele de la finele anului 2015.

Rata medie anuald a dobé&nzii fa vaiorile mobiliare de stat cu
scadenta pana la un an adjudecate in 2016 a inregistrat 15.81 la
sutd anual comparativ cu 20,14 la suta anual in anul 2015,

in primele patru luni ale anului 20186, ratele dobanzilor la VMS si-au
mentinut pozitia de lider in ierarhia randamenteior oferite de piata
financiard. Ulterior, inregistrand o diminuare semnificativa, au
coborat in coridorul format de ratele dobanzilor aferente creditelor
acordate si depozitelor atrase in economie, oscildnd Tn interiorul
acestuia pana aproape de finele anului, cdnd s-au plasat sub ratele
dobéanzilor aferente depozitelor atrase. Totodatd, s-a constatat
o majorare sensibila a ecartului dintre ratele dobanzilor aferente
creditelor acordate si depozitelor atrase, din contul diminudrii
ultimelor (Graficul 3.21),

Volumul valorilor mobiliare de stat, plasate pe piata primara prin
intermediul licitatiilor si aflate in circulatie la 31 decembrie 2016
a consemnat 6 804.8 milioane lei, la valoarea nominala (Graficul
3.22), la pretul de vanzare-cumpadrare - 6 115.0 milioane lei, in
crestere cu 953.0 milicane lei fata de finele anului 2015, Din
VMS aflate in circulatie la 31 decembrie 2016, cele cu scadenta
reziduala pana la trei luni constituiau 39.9 la suta, de la 3 la 6 luni
—28.9 la sutd, de la 6 la 12 luni - 28,9 la sutd, de la unu la doi ani
- 1.9 Ia suta si de la doi la trei ani - 0.4 la suta.

Plata secundard a valorilor mobiliare de stat

Pe ansambilul anului 2016, pe piata secundara a valorilor
mobiliare de stat s-a consemnat o tendinta de diminuare a ratei
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medii ponderate a dobanzii, spre deosebire de anul 2015 cénd s-a

~ observat situatia inversa (Graficul 3.23). Astfel, in luna ianuarie,

rata medie ponderat_a a constituit 25.03 la sutd, iar in luna
decembrie a scazut pana Ia 6.12 la suta.

Excésul sporit de lichiditate urmarit in sistemul bancar a
determinat starea de pasivitate a pietei secundare a valorilor
mobilidre de stat. in acest context, valoarea tranzactiilor cu VMS a
inregistrat 30.2 milioane lei, in descrestere de 4.8 ori fata de anul
2015, cota majoritara fn aceste tranzactii, ca si in anii precedenti,
au detinut-o tranzactiile de tipul banca-client (76.8 la suti).

In ceea ce privegte structura tranzactiilor pe scadente, interesul

* participantilor pietel secundare a fost traditional mdreptat spre

VMS cu maturitatea reziduald pan3d la un an (Graficul 3.24 si
Graficul 3.25).

Evolutia Indicatortior pletes! interbancare
in lel moldovenesgti

Ratele dobénziior de referinta pe piata interbancara

Curba ratelor de referintd CHIBOR/CHIBID {(calculate in baza
cotatiilor orientative ale ratelor dobanzilor la plasarea/atragerea
pe piata interbancard a mijloacelor banesti in moneda nai;ionala)
a receptat impactul diminuarii ratei de politicd monetara, insa
intr-o maniera rezervata, diminuarea inregistrata de aceasta fiind
mult mai modesta.

Curba ratelor CHIBOR a ramas relativ stabil3 la inceputul anului,

“reactiondnd inert la diminuarile operate asupra ratei de baza a

BNM in aceasta perioadé n luna mai, aceste cotatii s-au inscris
pe un trend descendent, care s-a accentuat ca urmare a efectuarii
de céitre BNM a unor reduceri ample in serie ale ratei de baza.

. Ulterior, acestea fisi tempereazd declinul si se pozitioneazd pe

un trend lin descrescator. pand la finele anului. Per ansamblu,
ratele de referintd au coborat cu aproximativ 9 puncte procentuale
fatd de finele anului 2015, diminuarile fiind mai pronuntate pe
scadentele mai lungi.

Rata dobanzii CHIBOR 2W1'5 nregistrata la finele anului a constituit
13.28 la suta fatd de 22.32 la sut3, valoare inregistrata la sfarsitul
anului 2015 (Graficul 3.26).

~ Plata crediteior/depozitelor iInterbancare (tranzactil in

MDL)

Pe fondul dominarii unui excedent sporit de lichiditate, activitatea
bancilor pe piata monetara interbancara si-a continuat declinul
consemnat in anul 2015, volumul tranzactiilor insuménd doar

272.0 milioane lei, in diminuare de 4.1 ori comparativ cu anul

2015.
Pe ansamblul anului, creditele/depozitele interbancare au avut
un caracter sporadic (au fost inregistrate doar pe parcursul a

15Rpata de referinti pe piata interbancard pentru plasarea mijloacelor banesti in
lei moldovenest! 1a alte béncl pe un termen de doua saptaméni,

Graficul 3.21: Evolulia lalelor dobanzlor pe piata’
financiar& (36)

Sursa: BNM

Graficul 3.22: Dinamica vulpmulul VMS ‘in circl.llaﬁe .
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Graficul 3.24: Structura VMS comercializate pe piata
‘secundard In diviziune pe scadente in anul 2015
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Graficul 3.25: Structura VMS comercializate pe piata
secundara in divizlune pe scadente in anul 2016
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Graficul 3.26: Evolutia ratelor de referina pe plata
interbancard sl a ratel de bazi a BNM (%)
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¢inci luni: ianuarie, aprilie, iunie, iulie si noiembrie), cu volume
nesemnificative, scadenta minima a pietei si cu un numar restrans
de participanti.

Evolutia ratetor dobanzilor Ia tranzactiile interbancare a urmat
in linii generale traiectoria ratelor de politicd monetara ale BNM,
Astfel, ratele medii lunare ale dobanzilor la creditele/depozitele
interbancare au avut un trend descendent, diminudndu-se de la
20.5 la sutd anual in luna ianuarie pana la 9.0 la sutad anual in luna
noiembrie.

Activitatea dealerilor primari pe plata valorilor mobiliare
de stat

Pe parcursul anului 2016, pe piata valorilor mobiliare de stat au
activat 9 dealeri primari, care, in conformitate cu acordurile cu
privire la indeplinirea functiilor de dealer primar pe piata VMS
incheiate cu BNM, au contribuit la plasarea titlurilor de stat pe
piata primara si la asigurarea lichiditatii lor pe piata secundara.

Valoarea ofertelor inaintate de catre dealerii primari la licitatiile
de plasare a titlurilor de stat in anul 2016 a constituit 17 491.0
milioane lei, in crestere sensibilad {cu 6 409.6 milioane lei sau cu
57.8 la suta) fata de anul 2015,

Volumul de VMS achizitionat de dealerii primari pe piata primara s-
a majorat atat ca valoare absolutd, catsica pondere in comparatie
cu anul 2015, constituind 10 456.8 milioane lei sau 95.1 la suta
din volumul oferit de Ministerul Finantelor.

Din volumul total de titluri de stat adjudecate, 77.1 la suta (sau
8 670.3 milicane lei) au fost procurate de catre dealerii primari
in numele si din contul propriu comparativ cu 76.8 la suta (sau 7
105.4 milioane lei} in 2015 (Graficul 3.27}.

in anul 2016, activitatea dealerilor primari pe piata secundara a
VMS a scdzut considerabil, atdt pe segmentul banca-banca, céat si
pe segmentul banca-client (Graficul 3.28).

Evidenta valorlior mobliliare in sistemul de inscrieri in
conturl Ia BNM (SIC)

Sistemul de inscrieri tn conturi ale valorilor mobiliare {SIC) este un
sistem de depozitare si decontare a valorilor mobiliare de stat si
a certificatelor BNM. Sistemul asigura procesarea in timp real a
ordinelor de transfer, precum si decontarea finala si irevocabila a
tranzactiilor cu valorile mobiliare din acest sistem.

Sistemul proceseaza operatiuni Tn relatie cu emitentul {piata
primarad, plata dobéanzii, rascumparare), operatiuni pe piata
secundara (vanzare-cumparare, repo, transfer de portofoliu),
operatiuni de piatd monetara efectuate de Banca Nationala.

La sfarsitul anului 2016, in SIC au fost inregistrati 14 participanti,
inclusiv 11 banci, Banca Nationald, Ministerul Finantelor, Fondul
de garantare a depozitelor in sistemu) bancar.
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La situatia din 31 decembrie 2016, in sistemul de inscrieri in
conturi erau inregistrate valori mobiliare in suma totala de 28 177.3
milioane lei la valoarea nominala, care in diviziune pe emitenti
constituie dupa cum urmeaza:

I. Ministerul Finantelor ~ VMS in suma totala 22 251.3 milicane lei,
inclusiv:

» 6 804.8 milloane lei sau 30.6 la sutad constituie VMS emise
prin licitatii pe piata primara;

e 2 105.3 milioane lei sau 9.5 la sutd constituie VMS livrate
Bancii Nationale ca rezultat al conversiunii imprumuturilor
contractate anterior de la BNM si reemise ulterior;

¢ 13 341.2 milicane lei sau 59.9 la sutd constituie VMS emise
si livrate BNM, conform Legii nr.235 din 03 octombrie 2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat, in vederea executarii
de cdtre Ministerul Finantelor a obligatiilor de plata derivate
din garantiile de stat nr.807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 01 aprilie 2015.

. Banca Nationala - certificatele BNM (CBN) emise prin licitatii in
suma totald 5 926.0 milioane lei.

Suma totala a VMS inregistrate in SIC la valoarea nominala este
repartizata in diviziune pe detinatori in felul urmator:

Banci

e 13 31.12.2016 - 5 341.4 milicane lei
s 13 31,12.2015 - 4 390.1 milioane lei

Investitori nebancari {inclusiv Fondul de garantare a depozitelor in

. sistemul bancar)

e la 31.12.2016 ~ 1 463.5 milicane lei
¢ la 31.12.2015 - 1 336.5 milicane lei

Banca Nationald a Moldovei

e |2 31.12.2016 - 15 446.5 milioane lei
e 1231.12.2015 - 2375.3 milicane lei

Schimbarile semnificative in cota detindtorilor VMS, la situatia din
31 decembrie 2016 fatd de anul 2015, s-au produs ca rezultat
al emisiei obligatiunilor de stat livrate Bancii Nationale conform
Legii nr.235 din 03 octombrie 2016. Prin urmare, s-a inregistrat
majorarea cotei detinute de catre Banca Nationala si, respectiv,
micsorarea cotelor detinute de banci si de investitorii nebancari
{Graficul 3.29 si Graficul 3.30).

Din suma totald a certificatelor BNM inregistrate in SIC, 98.2 la
suta au fost detinute in portofoliile bancilor licentiate,

Pe parcursul anului 2016, valoarea agregata a operatiunilor in
numar de 8 610, inregistrate in sistemul de inscrieri in conturi la
Banca Nationald a insumat 213 826.1 milioane lei, dintre care:

Graficul 3.27: Structura procurdrilor VMS la licitatiile
pe piala primard pe categoril do participani (%).
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Graficul 3.28: Tranzactile de vanzare-cumpirare
efectuate de ciitre dealerii primafi pe piata secundara
{milioane lei) ' :
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Graficul 3.29: Structura valorilor mobikiare de stat
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Graficul 3.30: Structura valorilor mobiliare de stat
afiate n circulatie in profilul detinétorilor la 31.12.2016
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» operatiuni pe piata primara (emiteri noi} - 113 443.4 milioane
lei;
e rascumpararea de catre Ministerul Finantelor a valorilor

mobiliare de stat la scadenta si plata dobanzii - 18 843.4
milioane lei;

« rascumpararea de catre Banca Nationala a certificatelor BNM
la scadenta — 75 176.9 milicane lei;

« operatiuni pe piata secundara (vanzare-cumparare a VMS) -
30.2 milicane lei;

» operatiuni de transfer - 0.7 milioane lei;
o operatiuni de gajare — 1 876.6 milioane lei;

« operatiuni de piata monetara efectuate de BNM (repo -
etapele | si ll} - 4 454.9 milioane lei,

Din totalul transferurilor realizate in anul de referinta, 99.1 la suta
reprezinta transferuri DvP (livrare contra plata), iar 0.9 la suta
- transferuri FoP (fara plata), acestea din urma fiind transferuri
efectuate intre banci si BNM ce tin de gajarea valorilor mobiliare la
acordarea creditelor intraday/ovemight, precum si transferuri intre
banci si clientii acestora la operatiunile de vanzare-cumparare a
VMS pe piata secundara.
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3.4 Piata valutara

Evolutia pletel valutare a Republicil Moidova

In anul 2016, volum tranzactlilor efectuate pe plata valutara locala
contra moneda nationald s-a comprimat in raport cu anul 2015.

Rulajul total al valutelor tranzactionate contra lei moldovenesti in
aceastd perioadd a insumat echivalentul a 10 672.71¢ milioane
dolari SUA, contractandu-se cu 16.8 la suta in raport cu anul 2015
(Tabelul A.9). in structura rulajului total, procurarile de valuta
contra moneda nationald pe piata valutara locala au constituit -
5 358 milioane dolari SUA, iar vanzarile - 5 314.7 milioane dolari
SUA,

In anul 2016, volumul tranzactiilor pe piata valutard prin virament
a scazut semnificativ - cu 22.1 la suta, In mare masura, ¢a urmare
a reducerii operatiunilor pe piata interbancara (in special de swap
valutar) si a scaderii convertirilor cu agentii economici implicati in
operatiuni de comert exterior.

In acelasi timp, volumul tranzactiilor pe piata valutarad in numerar
s-a diminuat nesemnificativ, cu 1.8 la suta.

Pe fondul scaderii rulajului tranzactiilor prin virament, s-a
consemnat o crestere a ponderii operatiunilor de schimb valutar
contra moneda nationala in numerar in rulajul total al pietei
valutare locale {Graficul 3.31).

Pe piata valutara prin virament, comparativ cu anul 2015, bancile
rezidente au tranzactionat valute contra lei moldovenesti intr-un
volum mai redus cu 1 444.4 milioane dolari SUA {sau 84.2 la sutd),
persoanele juridice - cu 341.2 milioane dolari SUA (sau 5.6 la suta),
Banca Nationala a Moldovei - cu 200.8 milioane dolari SUA (sau
30.7 la suta).

Pe piata valutara in numerar, rulajul punctelor de schimb valutar
ale bancilor ticentiate a scazut cu 3.8 la suta, iar cel al caselor de
schimb valutar s-a majorat cu 3.1 la suta.

in anul 2016, dolarul SUA a continuat sa prevaleze in structura
rulajului total al tranzactiilor pe piata valutara locald, desi a pierdut
teren in favoarea euro — 6.8 puncte procentuale, pana la 48.3 la
suta (graficele 3.32 si 3.33). In structura rulajului pietei valutare in
numerar, ponderea majoritara continua sa o detind moneda unica
europeana (Tabelul A.10}.

in anul 2016, cumpérarile de valutd contra moned3 national3
realizate de bancile licentiate pe piata valutara locald s-au restrans
cu 1 163.1 milicane dolasi SUA, sau ¢u 19.4 1a suta in raport cu anuf
2015 (Tabelul A.9). Aceasta scadere a fost cauzata, in principal, de
diminuarea procurarilor de valut3 contra lei de la bancile rezidente

165uma nu include cumpdrdrile/vanzirile contra MDL efectuate intre BNM si
Ministerul Finantetor.

Graficul 3.31: Ruiajul tranzactilor valutare contra
moned& nationald realizate pe piata valutard internd,
in structurd dupd modalitates de decontare (virament
sau numerar) S ,
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Graftcul 3.32: Structura valutaré a rulajului total al
tranzactilior valutare contra monedi nalionald efectuate
pe piala valutaré internd in anul 2015 (%)
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Graficul 3.33: Structura valutard a rulajului total al
tranzactiilor valutare contra monedé nationala efectuate
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cu 722.2 milicane dolari SUA (84.2 |a sutd), pe fondul reducerii
operatiunilor de swap valutar si de la BNM - cu 453.3 milioane
dolari SUA (94.1 la sutd).

Totodata, s-au intensificat cu 120.5 milioane dolari SUA (5.7 la
sutd) cumpararile de valuta de la persoanele fizice (inclusiv de la
casele de schimb valutar!7).

in anul 2016, bancile licentiate au procurat valuta contra lei pe
piata valutara locala, prioritar, de la persoanele fizice {inclusiv de
la casele de schimb valutarl?) - 46.3 la sut3, de la persoanele
juridice - 42.8 la sutd, de la bancile rezidente - 2.8 la suta.

in anul 2016, vanzarile de valuta contra lei moldovenesti realizate
de bancile licentiate ale Republicii Moldova pe piata valutara
intema au scazut cu 1 022.0 milioane dolari SUA sau cu 17.5 la
suta in raport cu anul 2015, Aceasta diminuare a fost cauzata, in
special, de scaderea vanzarilor de valuta contra lei catre bancile
rezidente - cu 722.2 milicane dolari SUA (84.2 la sutd), pe fondul
reducerii operatiunilor de swap valutar. De asemenea, s-au
diminuat vanzarile de valuta catre persoanele juridice - cu 277.7
milioane dolari SUA (cu 7.1 la sutd) si ctre persoanele fizicel® -
cu 173.5 milioane dolari SUA (37.2 la suta).

in acelasi timp, au sporit vanzarile de valuta contra lei, efectuate
de bancile locale, catre BNM de 2.5 ori in raport cu anul 2015,

in anul 2016, bancile licentiate au vandut valuta pe piata locala,
preponderent, persoanelor juridice - 75.6 la sutda, BNM - 8.8 |a
sutd, persoanelor fizice — 7.9 la suta si bancilor rezidente - 2.8 |a
suta.

in aceste conditii, in anul 2016, bancile locale au realizat vanzari
nete de valuta persoanelor juridice in volum de 1 576.0 milicane
dolari SUA, care au fost suplinite in exces prin procurarile nete
de valuta de la persoanele fizice {inclusiv de la casele de schimb
valutar} - 1 861.2 milioane dolari SUA. Surplusul de valuta de pe
piata valutara a fost absorbit de catre BNM prin interventii nete de
procurare a 397.7 milioane dolari SUA {Tabelul A.11),

Dinamica activelor si obligatiunilor valutare ale bancilor
licentiate

Pe parcursul anului 2016 a continuat tendinta de contractie a
activelor si obligatiunilor valutare bilantiere, ca urmare a
rambursarilor nete de credite realizate de bancile locale in
favoarea finantatorilor externi si a reorientarii economiilor
persoanelor fizice din valuta in moneda nationala (in special pe
parcursul primelor 9 luni).

in acest context, ponderea activelor valutare bilantiere s-a redus
cu 5.2 puncte procentuale, pana la 38.9 la suta in totalul activelor
inregistrate de sectorul bancar, iar ponderea obligatiunilor valutare

17in anul 2016, procuririle reallzate de banci de la casele de schimb valutar au
constituit 28.5 milioane dolari SUA.
13jn anul 2016, bancile licentiate nu au vandut valuta caselor de schimb valutar.
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bilantiere cu 6.0 puncte procentuale, pana3 Ia 46.8 la sut3 in totalul
datoriilor sistemului bancar.

In aceste circumstante, la situatia din 31 decembrie 2016, solduf
activelor valutare bilantiere'® ale béncilor licentiate (credite
acordate, disponibilitati, rezerve obligatorii, alte active n valut3 si
active atasate la cursul valutei strdine) a constituit 1 419.5
milioane dolari SUA, diminuéndu-se cu 8.1 la suta in raport cu
finele anului 2015. Prin excluderea diferentelor de curs, generate
de deprecierea euro in raport cu dolarul SUA pe pietele externe (in
continuare — diferente de curs), s-a constatat o scadere mai mic3,
de 5.8 la suta.

Pe parcursul anufui 2016, in structura activelor valutare bilantiere,
ponderea soldului creditelor acordate in valuta a varlat intre 50.9
la sutd si 56.8 la suté, iar 1a finele anului a constituit 53.5 la suté,
cu 1.3 puncte procentuale mai mult fatd de 31 decembrie 2015.

Privitd in ansamblu, in anul 2016, activitatea de creditare in valuta
a continuat sa se restranga (Graficul 3.34). La finele anulul de
referintd, sofdul creditelor acordate in valuta de catre bancile
locale s-a cifrat 1a 759.0 milioane dolari SUA, diminuéndu-se cu
47.6 milioane dolari SUA (5.9 la suta)} comparativ cu sfarsituf anului
2015. Prin excluderea diferentelor de curs, scaderea soldului
creditelor a fost mai mica, de 27.2 milioane dolari SUA (Tabelul
A12).

La situatia din 31 decembrie 2016, Tn structura valutara a creditelor
acordate, soldul celor fn euro a constituit 62.6 la suta, diferenta
de 37.4 la sutd:revenind creditelor acordate in dolari SUA (Tabelul
A.13). In anul 2016, creditarea a evoluat in directii opuse, in functie
de tipul valutei. In acest sens, soldul creditelor in euro, evaluat
la curs efectiv, a constituit 475.4 milioane dolari SUA, sporind
usor (cu-0.3la sutd). Prin excluderea diferentelor de curs, soldul
creditelor acordate in euro a crescut in proportii mai mari, cu

" echivalentul a 22.0 milicane dolari SUA (4.9 la sutd). Totodats,

soldul creditélor acordate-in dolaii SUA a scazut cu 49.4 milioane
dolari SUA (cu 14.8 la sutd), pana la 283.6 milioane dolari SUA.

- Pe parcursul anului 2016, ponderea disponibilitatilor in valuta in

totalul activelor valutare bilantiere a variat in intervalul 29.9 —~
35.3 la sutd, iar la finele anului a constituit 35.0 la sut3, bancile
dispunand de un nivel mai mult decét confortabil de lichiditati in
valuta pentru a asigura continuitatea decontarilor curente.

La sfargitul anului 2016, soldul disponibilitatilor in valutad
inregistrat de bancile locale s-a cifrat la 497 milioane dolari SUA,
micsordndu-se cu echivalentul a 26.32° milioane dolari SUA (cu
5.0 la suta) comparativ cu 31 decembrie 2015. Conform structurii,
s-au diminuat in sold toate tipurile de lichiditati, cu exceptia
numerarului in valuta, care s-a majorat cu 26.3 la suta (Tabelul
A.14).

Soldul disponibilitatilor in valuta ale bancilor licentiate, la situatia
din 31 decembrie 2016, a avut urmétoarea structurd: conturi
“Nostro” deschise in strindtate - 63,5 la sutéd, numerar n valuta -

19gxcluzand pozitia de reglare la activele in valutd,
20pjntre care 10.8 milioane dolari SUA s-au datorat diferentelor de curs.

Graficul 3.34: Activele valutare bilantiere®, la curs
electiv, in structur pe tip de aciiv (milicane dolart SUA)
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‘Graficul 3.35: Obligatiunile valutare bilantiere*, la curs
efectiv, in structurd pe tip de pasiv (milioane dolari SUA)
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19.6 la sutd, plasari in strainatate — 10.3 la sut3, mijloace plasate
overnight - 6.4 la sut3 si valori mobiliare in valuta - 0.2 la suta.

Referitor la structura valutara a disponibilitatilor bancilor locale, Ia
31 decembrie 2016, ponderea majoritara a revenit monedei unice
europene - 56.9 la suta, urmata de dolarul SUA — 39.8 la suta,
rubla ruseasca - 1.8 la suta si alte valute - 1.5 la suta (Tabelul
A.15).

Comparativ cu 31 decembrie 2015, ponderea disponibilitatilor in
euro a crescut cu 2.7 puncte procentuale in detrimentul
lichiditatilor in dolari SUA, a caror pondere a scazut cu 3.5 puncte
procentuale.

La situatia din 31 decembrie 2016, solduf rezervelor obligatorii in
valuta nu s-a maodificat esential in raport cu finele anului 2015,
constituind 171.7 mitioane dolari SUA (in scadere cu 9.4 milioane
dolari SUA sau cu 5.2 la sutd). in acelasi timp, rezervele obligatorii
in valuta au constituit 12.1 la suta in totalul activelor valutare
bilantiere ale bancilor licentiate, mentinandu-se, pe parcursul
pericadei de referintd, in proximitatea acestei valori.

Soldul activelor atasate la cursul valutei a constituit echivalentul
a 51.4 milioane dolari SUA, mentindndu-se practic neschimbat
in raport cu 31 decembrie 2015, Totodata, la finele anului 2016,
sistemul bancar a detinut in sold un portofoliu de credite acordate
atasate la cursul valutei de 55.3 milioane dolari SUA, ceea ce
constituie 3.9 la suta in totalul activelor valutare bilantiere.

Referitor la obligatiunile valutare bilantiere ale bancilor licentiate,
la finele anului de referinta, soldul acestora a constituit 1 410.7
milioane dolari SUA (Tabelul A.16), in scadere cu echivalentul
a 127.8 milicane dolari SUA (8.3 la suta}, iar prin excluderea
diferentelor de curs, diminuarea a fost mai putin insemnata - de
88.6 milioane dolari SUA (5.9 la suta).

in anul 2016, scaderea obligatiunilor valutare bilantiere s-a datorat,
in cea mai mare masura, platilor externe realizate de bancile locale
in raport cu creditorii externi (banci-mama, institutii financiare
internationale, alti creditori). Prin urmare, soldul creditelor primite
s-a redus cu mai mult de 1/3 sau cu 64 milioane dolari SUA, pana
la 115.2 milioane dolari SUA (Graficul 3.35).

in acelasi timp, soldul obligatiunitor bilantiere de baza in valuta
ale bancilor licentiate {(depozitele la termen, depozitele diverse
si conturile curente ale clientilor, cu exceptia celor deschise de
alte banci) s-a micsorat cu echivalentul a 63.0 milioane dolari
SUA sau cu 4.7 la suta (de la 1 332.2 milioane dolari SUA in data
de 31 decembrie 2015 pana la 1 269.2 milioane dolari SUA in
data de 31 decembrie 2016). Prin excluderea diferentelor de curs,
obligatiunile bilantiere de baza in valuta s-au redus mai putin, cu
27.7 milioane dolari SUA. In acest context, impactul retragerilor de
mijloace valutare din conturile persoanelor fizice, ale caror solduri
au scazut cu 74 milioane dolari SUA (46.4 milioane dolari SUA
la curs fix) a fost partial atenuat de intrarile nete in conturile
in euro ale persoanelor juridice. Pe ansamblu, in anul 2016,
soldurile conturilor valutare ale persoanelor juridice au crescut
cu 11 milioane dolari SUA {18.7 milioane dolari SUA la curs fix).
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Potrivit situatlei de la finele anulul 2016, aproape jumatate din

totalul obligatiunilor valutare bilantiere a revenit solduiui
depozitelor la termen in valuta ale clientilor non-bancari
(persoane fizice, juridice si Guvern). Comparativ cu finele anului
2015, soldul acestor depozite s-a redus cu echivalentul a 69.9
milicane dolari SUA (2.1 la sutd), circa 31 la suta din aceasta
scadere fiind generata de diferentele de curs, iar circa 69 la suta
de preferinta persoanelor fizlce de a migra la economiile in lel
moldovenesti, purtdtoare de dob&nzi mult mai atractive in
perioada de gestiune. In consecintd, la finele anului 2016, soldul
depozitelor la termen in valuta ale persoaneior fizice s-a cifrat la
875.7 milioane dolari SUA, Tn scadere cu 76.1 milioane dolari SUA
fata de finele anulul 2015, iar prin excluderea diferentelor de curs,
s-a constatat o scadere mai mica, de 56.5 mllioane dolari SUA.

Soldurile celorlalte tipuri de conturi in valutd ale clientilor (conturi
curente si depozite la vedere), la finele anului 2016, au insumat
echivalentul a 575.6 milioane dolari SUA, inreglstrand o crestere
usoara, de 6.9 milioane dolari SUA (1.2 la sutd), iar prin excluderea
diferentelor de curs, s-a consemnat o crestere mai mare, de
20.6 mitloane dolari SUA (3.7 |a sutd). Prin urmare, in totalul
obligatiunilor valutare bilantiere, ponderea acestor tipuri de conturi
a crescut comparativ cu finele anului 2015, pana la 40.8 la suta.

La sfarsitul anului 2016, in totalul soldului obligatiunilor bilantiere
de baza in valuta, mijloacele clientilor nerezidenti au constituit 5.1
|a suta comparativ cu 5.7 la suta la sfarsitul anului 2015.

Referitor la structura valutara a obligatiunilor bilantiere de baza in
valutd ale bancilor locale in anul 2016, eurc si-a consolidat pozitia,
cifrandu-se la finele anului la 64.2 la sutd, in crestere cu 1.8 puncte
procentuale fatd de 31 decembrie 2015 (Tabelul A.17).

Pe parcursul perioadei de referinta, euro a atins si cote mai mari,
de 65.5 la sutd. La 31 decembrie 2016, soldul conturilor curente si
de depozit in euro ale clientilor a constituit echivalentul a 815.2
miligane doiari SUA, micsorandu-se cu echivalentul a 16.8 milicane
dolari SUA (cu 2.0 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2015
(scadere generatd exclusiv de diferentele de curs). in moneda
originalad, s-a inregistrat o dinamicd inversa, soldul conturilor
curente si de depozit in euro sporind cu 2,5 la suta.

La 31 decembrie 2016, ponderea soldului conturilor curente si
de depozit in dolari SUA ale clientilor s-a cifrat la 35.1 la suta,
Tn scddere cu 1.9 puncte procentuale in comparatie cu sfarsitul
anului 2015. Pe parcursul anulul 2016, depozitele in dolari SUA au
inregistrat si ponderi mai mari, de 38.8 la suta. La finele perioadei
de raportare, soldul conturilor curente si de depozit in dolari SUA
a fTnsumat 445.8 milicane dolari SUA, in scaddere cu 47 milioane
dolari SUA (2.5 la sutd) fata de anul 2015.

Conturile curente si de depozit in ruble rusesti si in alte valute
au continuat sa reprezinte o pondere nesemnificativa in totalul
obllgatiunilor bilantiere de baza in valuta inregistrate de sistemul
bancar (Tabelul A.17).

Soldul activelor si obligatiunilor conditionale Tn vaiuta ale bancilor
licentiate, la sfarsitul anului 2016, a inregistrat o scadere de 30.6
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Graficul 3.36: Fluctuatiile cursului oficial al monedei
nationale in raport.cu dolarul SUA $i euro
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Graficul 3.38: Contributia principalilor parteneri
comerciali ai RM la modificarea cursului real efectiv in
anul 2016
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la suta si 30.3 la suta, respectiv, in raport cu 31 decembrie 2015
(Tabelul A.18). La sfarsitul anului 2016, activele si obligatiunile
conditionale in valuta au consemnat aproximativ aceleasi valori,
confirmand angajamentele bancilor locale de a realiza majoritar
convertiri de tip valuta/valuta.

in ceea ce priveste pozitia valutara deschisa totald (lunga plus
scurtd) inregistrata de sistemul bancar, la finele anului 2016,
aceasta a crescut cu 3.7 milioane dolari SUA, pana la 1.75 la
suta in capitalul normativ total. in principal, s-a ameliorat pozitia
deschisa in euro cu echivalentul a 6.6 milioane dolari SUA, de la
-1.43 la sutd pana la -0.02 la suta in capitalul normativ total, in
acelasi timp, a fost inregistrata o crestere temperata generatd de
deteriorarea pozitiei in dolari SUA cu 1.5 milioane dolan SUA, de la
1.97 la suta pana la 1.59 la suta in capitalul normativ total, precum
st a pozitiilor in alte valute (in special rubla ruseasca).

Evolutia cursulul nominal si real efectiv

Pe parcursul anului 2016, cursul de schimb oficial nominal al
monedei nationale a urcat cu 1.6 la suta in raport cu dolarul SUA,
iar fata de euro a inregistrat o evolutie opusa, reducandu-se cu 2.7
la suta comparativ cu finele anului 2015 (Graficul 3.36).

in anul 2016, cursul oficial mediu de schimb al monedei nationale
s-a depreciat fata de dolarul SUA si moneda unica europeand cu
5.9 si 5.5 la suta respectiv, fata de cursul oficial nominal mediu de
schimb al monedei nationale inregistrat in anul 2015. '

in anul 2016, tendinta de depreciere fatd de dolarul SUA a
continuat sa poarte un caracter regional, fiind specifica si
monedelor nationale ale partenerilor comerciali principali cu
ponderi notabile in comertul exterior al Republicii Moldova, cu
exceptia rublei rusesti. Deprecieri mai puternice fata de dolarul
SUA, decat cea a leului moldovenesc, au inregistrat majoritatea
monedelor partenerilor comerciali principali (Graficul 3.37).

in aceste conditii, cursul de schimb real efectiv al monedei
nationale?! (REER) s-a apreciat infim, cu 0.5 la suta. La aprecierea
leului in termeni reali au contribuit, in special, Romania - cu 1.0
puncte procentuale si Turcia - cu 0.6 puncte procentuale, aceasta
dinamica fiind contrabalansata de deprecierea leului in termeni
reali in raport cu rubla ruseascd - 2.6 puncte procentuale
{graficele 3.38 si 3.39).

in anul 2016, s-a consemnat o situatie mai favorabila pe piata
valutara locala in comparatie cu anul 2015, indusa de ameliorarea
balantei comerciale si a ofertei nete de valutd din partea
persoanelor fizice. Deficitul comercial s-a restrdns urmare cresteri
exporturilor de marfuri {+4.0 la sutd) intr-o proportie mai mare
decat importurile (+0.8 la sutd). in pofida scaderii transferurilor
de peste hotare in favoarea persoanelor fizice cu 4.4 Ia suta,
oferta neta de valuta din partea acestora, in principal, de euro, s-a
restabilit pe fondul continuarii fenomenului de dedolarizare {in

21calculat in baza ponderii principalilor parteneri comerciali si cursurilor medii de
schimb, dec.2000=100.
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particular in primele trei trimestre ale anului). in aceasts ordine
de idei, in structura valutars a ofertei nete de valuta, oferta neta
n euro“a crescut cu 7.4 puncte procentuale comparativ cu anul
2015, pana la 62.8 la sutd, fiind urmata de dolarul SUA (23.1 la
suta) si de rubla ruseasca, a carei pondere practic s-a injumatatit,
constituind 12.4 la suta (Graficul 3.40).

in aceste circumstante, cererea netd de valutd din partea
agentilor economici s-a inscris al treilea an consecutiv pe un trend
descrescator, micsordndu-se cu 12.0 la sutd, pana la 1 576
milioane dolari SUA, fiind suplinita in proportie de 120.1 1a sut3
prin oferta net3 de valut3 din partea persoanelor fizice, care a
sporit cu 21.2 la suta, pana la 1 892.6 milioane dolari SUA.

in conditiile unui surplus de valuta, dar si in scopul prevenirii unei
aprecieri excesive a leului, in anul 2016, BNM a realizat interventii
nete de procurare a 397.7 milioane dolari SUA, astfel reusind
sa consolideze rezervele valutare ale statului si s3 amelioreze
indicatorii ce caracterizeaza gradul de adecvare a rezervelor.

In linii mari, pe parcursul primelor trei trimestre, s-au consemnat
tendinte similare pe piata valutara, surplusul de valutad
amplificdndu-se de la un trimestru la altul. Implicit, gradul de
acoperire a cererii nete de valuta din partea agentilor economici
prin oferta neta de valuta de la perscanele fizice a evoluat de la
102.5 la sutd in primul trimestru pana la 149.0 la sutd n
trimestrul Il (Graficul 3.41), Aceastd dinamica a fost indusa, pe de
o parte, de scadderea necesititilor nete de valutd ale
importatorilor, de la 408.5 milioane dolari SUA in primul trimestru
pana la 389.0 milioane dolari SUA in trimestrul Ill si, pe alta parte,
de intensificarea treptata a ofertei nete de valuta de la persoanele
fizice, de la 418.7 milioane dolari SUA in primul trimestru pana la
579.6 milioane dolari SUA in trimestrul lll. Cu toate ca, s-a produs
o scadere a remiterilor personale?? (cu 6.5 la sutd in primele 9
luni), o parte din cresterea ofertei se explicd prin preferinta
persoanelor fizice de a-si schimba economiile din valutad in lei,
pastrate atat in sistemul bancar, cat si in numerar. In conditiile
mentinerii unei remunerari relativ ridicate la depozitele in moneda
nationald, in intervalul mentionat, soldul conturitor valutare ale
persoanelor fizice a scdzut cu ¢ca 59 milioane dolari SUA24, iar
soldul celor in moneda nationald s-a majorat cu cca 160 milicane
dolari SUA23, In consecintd, gradul de dolarizare a depozitelor
persoanelor fizice s-a redus cu S.5 puncte procentuale, pana la
45.8 la suta.

Aceste evolutii au creat premisele necesare pentru interventiile
BNM de procurare de valutd (419.3 milioane dolari SUA) in volum
proportional cu excesul disponibil pe piatd, 7 luni consecutiv,
incepdnd cu luna martie, in pondere mai mare in perioada
sarbatorilor de Pasti si in luna august.

in aceste circumstante, de la un curs de 20.0737 MDL/USD in
primul trimestru, in scadere cu 0.8 la suta in comparatie cu
trimestrul IV 2015 (urmare unui episod de depreciere brusca a

2nclusiv a transferurilor din strdinatate in favoarea persoanelor fizice cu 5.6 la
sutd.

23Modificare recalculata din lei moldovenesti in dolari SUA la cursul MDL/USD din
31 decembrie 2016,

Graficul 3.39: Dinamica cursului nominal efectiv
(NEER) si real efectiv (REER) al monedei nationale
calcutal pe baza ponders principalilor panenen
comerciai
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Graficul 3.42: Evolutia activelor oficiale de rezerva
exprimate n luni de import de marfuri si servicii (MBP6}
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leului cu 5.3 la suta in primele 2 s3ptamani ale anului, pe fondul
unei insuficiente temporare de valuta pe piatd), leul s-a plasat la
19.7957 MDL/USD in trimestrul II, mentinandu-se la valori similare
si pe parcursut trimestruiui tti {media de 19.7896 MDL/USD).

Spre deosebire de perioadele antericare, in trimestrul v 2016,
s-a deteriorat decalajul dintre cererea si oferta de valuta, pe
piata valutara atestandu-se o insuficienta de 45.6 milicane daolari
SUA. In aceastd periocada, oferta netd de valuta de la persoanele
fizice a cobordt cu 39.4 la sutd pana Ia 351.4 milicane dolari
SUA (nivel comparabil trimestrului IV 2015}, in conditiile in care
n trimestrele precedente oferta netd era in crestere. Pe langa
reducerea transferurilor din strainidtate in favoarea persoanelor
fizice (cu 2.4 la sutd) si evolutiile specifice acestui sezon, scaderea
ofertei s-a datorat, intr-o anumita masura, deprecierii euro pe
pietele externe {(de la 1.13 EUR/USD la inceputul trimestrului pana
la 1.05 EUR/MUSD |3 finele acestuia). In consecintd, in trimestrul
IV 2016, s-a intensificat cererea de valuta din partea persoanelor
fizice si s-a observat preferinta acestora de a tezauriza in valuta,
soldul conturilor valutare ale acestora sporind cu cca 13 milicane
dolari SUA2% (luand Tn considerare c3 in perioadele anterioare s-a
consemnat un proces de dedolarizare a depozitelor).

Referitor la cererea neta de valuta din partea agentilor economici,
n trimestrul IV 2016, aceasta a sporit usor, cu 2.1 la suta pana la
397.0 milioane dolari SUA, fiind indusa, in mare parte, de cresterea
vanzarilor de valuta catre furnizorul local de gaze naturale.

In aceste conditii, cererea de valuta a fost suplinita prin ofertd in
proportie de 88.5 la sutd, iar BNM a intervenit prin vanzari nete de
21.6 milioane dolari SUA acoperind partial insuficienta de valuta,
astfel temperénd deprecierea monedei nationale. Prin urmare, in
trimestrul IV 2016, leul moldovenesc s-a depreciat in raport cu
moneda americana cu 1.2 la sutd, pana la un curs de 20.0363
MDL/USD.

La sfarsitul anului 2016, activele oficiate de rezerva au constituit
2 205.9 milicane dolari SUA, fiind in crestere cu 25.6 la sutd sau
cu 449.1 milioane dolari SUA comparativ cu finele anului 2015
(Graficul 3.42). Majorarea activelor oficiale de rezerva s-a datorat
interventiilor nete de procurare realizate de BNM (397.7 milicane
dolari SUA} si deblocarii finantarii externe odata cu semnarea unui
nou Memorandum de politici economice si financiare intre
Republica Moldova si Fondul Monetar International. In luna
noiembrie 2016, FMI a debursat primele transe prevazute in
cadrul mecanismului de creditare extinsa si finantare extinsa in
favoarea Ministerului Finantelor si BNM.

Mai mult, tn anul 2016, partenerii principali de dezvoltare au
transferat credite si granturi pe conturile valutare ale Ministerului
Finantelor detinute la BNM in volum total de 254 milicane dolari
SUA, dintre care cca 79 la suta sub forma de suport bugetar.

Respectiv, din partea Romaéniei au fost alocate mijloace in volum
de 78.1 milioane dolari SUA, dintre care 68 milioane dolari SUA
(echivalentul a 60 milicane euro) constituie prima transa a
creditului de 150 milicane euro oferit Republicii Moldova de

24pecalculate la un curs constant.
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Guvemul Romaniei. Institutiile Bancii Mondiale (AID si BIRD) au
debursat 74.6 milioane dolari SUA (in principal credite), in mare

~ parte, orientate spre finantarea proiectelor/programelor: DPO-2 -

programul operatiunii pentru politicile de dezvoltare in domeniul
competitivitatii, reforma educatiei, ameliorarea competitivitatii Il,
imbunétatirea eficientei sectorului de alimentare cu energie
termica, reforma in domeniul sanatatii, agriculturd competitiva
etc.

Comisia Europeana a acordat granturi de 48.2 milioane dolari SUA

" {echivalentul a 46.2 milioane euro} pentru sustinerea programelor:

ENPARD - programul european pentru agricultura si dezvoltare
rurald, ESRA ~ stimularea economica n zonele rurale din Moldova,
VET -~ program de suport pentru efectuarea reformei
invatdmantului vocational si tehnic, PFPR - programul pentru

- reformele politicii finantelor publice etc.

BEl a acordat credite in volum de 19.8 milioane dolari SUA
(echivalentul a 17.8 milioane euro) pentru sustinerea programului
din sectorul drumurilor, programului de restructurare a sectorului
viticulturii si vinificatiei $i proiectului Livada Moldovei.

Banca de Dezvoltare a Consiliului Europei {(CEB) a creditat cu
3.1 milioane dolari SUA proiectul Constructia locuintetor sociale
Il, iar Fondul international de dezvoltare in agricultura a alocat
2.2 milioane dolari SUA pentru sustinerea programului rural de
rezilienta economico-climatica incluziva IFAD VI si a programului
pentru servicil de finantare rurala si dezvoltare a business-ului

~ agricol.

La finele anului 2016, activele oficiale de rezerva au asigurat in
continuare o acoperire sustenabild a importurilor de marfuri si
servicli (cc¢a 5.2 luni de import25).

Geastionarea rezervelor valutare

n conformitate cu art. 5, 16 si 53 din Legea cu privire la Banca
Nationala a Moldovei, BNM pastreaza si gestioneaza rezervele
valutare ale statului, efectueaza operatiuni valutare folosind
rezervele valutare si le mentine la un nivel adecvat pentru

- realizarea politicii monetare si valutare ale statului. Rolul
- rezervelor valutare este de a asigura credibilitatea si stabilitatea

financiara a tarii, de a onora platile aferente obligatiunilor externe

‘ale statului si de a face fata unor socuri exogene imprevizibile.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare, BNM asigura un
grad inalt de sigurantd si un nivel necesar de lichiditate a
investitiilor. Politica investitionald a BNM este prudentd, urmarind
optimizarea profitabilitatii, cu conditia asigurarii lichiditatii si
sigurantei investitiilor. Un element esential al procesului de
gestionare a rezervelor valutare il constituie managementul
riscului investitional, care se realizeaza prin impunerea unor
constrangeri si limite aferente investitiilor. _

In tabelul A.19 sunt prezentate principalele riscuri aferente
gestionarii rezervelor valutare si metodele aplicate pentru
diminuarea lor.

Bcaleutat pe baza prognozei actualizate (in februarie 2017) privind importul de
bunuri si servicii in anul 2017.
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Incepdnd cu luna iulie 2013, in cadrul colabordrii cu Banca
Mondiala se implementeaza Alocarea Strategica a Activelor (ASA),
ce implica o viziune de gestionare a activelor pe termen lung,
orientata spre atingerea nivelului optim de rentabilitate si risc. in
contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei transe
{curenta, de lichiditate si de investitii} in functie de obiectivele si
reglementarile sale specifice, aceasta abordare asigurand
realizarea mai eficienta a obiectivului stabilit,

Portofoliul valorilor mobiliare pdastrate pand a3 scadenta si
investitiile in aur fac parte din transa de investitii.

Ulterior, vom analiza evolutia economiei mondiale $i deciziile
autoritatilor monetare din SUA, Uniunea Eurcpeanad si Marea
Britanie, ce au avut un impact asupra procesului de gestionare a
rezervelor valutare ale BNM.

Anul 2016 a fost marcat de riscuri geopelitice, atentate teroriste
in Franta, Belgia si Germania, proteste violente in SUA, fenomene
meteorolagice extreme, ce au condus la cresterea vulnerabilitatilor
economice pe plan global. Economia mondiala a fost afectata, cel
mai mult, de doua evenimente: votul Brexit si rezultatele alegerilor
prezidentiale in SUA,

Jotodata, acest an a fost unul mai fragil pentru economia
mondiald. Comertul international practic inert si investitiile
discrete au constituit unii dintre principalii factori care au
contribuit la incetinirea ritmului de crestere a economiei mondiale.

Cu referire la zona euro, pe parcursul anului de raportare, Banca
Centrala Europeana a intreprins masuri fara precedent de
stimulare a cresterii economice si de impulsionare a inflatiei. In
acest sens, la data de 10 martie 2016, Consiliul guvernatorilor
Bancii Centrale Europene a decis adoptarea unui set de masuri in
vederea indeplinirii obiectivului sdu privind stabilitatea preturilor.
Astfel, rata dobanzii la operatiunile principale de refinantare ale
Eurosistemului a fost redusa cu 5 puncte de baza, pana la 0.00 la
sutd; rata dobénzii la facilitatea de creditare marginald a fost
redusa cu 5 puncte de baza, pana la 0.25 la sutd; rata dobanzii la
facilitatea de depozit a fost redusa cu 10 puncte de baza, pana la
-0.40 |a suta.

Cu privire la masurile neconventionale de politicA monetara,
incepand cu luna aprilie, a fost majorat volumul operatiunilor
lunare efectuate in cadrul programului de achizitionare de active
de la 60 de miliarde euro la 80 de miliarde euro, efectuarea
acestor achizitii fiind planificatd pana la sfarsitul lunii martie 2017
sau ulterior, dacad va fi necesar, pana cénd se va observa o
ajustare sustinuta a traiectoriei inflatiei, care sa fie in concordanta
cu obiectivul privind inflatia. De asemenea, incepand cu luna
iunie, au demarat operatiunile de refinantare pe termen mai lung
(OTRTL (I} si achizitiile in cadrul programului de achizitionare de
titluri emise de sectorul corporativ.

insa, in pofida ratelor joase ale dobanzii si a programului vast
de emisiune de moneda electronica, inflatia a ramas departe de
valoarea tintita, inregistrdnd o rata anuala de crestere de doar 0.2
la suta.
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Pe parcursul anului 2016, Comitetul de politicd monetara al Bancii
Angliei si-a stabilit politica monetara pentru a atinge obiectivul de
inflatie de 2 la sutd Intr-un mod in care sa contribuie la sustinerea
cresterii economice si a ocuparii fortei de munca. Prin urmare,
in cadrul sedintei sale din luna august, a fost votat un pachet de
masuri menite sa ofere un sprijin suplimentar pentru cresterea
economica si pentru o revenire durabila a inflatiei la tinta. Acest
pachet cuprindea: o reducere a ratei de baza de 25 puncte de
bazad la nivelul de 0.25 Ia suta; o noua schema de finantare la
termen pentru a consolida mecanismul de transmisie a ratei de
baza; achizitionarea obligatiunilor corporative din Marea Britanie Tn
volum de pana la 10 miliarde de lire sterline; precum si o extindere
a schemei de cumparare a activelor pentru titluri de stat din Marea
Britanie de 60 miliarde lire sterline, pana la nivelul total al acestor
achizitli de active de 435 millarde lire sterline.

Totusi, evenimentul care a marcat cel mai mult economia Marii
Britanii [-a constituit referendumul Brexit din 23 iunie 2016, prin
care cetdtenii au decis ca tara lor sa& paraseascd Uniunea
Europeana. Conform rezultatelor finale, 51.9 la suta dintre
alegatori au votat in favoarea Brexit-ului. Rata de participare la
vot a fost de 72.2 la suta.

Rezultatul referendumului a fost unul neanticipat, generénd
turbulente pe pietele financiare internationale, cu implicatii
asupra perspectivei de dezvoltare economica la nivel mondial,
prin cresterea incertitudinii, inclusiv pe plan politic.

Insd, sfiddnd prognozele raspandite pe larg cu privire la decizia-soc
de iesire a Marii Britanii din UE, economia acestei tari a continuat
sa creasca constant. Totodatd, se considera cd dezavantajele

- economice ale Brexit-ului inca nu au fost resimtite n totalitate, c3

aceasta mai curénd a fost amanata decat evitata.

0O reactie adversa evidenta la rezultatete referendumului a
constituit deprecierea drastica a lirei sterline, ceea ce a condus
ulterior la cresterea inflatiei si la reducerea veniturilor disponibile
ale consumatorilor. Lira sterlina a inregistrat un declin pana la cel
mai scazut nivel in raport cu dolarul SUA din ultimele trei decenii.

Cresterea ratelor dobanzilor in SUA din decembrie a condus si mai
mult la deprecierea lirei fatd de dolarul SUA. Respectiv, GBP s-a
depreciat cu aproximativ 17 la sutd fatd de USD din momentul
votarii Brexit. Totodata, lira slaba a Tncurajat investitiile straine in
actiuni si alte active denominate in aceasta valuta.

PIB al Marii Britanii, In anul 2016, a inregistrat o crestere anualizata
de 1.8 la sutd, in scadere cu 0.2 puncte procentuale fata de nivelul
prognozat si inferioara celei inregistrate in anul 2015, de 2.2 la
sutd. Incetarea ritmului de crestere a fost determinata de scaderea
investitiilor (din cauza incertitudinii cu privire la relatiile comerciale
viitoare dintre Marea Britanie si Uniunea Europeana), factor ce
poate afecta si ulterior performanta economic3 a acestei tari, In
consecintd, Marea Britanie si-a pierdut titlul de economie cu cea
mai Inalta rata de crestere din G7, cedand pozitia Germaniei, care
a Tnregistrat o crestere anualizatd de 1.9 la suta.

In decursul anului 2016, SUA au urmarit in continuare reducerea
ratei somajului si stabilitatea preturilor. Produsul intern brut a
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Graficul 3.43: Ratele profitabilitdtii pentru valorile
mobiliare guvernamentale cu scadentd la 2 ani
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Graficul 3.44: Ratele de baza in SUA, UE, Marea
Britanie
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Graficul 3.45: Siructura rezervelor valutare la finele
anilor 2014-2016 (millioans dolari SUA)
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crescut cu 1.6 la sutd, o rata de crestere inferioara celei din anul
2015 (2.6 la sutd) si cea mai joasa din ultimii 5 ani. Totodata,
piata fortei de muncd a continuat s3 se imbunatdteasca,
caracterizéndu-se prin aparitia de noi locuri de munca, iar rata
somajului inregistrénd o scadere de la 5.3 la sutd in 2015 la 4.8 |a
suta in 2016. Rata inflatiei a planat, pe parcursul primelor 9 luni
ale anului, in jurul nivelului de 1 la sutd, situdndu-se sub nivelul
tintit pe termen mediu de 2 la suta, insa, in trimestrul IV, IPC a
atins nivelul de 1.8 la suta.

Spre finele anului de referinta, ambii indicatori tintiti de Sistemul
Rezervelor Federale, si anume: angajarea in cadrul fortei de
munca si inflatia erau foarte aproape de valorile estimate, ceea
ce a condus, initial, la cresterea probabilitatii de majorare a ratei
de referintd, iar ulterior, la materializarea acesteia prin decizia
Comitetului Federal pentru Operatiuni de Piata Deschisa din 14
decembrie 2016 de crestere a ratei cu 0.25 la suta.

In cadrul alegerilor prezidentiale din SUA din 08 noiembrie,
victoria a fost adjudecatd de catre reprezentantul republican,
astfel conturdnd a doua mare surpriza a anului dupa referendumul
Brexit. Rezultatul alegerilor a determinat cresterea volatilitatii pe
pietele financiare si aparitia incertitudinii referitor la noile politici
ce urmeaza a fi implementate.

Situatia politica instabila la nivel mondial a contribuit la cresterea
cererii pentru aur {(tratat drept activ de refugiu in perioade dificile),
determinand aprecierea acestuia pe parcursul anului 2016. De
asemenea, apetitul pentru investitiile in aur a fost generat si-de
nivelul scazut al ratelor de dobanda in principalele tari ale lumii.

Trendul evolutiei economiei mondiale se regaseste si in evolutia
ratelor profitabilitatii {Graficul 3.43). Evolutia ratelor de baza
stabilite de catre autoritatile monetare este prezentata in graficul
3.44.

La 31 decembrie 2016, activele oficiale de rezerva s-au majorat
cu 25.6 la sutd, sau cu 449.1 milioane dolari SUA (de la 1 756.81

pana la 2 205.93 milioane dolari SUA) fata de 31 decembrie 2015.

in cadrul gestionarii rezervelor valutare, BNM investeste in
instrumente sigure, utilizate si de alte banci centrale: plasamente
pe conturi corespondente (de reguld la alte banci centrale),
plasamente la termen in valutd si in valori mobiliare, care se
clasifica in valori mobiliare supranationale (emise de institutii
supranationale}, guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti emitenti
guvernamentali cu rating fnalt, cu garantie de stat) si
non-guvernamentale {emise de agentii cu rating inalt).

O parte din rezervele valutare sunt gestionate extern de catre
Banca Mondiald, in conformitate cu Acordul de consultanta si
management investitional intre Banca Internationald pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BIRD} si Banca Nationala a Moldovei,
din 08 decembrie 2010 (prelungit prin HCE nr.168 din 30
decembrie 2015), BIRD a devenit consultantul si mandatarul BNM
pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20
la sut3 din rezervele valutare. La 31 decembrie 2016, ponderea
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activelor gestionate extem constituia 9.52 la suta din rezervele
valutare,

Pe parcursul anului 2016, portofoliul valerilor mobiliare pastrate

pana la scadentd nu a fost suplinit cu valori mobitiare noi.

Valoarea acestui portofoliv, ta 31 decembrie 2016, constituia
428.88 milicane dolari SUA sau 19.47 ia sutda din rezervele
valutare. in conformitate cu Hotdrarea Consiliului de administratie
al BNM nr. 286 din 23 decembrie 2014, cu intrare In vigoare la
data de 01 ianuarie 2015, limita maxima a portofoliului valorilor
mobiliare pastrate pana la scadenta constituia 30 la sutd din
rezervele valutare,

In graficul 3.45 este reflectatd evolutia rezervelor valutare pe
parcursul ultimilor 3 ani, in dezagregare pe instrumente
investitionale. Potrivit situatiei din 31 decembrie 2016, 54.3 la
suta din rezerve sunt investite in valori mobiliare, 39.1 la suta -
plasamente la termen, iar 6.6 la suta - mentinute sub forma de
numerar si mijloace in conturi corespondente.

Rentabilitatea investitiilor depinde de conjunctura pietei, de
fluctuatiile ratelor de schimb si ale preturilor instrumentelor
investitionale. Evolutia mediului economic mondial si
perspectivele de dezvoltare a pietelor financiare au influentat
deciziite investitionale si compozitia valutara a rezervelor. in acest
context, cota majoritara in structura rezervelor vailutare a revenit
dolarului SUA - 69.7 ta suta {Graficul 3.46).

De mentionat cd, de facto, compozitia valutara a rezervelor poate
devia In limite de +/-10 la suta din compozitia valutara normativa
{Graficul 3.47).

in pofida conjuncturii nefavorabile 3 mediutui economic global si a
evolutiei negative a ratelor profitabilitdtii instrumentelor
investitionale, deciziite luate in cadrul gestiondrii rezervelor
valutare au permis obtinerea unui profit pentru anul 2016 de
23.67 milioane dolari SUA, la o ratd medie a profitabilitatii de 1.21
la suta.

Graficul 3.46: Compozitia rezervelor valutare la data
de 31.12.2016
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3.5 Relatlile Bancii Nationale cu Guvernul
Republicii Moldova

Datoria Guvernului fatd de Banca Natlonala

La situatia din 31 decembrie 2016, datoria statului fata de Banca
Nationala sub forma de valori mobiliare de stat in portofoliul BNM
a totalizat 15 404.6 milioane lei si era constituita din:

« obligatiuni de stat (OS) emise si transmise Bancii Nationale
la 04 octombrie 2016 in vederea executarii obligatiilor
Ministerului Finantelor derivate din garantiile de stat nr.807
din 17 noiembrie 2014 si nr.101 din 01 aprilie 2015 -

13 341.2 milioane lei;

e bonuri de trezorerie (BT) obtinute in portofoliul BNM ca
urmare a convertini imprumuturilor contractate anterior de
Ministerul Finantelor de la Banca Nationala si a reemisiunilor
ulterioare - 2 063.4 milioane lei.

0S au fost emise cu rata efectiva a dobanzii de 5.0 la suta.

BT obtinute in portofoliul propriu al BNM ca rezultat al reemisiunilor
efectuate pe parcursul anului 2016 au avut de regula scadenta
la 91 zile si rata dobanzii cuprinsa in intervalul de 5.16 - 24.33
la sutad anual. Rata medie ponderata a dobanzii la BT detinute in
portofoliu la finele anului 2016 a inregistrat 7.27 la suta anual fata
de 23.71 la sutd anual in 2015.

Depozitele statului plasate ia Banca Nationals a Moldovei

in anul 2016, Ministerul Finantelor a plasat la Banca Nationala
depozite ta termen in lei moidovenesti in volum de 56.8 milioane
lei, cu scadenta de la 28 zile pana la 303 zile.

Comparativ cu anul 2015, suma depozitelor plasate la Banca
Nationala s-a majorat cu 25.8 milicane lei sau cu cca 83 la suta.

Conditiile de plasare a depozitelor pe parcursul anului au ramas
neschimbate, rata dobanzii aplicata fiind egala cu rata de baza a
Bancii Nationale, variabild pe durata contractului de depozit.

La situatia din 31 decembrie 2016, soldul depozitelor la termen
ale Ministerului Finantelor a fost nul.
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3.6 Supravegherea activitatii bancilor

tnformatie generald

La 31 decembrie 2016, in Republica Moldova functionau 11 banci
licentiate de Banca Nationala a Moldovei, inclusiv 4 sucursale ale
bancitor si grupurilor financiare straine.

Totodata, doua banci (B.C. ,VICTORIABANK” S.A. si BC
~MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A.} se aflau sub supraveghere
intensiva. Supravegherea intensiva (instituitd in locul
supravegherii speciale, avand in vedere modificarile in legislatie)
este mentinuta ca rezultat al constatarii unor indici ce tin de
structura netransparenta a actionarilor, a angajarii bancilor in
operatiuni de creditare cu ris¢ sporit si nesolutionarii acestor
probleme pana in prezent.

Banca Nationald a Moldovei a prescris bancilor vizate efectuarea
unul studiu de dlagnostic de catre o companie de audit
specializatd in acest sens. Urmare rezultatelor studiilor de
diagnostic, Banca Nationald a Moldovei a adoptat decizii privind
prescrierea intocmirii Planurilor de actiuni de remediere BC
MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A. si B.C. MICTORIABANK" S.A.,
cerand inldturarea tuturor neajunsurilor identificate in aceste
studii.

in luna august 20186, cele doud banci nominalizate au prezentat
Planurite de actiuni de remediere, care au fost examinate si
avizate pozitiv de BNM. In acest scop, bancile au intreprins un sir
de masuri in vederea imbunatatirli domeniilor de baza ale
activitatii, si anume: monitorizarea actionarilor si a persoanetor
afiliate bancii, guvernanta corporativa, activitatea de creditare,
managementul riscurilor, domeniul prevenirii spalarii banilor,
domeniul tehnologiilor informationale si altele. Bancile raporteaza
lunar la BNM cu privire la realizarea planurilor de actiuni de

. remediere. Banca Nationala monitorizeaza realizarea acestor

planuri, periodic notificdnd bancile licentiate asupra unor
recomandan emise in scopul imbunatatiri acestora. De asemenea,
in vederea asigurarii transparentei actionarilor, Banca Nationala
monijtorizeaza permanent respectarea de catre actionan a
exigentelor de calitate prevazute de legislatia Republicii Moldova.

Astfel, in martie 2016, Banca Nationala a Moldovei a constatat ¢a
un grup de actionari ai BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. au
actionat concertat si au achizitionat o cotd substantiala in
capitalul sociat al bancii in marime de 39.58 la suta, fara a
dispune de permisiunea prealabila scrisa a Bancii Nationale.
Respectiv, in conformitate cu prevederile art.15, alin. (2} din
Legea institutiilor financiare, Banca Nationald a suspendat
drepturile aferente actiunilor detinute de catre actionarii
mentionati, informandu-i despre incidenta prevederilor legii vizate,
precum si despre obligatia de a instraina, in termen de 3 luni de la
data constatarii actiunii concertate, actiunile achizitionate cu
incalcarea prevederilor legisiatiei in vigoare. Ca rezultat, termenul
de 3 luni a expirat, iar actionarii nu au instrainat actiunile,
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Conform prevederilor legii mentionate, organul executiv al BC
~.MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A. a anulat actiunile respective si a
emis altele noi, pachet unic de actiuni, care au fost expuse spre

vanzare la Bursa de Valori a Moldovei pana la 26 decembrie 2016.

Avand in vedere necesitatea restabilirii guvemantei corporative si
atragerii unui investitor de calitate, Comisia Nationald a Pietei
Financiare, prin hotardrea din 16 decembrie 2016, a extins
termenul maxim in care banca poate sa isi expuna la vanzare
actiunile nou emise de BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A., pana
in junie 2017.

in ceea ce priveste BC ,Moldindconbank” S.A., in prezent aceasta
este supravegheata in cadrul regimului de interventie timpurie
aplicat la data de 20 octombrie 2016, ca urmare a concertarii unui
grup de persoane care a achizitionat si detine o cotd substantiala
in capitalul social al bancii, in marime de 63.89 la sutd, fara
permisiunea prealabila scrisa a BNM, incdlcand astfel prevederile
Legii institutiilor financiare. Concomitent, Banca Nationald a
suspendat mandatele unor membri ai organelor de conducere ale
BC ,Moldindconbank” S.A. si a desemnat administratori temporari.
Totodata, prin decizia din 20 octombrie 2016, BNM a dispus bancii
efectuarea evaluarii activelor, datoriilor si a capitalurilor proprii de
catre o companie de audit,

De mentionat ca, dupa aplicarea regimului de interventie timpurie,
situatia privind lichiditatea BC ,,Moldindconbank” $.A. ramane in
continuare una stabild, fara retrageri semnificative anticipate ale
depozitelor.

Numarul total de subdiviziuni ale bancilor licentiate din Republica
Moldeva a constituit 804, dintre care 288 filiale si 516 agentii.

Pe parcursul anului 2016 au fost deschise 2 filiale si 54 agentii si
au fost inchise 3 filiale si 63 agentii.

in sectorul bancar, la situatia din 31 decembrie 2016, activeaza
7 868 persoane. in medie fiecdrui angajat in sectorul bancar i-au
revenit in gestiune la situatia din 31 decembrie 2016 active in
valoare de 9.3 milioane lei, n crestere cu 0.3 milioane lei (3.3 la
suta) comparativ cu finele anului 2015,

Actlivele bancilor

Pe parcursul anului 201626, sectorul bancar a inregistrat
urmatoarele tendinte:

Activele totale pe sector au constituit 72 951.4 milicane lei,
majordndu-se comparativ cu finele anului 201527 cu 4 161.2
milioane lei {6.0 la suta). Cresterea activelor a fost determinata
atat de sporirea datoriilor cu 2 919.0 milioane lel {5.1 la sutd), cat
si de majorarea capitalului (SIRF) cu 1 242.2 milioane lei {10.8 la
suta).

26Conform datelor preliminare raportate de citre bancile licentiate la 13.04.2017.

27pe parcursul ntregului text, datele pe sectorul bancar la 31 decembrie 2015 au
fost ajustate conform rezultatelor aud|tulul extern.
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Pe parcursul perioadei analizate; ponderea activelor in PIB s-a
redus de 1a 56.1 la sutd pana la 54.2 la sutd (Graficul 3.50).

Activele sectorului bancar sunt concentrate in grupul bancilor
mari. La ﬁnele anu!ui 2016, in grupu| bancilor mar'l mtrau 4 banci
8.C. V!CTORIABANK" S.A., BC MOBIASBANCArGroupe Soaete
Generale” S.A,). Ponderea activelor bancilor din acest grup a
constituit 76.6 la sutd la .31 decembrie 2016, majoréndu-se cu
10.0 puncte procentuale fati de finele anului 2015. Concentrarea

activelor sectorului bancar este prezentata in graficul 3.48. De -

mentionat ¢&, in luna ianuarie 2016 s-a modificat componenta
grupelor. Astfel, BC ,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” S.A
a migrat din grupul bancilor medii in grupul bancilor mari.

" Respectiv, Tn grupul bancilor medii intrau 4 banci (B.C.

~EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A., B.C. ,ProCredit Bank” S.A.,
~+FinComBank” S.A., B.C. ,ENERGBANK” S.A.). Ponderea activelor
bancilor medii a constituit 18.7 la sutd, fiind in scidere cu 10.7
puncte procentuale fata de finele anului 2015, Grupul bancilor
mici era format din 3 banci (BC ,COMERTBANK” S.A., BCR
Chisinau S.A., BC ,EuroCreditBank” S.A.) cu o pondere in totalul
activelor de 4.7 la sutd, care a crescut fata de finele anului 2015
cu 0.7 puncte procentuale. Cea mai mare pondere a activelor
totale ale bancii in raport cu activele totale pe sectorul bancar a
revenit BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A,, aceasta constituind
27.1 la suta fa situatia din 31 decembrie 2016, fiind urmata de BC
»Moldindconbank” S.A, cu o pondere de 19.9 la sutd (Graficul
3.49).

Ca rezultat at analizei concentrarii sectoruiui bancar al Republicii

Moldova, a fost calcutat indicele Herfindahl-Hirschmann (a ¢arui
valoare nu depdseste 10 000), in baza cotei activelor bancii in

. totatul activelor pe sectorut bancar. Indicatorul dat se calculeaza
- ¢a suma patratetor cotelor de piata ale tuturor bancilor din sector.
- In practica internationala se foloseste urmatoarea divizare:

e HHI sub 100 indic3 o piata cu concurenta perfecta;

« HHI intre 100 si 1 500 indic3 o piatd neconcentrata;

¢ HHI intre 1 500 si 2 500 indica o concentratie moderata;
+ HHi peste 2 500 indica o concentratie ridicata.

~Astfel, ca-urmare a calculelor efectuate, obtindnd HHI=1 682.2,

concludem ca sectorul bancar al Republicii Moldova prezinta o
concentratie moderata.

Structura activelor sectorului bancar conform principaielor
componente este redata in tabelul A.20.

in structura activelor pe parcursul anului 2016 au crescut (in ordine
descrescatoare):

Graficul 3.48: Dinamica concontrdni 'aquvuiot
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Graficul 3.50: Dinamica acﬁve.lor, creditelor §i a
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o numerarul $i echivalentele de numerar2® (preponderent din
contul majorarii investitiilor bancilor in certificatele Bancii
Nationale si in valorile mobiliare de stat) - cu 6 684.0 milicane
lei (31.1 la suta);

«» investitiile pastrate pana la scadenta - cu 930.9 milioane lei
(24.7 la suta);

« imobilizarile corporale - cu 434.0 milioane lei (22.7 13 suta);

o activele imobilizate si grupuri destinate cedarii, clasificate
drept detinute pentru vanzare - cu 290.7 milioane lei (125.8
la suta);

¢ activele financiare disponibile pentru vanzare - cu 183.0
mitioane lei (41.2 la sutd);

o alte active - cu 44.4 miliocane lei (8.1 la suta).
Concomitent, s-au micsorat:

o imprumuturile si creantele - cu 4 344.9 milioane lei (10.9 la
sutd);

¢ activele financiare detinute pentru tranzactionare - cu 29.9
milioane lei (100.0 la suta);

¢ creantele privind impozitele - cu 16.4 milioane lei (25.2 la
suta);

+ imobilizarile necorporale ~ cu 14.6 milioane lei (5.4 la sutd).

Ponderea maxima in totalul activelor este detinuta de imprumuturi
si creante - 48.9 la sutd, care este cu 9.3 puncte procentuale
mai mica fata de finele anului 2015, Numerarul §i echivalente de
numerar au constituit 38.6 la sutd, majordndu-se cu 7.3 puncte
procentuale. Investitiile pastrate pana la scadenta au ocupat o
pondere de 6.4 la sutd, majorandu-se cu 0.9 puncte procentuale si
imobilizdrile corporale - 3.2 la sutd, majorandu-se cu 0.4 puncte
procentuale fata de finele anului 2015, Ponderile celorialte articole
in totalul activelor sunt nesemnificative.

Portofoliul de credite brut {conform rapoartelor prudentiale) la 31
decembrie 2016 a constituit 34 761.3 milioane lei, micsordndu-se
pe parcursul anului 2016 cu 3 425.3 milicane lei (9.0 la sutd).
Micsorarea portofoliul de credite brute este cauzata,
preponderent, de lipsa cererii la ¢credite, precum si de abordarea

mai prudentd aplicatd de banci fata de potentialii debitori.

Concomitent, ponderea in PIB a creditelor brute s-a micsorat de la
31.2 la suta la 31 decembrie 2015 pana la 25.8 la sutd la 31
decembrie 2016 {Graficul 3.50).

In contextul distribuirii pe ramuri, ponderea cea mai mare in
portofoliut total de credite au detinut-o creditele acordate

28Numerarul i echivalentele de numerar includ numerarul, creditele interbancare
acordate pe o perioada mai mica de 3 luni, inclusiv mijloacele banesti datorate
de banci, mijloacele banesti datorate de Banca Nationald a Moldovei, mifloacele
plasate si creditele overnight, precum §i partea corespunzitoare de dobanda
sporita, valorile mobiliare de stat si valorile mobiliare emlise de Banca Nationala a
Moldovel procurate cu o scadentd mai mica de 3 luni, inclusiv negajate, precum si
rezervele obligatorii in lei moldovenesti.
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comertului — 29.6 a sutd, fiind urmate de creditele acordate
industriei alimentare - 10.1 la sut3, creditele de consum - 9.6 fa
sutd, * creditele acordate agriculturii- - 7.4 la sutd, creditele
acordate industriei productive - 7.3 la sut3, creditéle acordate
pentru procurarealcanstmcﬁa imobilului - 6.61a 'sutd, creditele
acordate in domeniul prestarii serviciilor - 6.5 la suta, creditele
acordate n domeniul transportului, telecomunicatiilor si

. dezvoltarii retelei - 5.8 1a sutd, alte credite acordate - 5.3 la suta,
 creditele acordate medmlui financiar nebancar - 4.2 ta sutd,

creditele: acordate in domeniul constructiilor - 2.7 la sutd,

. creditele acordate persoanelor fizice caré practica activitate - 2.5

la sutd, creditele acordate industriei energetice — 2.4 la suta.

Structura portofoliutui de credite al sectorului bancar din
Republica Moldova conform ramurii in care activeaza debitorul
este prezentata in graficul 3.51.

Pe parcursul anului 2016, creditele neperformante (substandard,
dubioase si compromise) in valoare absolutd s-au majorat cu

1 871.3 milioane lej (49.3 la sutd), constituind 5 669.9 milioane
lel; iar ponderea creditelor neperformante in totalul creditelor s-
a majorat cu 6.4 puncte procentuale fata de finele anului 2015,
constituind 16.3 la suta ta 31 decembrie 2016. Ponderea creditelor
neperformante nete?? in capitalul normativ total s-a majorat cu
4.5 puncte procentuale, constituind 19.5 la suta la 31 decembrie
2016. Dinamica structurii portofoliului de credite al sectorului
bancar conform gradului riscului operatiunitor investi;:lonale este

prezentata in graficele 3.52 si 3.53.

Ponderea reducerilor pentru pierderi la credite in totalul creditelor
la 31 decembrie 2016 a constituit 13.1 ta suta, majordndu-se
comparativ cu fineie anpului 2015 cu 4.6 puncte procentuale.

De mentionat ca, reducerile calculate la toate activele si
angajamentele conditionate la 31 decembrie 2016 au constituit
6 014.4 milioane lei, iar reducerite pentru pierderi din deprecieri
formate au fnsumat 3 557.0 milioane lei, diferenta inregistrata a
reprezentat 2 457.4 miticane lei.

Ponderea reducerilor pentru pierderl din deprecieri formate la
credite in reducerile calculate la credite pe sectorul bancar a
constituit 63.8 la sutd, variind de Ja 25.2 la sutd péna la 95.8
la suta.

Expunerile bancitor fatd de persoanele afiliate inregistreaza

- ponderi nesemnificative in totalul creditelor - 2.1 la suta (media
. pe sectorut bancar). Indicatorul privind raportul dintre expunerile
. fatd de persoanele afiliate si capitalul de gradul 1 (limita pentru

fiecare banca <20.0 la sutd din capitalul de gradul I} la 31
decembrie 2016 era respectat de catre toate bancile (media pe
sectorul bancar - 7.6).

Indicatorul privind raportul dintre suma tuturor expunerilor “mari”
si capitalul normativ total (limita pentru fiecare banca <de 5 ori
din capitalul normativ total) la situatia din 31 decembrie 2016 era
respectat de catre toate bancile (media pe sectorul bancar ~ 0.4).

2Credite neperformante nete=suma supusd clasificdrli la creditele

neperformante minus reducerile la acestea.

Graficul 3.51: Distribuirea pe ramuri a creditelor la
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Graficul 3.52: Structura portofolivlui de credite al
sectorului bancar din Republica Moldova conform
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La 31 decembrie 2016, indicatorul privind ponderea sumei celor
mai mari zece datorii nete la credite in portofoliul total al creditelor
si angajamentelor conditionale din creditele nete (limita maxima
pentru fiecare banca - 30 la suta din totalul creditelor nete) era
respectat de catre toate bancile (media pe sectorul bancar ~ 22.2
la sutd).

indicatorul privind suma totald a expunerilor nete ale bancii in lei
moldovenesti atasate la cursul valutar fata de persoanele fizice,
inclusiv cele care practica activitate de intreprinzétor sau alt tip
de activitate {limita pentru fiecare banca <30 la suta din CNT) a
fost respectat de toate bancile. Media pe sector al indicatorului
nominalizat a constituit 3.2 la suta.

Raportul dintre suma totald a expunerilor nete, altete decéat cele
ipotecare fatad de persoanetle fizice, atasate ta cursul valutar din
capitalul normativ total {limita pentru fiecare banc¢a <10 la suta din
CNT), de asemenea, a fost respectat de catre banci, cu exceptia
unei banci, la care acesta a alcatuit 11.7 la sutd, fiind in micsorare
fata de 31 decembrie 2015 cu 9.9 puncte procentuale, Depasirea
istorica, conform Hotararii Consiliului de administratie nr. 242 din
3 noiembrie 2011 nu se considera Incalcare, daca depasirea limitei
respective este cauzatad de expunerile asumate de banca pana la
data intrarii in vigoare a hotararii mentionate,

Creditele acordate functionarilor bancilor reprezentau 256.6
milioane lei sau 0.7 la sutd din totalul portofoliului de credite si
2.6 la suta din capitalul normativ total al sectorului bancar (limita
pentru fiecare banca <£10.0 |a sutd).

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari corporale
pe termen lung si capitalul normativ total pe sector a constituit
23.3 la suta (limita pentru fiecare banca <50 la suta) si 8 fost
respectat de toate bancile,

Raportul dintre valoarea totala a investitiilor in imobilizari corporale
pe termen lung si a cotelor de participare in capitalul persoanelor
juridice si capitalul normativ total pe sectorul bancar a inregistrat
valoarea de 27.6 la suta (limita pentru fiecare banca <100 la suta),
de asemenea, a fost respectat de toate bancile.

Ponderea activelor bilantiere in valutd cumulate cu activele
atasate la cursul valutar in totalul activelor a constituit 38.9 la
sutd. Ponderea obligatiunilor bilantiere in valuta si a obligatiunilor

atasate la cursul valutar in totalul activelor a alcatuit 38.6 la suta.

Diferenta de 0.3 puncte pracentuale dintre ponderile menticnate
denota faptul ca riscul cursului de schimb valutar nu poate
influenta considerabil stabilitatea financiara a sectorului bancar.

Capitalul bancilor

Capitalul de gradul | este partea capitalului normativ total fata
de care este stabilitd marimea minima necesara pentru a efectua
activitati financiare in conformitate cu art. 26 din Legea institutiilor
financiare. :
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Capitalul de gradui | pe sectorul bancar a atins valoarea de 9 437.8
milioane lei, majorandu-se comparativ cu finele anului 2015 cu
429.6 milioane lei (4.8 ia suta).

Cresterea capitaiului de gradul | a fost determinata de obtinerea
profitului, pe parcursut anului 2016, in marime de 1 466.7 milicane
lei si de micsorarea imohilizarilor necorporale nete cu 14.0 milioane
lei. Totodatd, s-a majorat marimea calculata dar nerezervata a
reducerilor pentru pierderi la active si angajamentele conditionale
cu 723.0 milioane lei. De asemenea, s-au micsorat actiunile
ordinare cu 14.6 milioane lel i surplusul de capital cu 35.4 milicane
lei, ca urmare a rascumpararii de citre .FinComBank” S.A. a
actiunilor proprii in suma de 50.0 milioane lei ta pretul de 342.8
tei per actiune. Concomitent, pe parcursul anului trei banci au
distribuit dividende n suma totatd de 283.5 milicane lei.

~ La situatia din 31 decembrie 2016, toate bancile au raportat

capitalul de gradut | corespunzator capitalului minim necesar
{norma 2200 milioane lei).

Capitatul normativ totat include capitalul de gradul | si capitalul de
gradul Il {imita maxima a capitalului de gradui il este 100 la sutd
din capitalul de gradut 1) minus cotele de participare in capitalut
aitor banci care detin licenta Bancii Nationaie a Moldovei.

Capitaiul normativ totat comparativ cu finele anului 2015 s-a
majorat cu 458.0 milioane lei (4.9 la suta).

Dinamica capitaiuiui de gradul 1 si a capitatului normativ total in
pericada analizatd este reprezentata in graficul 3.54.

Medla indicatoruiui suficientei capitalului ponderat la risc pe sector
inregistreazd valoarea de 30.1 la sutd, majorandu-se cu 3.8 puncte
procentuale fata de finete anului 2015 {Graficul 3.54). La situatia
din 31 decembrie 2016, toate bancile au respectat indicatorul
suficientel capitalului ponderat la risc (limita pentru fiecare bancd
>16 la suta).

Modificarea structurii capitalului sectorului bancar din punctul de
vedere al concentrarii acestuia pe grupuri de banci este prezentatd
in graficul 3.55.

Cota capitalului de gradul | al bancilor mari in capitaiul de gradul
| al sectorului bancar a constituit 68.6 la sutd, fiind Tn crestere

- comparativ cu finele anuiui 2015 cu 10.8 puncte procentuale din

contul migrarii BC ,,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale” $.A
din grupul bancilor medii in grupul bancilor mari. Respectiv, cota
capitalului de gradul i al bancilor medii s-a micsorat cu 11.0 puncte
procentuale, iar cota capitalului de gradul 1 al bancilor mici a rémas
practic neschimbata, constituind 9.2 puncte procentuale.

In perioada analizat3, s-a mentinut cota semnificativa a investitiilor
straine in capitalul bancilor care, |a situatia din 31 decembrie 2016,
a constituit 81.0 la suta (Graficul 3.56), fiind in scadere ¢cu 1.9
puncte procentuale fatd de finele anului 2015, ca urmare a anularii
la 01 iulie 2016 de catre BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK" S.A, a
389 760 de actiuni ordinare nominative cu valoare nominaia de
200 leifactiune si a rascumpararii partiale de catre ,FinComBank”
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S.A. a actiunilor proprii (10.1 milicane lei) de la “WESTERN NIS
ENTERPRISE FUND"(SUA).

Printre investitorii strdini care participa la formarea capitalului
bancilor Republicii Moldova sunt: Banca Europeana de
Reconstructii si Dezvoltare, banci din Italia, Franta, Romania,
precum si investitori corporativi din Germania, Austria, Marea
Britanie, Ucraina, Cipru, Rusia, Grecia, Irak, SUA, Olanda,
Liechtenstein, Elvetia, Cehia.

Din numarul total al bancilor, patru banci dispun de capital format
complet din investitii straine (dintre care 2 sucursale ale bancilor
straine: B.C. ,EXIMBANK-Gruppo Veneto Banca” S.A, si BCR
Chisinau 5.A.) si 7 banci - de capital format din investitii strdine si
autohtone.

in vederea asigurarii transparentei sectorului financiar bancar din
Republica Moldova, Banca Nationald, in calitate de autoritate de
regiementare s$i supraveghere, monitorizeaza structura de
proprietate a bancilor, verificd actionarii acestora pentru a
determina corespunderea calitatii actionarilor cerintelor prevazute
de Legea institutiilor financiare si de Reguiamentul cu privire la
detinerea cotelor de participare in capitalul social al bancii,
precum si in scopul asigurarii certitudinii fn identitatea
beneficiarilor efectivi ai acestora, prin realizarea urmatoarelor:

« urmarirea permanenta a tranzactiilor efectuate cu actiunile
bancilor;

s solicitarea prezentarii informatiei aferente identitatii si
activitdtii desfasurate de catre achizitorii potentiali, inclusiv
privind detinatorii de cote directi, indirecti, beneficiarii
efectivi, precum si  prezentarea  chestionarelor,
documente/informatii suplimentare necesare evaluarii
calitatii acestora;

» efectuarea investigatiilor ce tin de modul de dobandire a
actiunilor bancii, precum si solicitarea suportului autoritatilor
competente;

¢ analiza informatiilor/documentelor, surselor mass-media
disponibile ce contin informatii despre actionarii bancilor.

Urmare a examinarii structurii de proprietate a bancilor si a
determindrii respectarii cerintelor actelor normative in vigoare de
catre actionarii bancilor, Comitetul executiv al Bancii Nationale la
02 martie 2016 a constatat ca un grup de actionari (20 actionari)
ai BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. au actionat concertat n
raport cu banca, au achizitionat si detin o cota substantiala in
capitalul social al bancii in marime de 39.58 la suta fara a dispune
de permisiunea prealabild scrisa a Bancii Nationale.

Totodatd, Comitetul executiv al Bancii Nationale la 20 octombrie
2016 a constatat ¢d un grup de actionari (19 actionari} ai BC
.Moldindconbank” S.A. au actionat concertat in raport cu banca,
au achizitionat si detin o cota substantiald in capitalul social al
bancii In marime de 63.89 la suta fard a dispune de permisiunea
prealabild scrisa a Bancii Nationale.
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Actionarii nominalizati au fost informati despre incidenta
prevederilor art.15 alin.(2) din Legea institutiilor financiare vizénd
suspendarea exercitiului dreptului de wvot, al dreptului de
convocare si desfasurare a adunarii generale a actionarilor, al
dreptului de a introduce chestiuni in ordinea de zi, al dreptului de
a propune candidati pentru membrii consiliului bancli, ai organului

- executiv si ai comisiei de cenzori ale bancii si al dreptului de a

primi dividende. Banca Nationala a solicitat actionarilor
nominalizati de a se conforma prevederilor Legii institutiilor
financiare care stipuleazd obligativitatea actionarilor de a
instraina, In termen de 3 luni de la data constatarii activitatii
concertate, actiunile aferente cotei substantiale achizitionate fara

~ permisiunea prealabild scrisd a Bancii Nationale in capitalul social
~ al BC ,MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A. si BC ,Moldindconbank”

S.A.

Concomitent, Comitetul executiv al Bancii Nationale la 16 mai
2016 a decis aplicarea sanctiunii sub forma de amenda fatd de 5
actionari ai BC ,EuroCreditBank” S.A. pentru neprezentarea
informatiilor/documentelor necesare evaluarii calitatii actionarilor
si a respectdrii exigentelor prevazute de actele normative/legi,

- ceea ce creeazd impedimente BNM in vederea identificarii

beneficiarilor efectivi ai detinatorilor de cote substantiale in
banca.

Banca Nationald va aplica in continuare toate instrumentele
prevazute de lege in vederea transparentizarii actionariatului din
sectorul bancar.

Datorlile bincilor

Datoriile bancilor, la situatia din 31 decembrie 2016, au constituit
60 225.0 milicane lei, majorandu-se cu 2 919.0 milioane lei (5.1 la
sutd) comparativ cu 31 decembrie 2015. Ponderea cea mai mare
in totalul datoriilor, la situatia din. 31 decembrie 2016, este

detinuta de datoriile financiare evaluate la costul amortizat

(depozitele clientilor, obligatiunile emise de catre banci, aite
imprumuturi, datorii subordonate, imprumuturi overnight, valori
mobiliare vandute cu rascumpararea ulterioara (repo)) - 59 464.4
milioane lei (98.7 la sutd), acestea s-au majorat in valoare
absoluta cu 2 752.4 milioane lei (4.9 la sutd) comparativ cu
sfarsitul anului 2015, Depozitele clientilor au constituit 54 971.0
milioane lei sau 91.3 la sutd din totalul datoriilor, valoarea
absoluta a depozitelor clientilor fiind in crestere comparativ cu 31
decembrie 2015 cu 4 405.4 milioane lei (8.7 la sutd). De
asemenea, s-au majorat alte datorii (overdraft la conturi ,Nostro”,
imprumuturi overnight de la BNM, imprumuturi overnight de la
banci, imprumuturi de la banci) cu 198.7 milicane lei (51.2 la

- suta), constituind 586.9 milicane lei, datoriile privind impozitele -
. cu 4.8 milioane lei (6.7 la sutd), constituind 76.9 milioane lei.
- Totodata, s-au micgorat provizioanele cu 36.9 milioane lei (27.6 la

suta), alcatuind 96.9 milioane lei (se includ provizioanele pentru
restructurarea afacerii, datoriile aferente beneficiilor angajatilor,
provizioanele aferente cheltuielilor cu daunele care pot rezulta din
procese intentate bancii, angajamentele de finantare, alte
provizioane), (Tabelul A.21),

Soldul depozitelor, conform rapoartelor prudentiale, la 31 |

decembrie 2016, a constituit 54 838.5 milioane lei, majorandu-se
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Graficul 3.57:  Dinamica concentririi datoriilor
sectorului bancar al Republicii Moldova pe grupuri de
banci -
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comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 4 637.0 milioane lei (9.2 la
suta), in urma cresterii depozitelor persoanelor fizice cu 2 651.6
milioane lei (7.6 la sutd), p&na la 37 669.1 milicane lei si a
depozitelor persoanelor juridice - cu 1 976.5 miliocane lei {(13.2 la
sutd), pana la 16 997.6 milicane lei. Concomitent, depozitele
bancilor s-au micsorat cu 8.9 milioane lei (5.5 la sutd), pana la
171.9 milioane lei.

Ponderea depozitelor in PIB s-a micsorat nesemnificativ fata de
anul precedent, constituind la data de raportare 40.8 la suta.

La situatia din 31 decembrie 2016, in totalul depozitelor 46.5 la
sutd (echivalentul a 25 483.8 milicane lei)} reprezentau depozitele
In valutd, a cdror valoare absolutd a descrescut comparativ cu
sfarsitul anului 2015 cu 853.1 milioane lei (3.2 la sutd), inclusiv din
contul retragerii mijloacelor -~ cu 574.5 milioane lei, iar din contul
reevaluarii ¢a rezultat al fluctuatiei cursului de schimb valutar
- ¢u 275.7 milioane lei (calculul din reevaluarea depozitelor a
fost efectuat in baza EUR, USD, rublei rusesti, leului romanesc si
hrivnei ucrainene, ponderea celorlalte valute fiind nesemnificativa).
Depozitele in lei moldovenesti au consemnat respectiv 53.5 la suta
din totalul depozitelor sau 29 354.7 milioane lei $i s-au majorat cu
5 490.1 milioane lei {23.0 la sutd) comparativ cu 31 decembrie
2015.

Concentrarea datoriilor sectorului bancar in pericada de referinta
este prezentata in graficul 3.57.

Ponderea datoriilor bancilor mari in totalul datoriilor sectorului
bancar la 31 decembrie 2016 constituia 77.9 la sutd, micsorandu-
se comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 9.8 puncte procentuale,
ca urmare a migrarii BC ,MOBIASBANCA-Groupe Societe Generale”
S.A din grupul bancilor medii in grupul bancilor mari,

Respectiv, s-a micsorat ponderea datoriilor bancilor mijlocii cu 10.6

puncte procentuale, alcatuind 18.1 la suta la 31 decembrie 2016.
Totodata, ponderea datoriilor bancilor mici s-a majorat neesential,
constituind 4.0 la suta in totalul datoriilor pe sector.

Lichiditatea bincilor

Valoarea indicatorului lichiditatii pe termen lung pe sectorul
bancar {principiul | al lichiditatii, active cu termenul de
rambursare mai mare de doi anifresurse financiare cu termenul
potential de retragere mai mare de doi ani) a constituit 0.6 (media
pe sector). Acest indicator a fost respectat de catre toate bancile
(limita pentru fiecare banca <1).

Valoarea indicatorului lichiditatii curente pe sector - principiul Il al
lichiditatii (active lichide, exprimate in numerar, depozite la BNM,
valori mobiliare lichide, mijloace interbancare nete cu termenul de
pana la o lund/total active x100 la sutd) a constituit 49.2 la suta,
majorandu-se pe parcursul anului 2016 cu 7.5 puncte procentuale,
Indicatorul dat a fost respectat de toate bancile (limita pentru
fiecare banca >20 la suta).
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La situatia din 31 decembrie 2016, principlul It al lichiditatii
care reprezinta raportul dintre lichiditatea efectivd ajustata si
lichiditatea necesara pe fiecare banda de scadenta (limita >1)
a fost respectat de toate bancile.

Astfel, indicatorii lichiditatii releva existenta surselor adecvate de

finantare pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen
scurt, cat si pe termen lung.

majoréndu-se comparativ cu 31 decembrie 2015 cu 7 197.2
milioane lei (25.1 la suta).

In structura activelor lichide, s-au majorat valorile mobiliare lichide

- = cu 6 298.2 milicane lei (129.8 la sut3), depozitele la BNM - cu

1 641.8 milloane lei (13.0 la sutd) si numerarul si metalele
pretioase — cu 570.0 milioane lei (18.6 la sutd). Concomitent, s-au
micsorat mijloacele interbancare nete curente cu scadenta de
p&nd la 1 lund - cu 1 312.8 milioane lei (16.1 la sutd), detaliile

~ sunt prezentate in graficul 3.58,

In structura activelor lichide pe sectorul bancar, ponderea majora
a revenit articolului depozite la BNM - 39.8 la suta, fiind urmata
de ponderea valorilor mobiliare lichide - 31.1 la suta, ponderea
mijloacelor interbancare nete curente - 19.0 la suta si ponderea
numerarului si metalelor pretioase ~ 10.1 la suta,

Veniturile 3l cheltulefile binclior

La situatia din 31 decembrie 2016, profitul aferent exercitiului
financiar a constituit 1 466.7 milioane lei, toate bancile inregistrand
profit.

Comparativ cu sfarsitul anuiui 2015, profitul s-a majorat cu 322.5
milicane lei (28.2 la sutd). Majorarea: profitului a fost determinata
de cresterea veniturilor din dobanzi cu 756.9 milicane lei (13:9 la

. sutd), precum s§i de descresterea cheltuielilor neaferéente

dobénzilor cu 346.1 milicane lei (7.6 la sutd) si anume a

- depretieril activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea

justd prin profit si pierderi cu 875.5 milioane lei (44.6 la sutd), ca
urmare a rambursdrii creditelor acordate si luarii la bilantul
bancilor care sunt sub supraveghere intensivd a activelor in
schimbul rambursarii creditelor.

Concomitent, s-au majorat cheltuielile cu dobénzi cu 530.9
milioane lei (21.9 la sutd) si au scazut veniturile neaferente
dobanzilor cu 249.7 milioane lei (9.5 la suta).

Dinamica veniturilor si a cheltuielilor bancilor este prezentata in
graficul 3.59.

Astfel, veniturile din dobanzi au constituit 6 215.9 milioane lei sau
72.2 la suta din totalul veniturilor, majorandu-se comparativ cu 31
decembrie 2015 cu 756.9 milioane lei (13.9 la sutd). In structura
veniturilor din dobdnzi, cea mai mare cotd era detinutd de
veniturile din dobdnzi la Imprumuturi si creante, care au

Graficul 3.58:; Dinarniea acﬁvelotlichicla {mikoane '
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Activele lichide au inregistrat valoarea de 35 903.2 milioane lei, bancar al Republicii Moidova

Graficul 3.59: Dinamica venituritor i a cheliuielilor
sectorului bancar al Republici Moldova (milioans.lei) .
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reprezentat 4 883.5 milioane lei sau 78.6 la suta din totalul
acestora, in crestere cu 63.9 milioane lei (1.3 la suta) comparativ
cu 31 decembrie 2015.

Veniturile neaferente dobanzilor au constituit 2 390.5 milioane lei
sau 27.8 la suta din totalul veniturilor, micsorandu-se cu 249.7
milioane lei (9.5 la sutd) comparativ cu 31 decembrie 2015. in
totalul veniturilor neaferente dobanzilor, cea mai mare parte
a revenit veniturilor din taxe si comisioane in suma de 1 420.5
milioane lei sau 59.4 la sut3, in crestere cu 244.5 milioane lei (20.8
la sutd).

Cheltuielile neaferente dobanzilor au constituit 4 180.3 milioane lei
sau 58.5 la suta din suma totala a cheltuielilor, micsorandu-se cu
346.1 milioane lei sau cu 7.6 la suta comparativ cu 31 decembrie
2015. Ponderea cea mai mare in cheltuielile neaferente dobanzii
au reprezentat-o cheltuielile administrative (38.6 la sutd), care
au insumat 1 615.2 milioane lei, in crestere cu 202.1 milioane lei
fata de 31 decembrie 2015, fiind urmata de ponderea deprecierii
activelor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere (26.0 la sutd), fiind in descrestere cu 875.5
milioane lei (44.6 la sutd) comparativ cu finele anului 2015 si care
au alcatuit 1 086.6 milicane lei.

Totodata, deprecierea activelor nefinanciare pe sectorul bancar a
inregistrat o valoare de 145.3 milioane lei, majorandu-se cu 94.8
milioane lei (187.9 la sutd) comparativ cu finele anului 2015,

Cheltuielile cu dobanzile la datorii financiare evaluate la cost _'

amortizatau au constituit 2 959.4 milioane lei sau 41.4 la suta
din suma totald a cheltuielilor, fiind in crestere cu 530.9 milioane
lei, sau cu 21.9 la suta comparativ cu 31 decembrie 2015.

Structura veniturilor si cheltuielilor sectorului bancar pentru anul
2016 este redatd in graficele 3.60 si 3.61.

Pentru anul 2016, rentabilitatea activelor’® si rentabilitatea
capitalului®! bancilor licentiate au inregistrat valoarea de 2.0 la
suta si corespunzator 11.9 la sutd, majoréndu-se fata de finele
anului 2015 cu 0.3 puncte procentuale si respectiv ¢u 1.8 puncte
procentuale.

Marja netd a dobanzii*2 a constituit 5.5 la sutd la 31 decembrie
2016, fiind la acelasi nivel cu finele anului 2015,

Dinamica marjei nete a dobanzii, rentabilitatii activelor si a
capitalului Tn sectorul bancar al Republicii Moldova este redata in
graficul 3.62.

Valoarea absolutd a activelor generatoare de dobénda s-a majorat,
pe parcursul anului 2016, cu 2 908.7 milioane lei sau 5.1 la

suta, constituind 60 272.7 milioane lei la 31 decembrie 2016.

Ponderea semnificativa a activelor generatoare de dobanda in
totalul activelor sectorului bancar, care a constituit 78.3 la sutd,
indica abilitatea bancilor de a genera venituri in viitor,

30Rentabilitatea activelor=venitul net anualizat/media activelor

31pentabilitatea capitalului=venitul net anualizat/media capitalului actionar

I2Marja netd a dobanzii=venitul net aferent dobanzilor anualizat/media activelor
generatoare de dobanda
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In scopul monitorizdrii riscurilor bancare, Banca Nationala a
Moldovei a dezvoltat testarile la stres, care reprezinta instrumente
de supraveghere utilizate pentru evaluarea punctelor forte ale
fiecarei banci, precum si rezistenta generald a sectorului bancar la
socuri. Testdrile {a stres utilizate de Banca Nationala se axeaza pe
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul ratei dobénzii si riscul

ratei de schimb valutar, precum si pe combinatiile dintre acestea.

Toate testdrile la stres sunt elaborate in baza informatiilor
raportate de bancile licentiate si sunt aplicate pe intregul sector
bancar, pe grupe de banci si pe banci individuale.

Urmare a efectuarii testarilor la stres, s-a constatat ca sectorul
bancar este capabi sa facd fatd majoritdtii socurilor simulate,
exceptie fiind socurile severe (maxime istorice} asupra riscului de
credit, care afecteaza indicatorii de solvabilitate ai unor banci
individuale, care se reduc sub limitele reglementate de Banca
Nationald. Totusi, probabilitatea materializarii unor astfef de
scenarii este foarte redusd, iar bancile intreprind. masurile
necesare pentru imbunatatirea calitdtli portofoliilor de credite,
ceea ce le va permite diminuarea pierderilor in cazul unui
scenariu de stres.

in ceea ce priveste riscul de lichiditate, rezultatele testarii la stres
confirma nivelul inait de lichiditate at sectorului bancar, bancile
fiind capabile sa faca fatd retragerilor de depozite la rate maxime
istorice, iar deficite de lichiditate, pentru scenariile de stres test
aplicate, nu au fost inregistrate.

De asemenes, in scopul evaludrii potentialelor riscuri care ar
putea afecta stabilitatea sectorului si a fiecrei banci la categoriile
capital, calitatea activelor, venituri, lichiditate si sensibilitate la
riscul de piata, Banca Nationalda efectueazd studiul privind
identificarea vulnerabilitatii sectorului bancar.  Rezultatele
studiului indica un nivel redus de vulnerabilitate al sectorului
bancar la situatia de la finele anului 2016, cu unefe vulnerabilitati
inregistrate la categoriile sensibilitate {a riscul de piata, calitatea
activelor si profitabilitate.

Banclle aflate in proces de lichidare

In prezent continua procesul lichidarii Bancil de Economii S.A., BC
+BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,UNIBANK" S.A., care a fost initiat in
anul 2015, Procesul respectiv are mai multe componente, inclusiv
procesul de recuperare a valorii activelor bancii, derulat de catre
lichidatori pe teritoriul Republicii Moldova si ancheta derulata de
compania Kroll peste hotarele tarii, in vederea depistarii si initierii
proceselor de recuperare a mijloacelor care au fost scoase peste
hotare.

Lichidatorii bancilor in proces de lichidare au continuat lucrul cu
organele de urmarire penala si organele judiciare, au intreprins
masuri organizatorice privind comercializarea activelor aflate in
proprietatea si posesia bancilor, precum si au continuat lucrul cu
debitorii, avand ca scop rambursarea creditelor.

Astfel, pana la finele anului 2016 au fost initiate 180 actiuni
{inclusiv pe 5 debitori datoriile cadrora au fost cesionate unei
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companii) in instantele de judecata in vederea recuperarii sumelor

acordate anterior de catre bancile respective, in suma totalad de -

14 032 milioane lei. Tn acelasi timp, in gestiunea organelor de
ancheta sunt 62 (inclusiv pe 5 debitori datoriile carora au fost
cesionate unei companii) dosare penale intentate pe marginea
sesizarii lichidatorilor.

- La situatia din 31 decembrie 2016, in cadrul procesului de lichidare

a bancilor au fost recuperate mijloace in suma totald de 698
milioane lei (292.5 la Banca de Economii S.A., 282.4 la BC ,BANCA
SOCIALA” S.A. si 123.1 [a B.C. ,,UNIBANK” S.A.}.

Mijloacele obtinute in procesul de lichidare a bancilor sunt
indreptate la achitarea creditelor de urgenta acordate de catre
Banca Nationala bancilor respective si acoperite prin garantia
Guvernului. Astfel, pana la 31 decembrie 2016, au fost
rambursate in total mijloace in suma de 861.3 milicane lei.

Un alt aspect al actiunilor legate de recuperarea mijloacelor din
bancile respective tine de ancheta derulatd de compania Kroll.

Etapele initiale ale anchetei au fost axate pe identificarea

mecanismelor care au generat frauda si dezvoltarea
parteneriatelor de lucru cu autoritdtile internationale de
reglementare., Ulterior, investigatia s-a axat pe urmarirea
creditelor frauduloase acordate prin mecanisme complexe de
spalare a banilor, pentru a stabili destinatia finala a acestora si a
beneficiarilor fraudei. Obiectivul final al investigatiei este de a
identifica activele cumparate cu mijloace frauduloase si de a le

_ recupera prin procese legale. Investigatia a inregistrat progrese si

detine informatii suficiente pentru a putea incepe etapa de
recuperare a fondurilor. _

Conform informatiilor comunicate de Kroll si publicate pe pagina-
web a BNM, documentele obtinute demonstreaza, in mod clar,
implicarea in frauda bancara a unui grup de cel putin 75 companii
din Republica Moldova care au actionat concertat. In perioada
2012-2014, volume semnificative de credite au fost acordate
acestui grup de companii de catre cele trei banci. Aceste fonduri au
fost transferate in mod predominant pe conturi bancare deschise
in stréinatate. Marea majoritate a acestor conturi au fost deschise
pe numele companiilor off-shor. In urma acestui proces complex
de spalare a banilor, majoritatea fondurilor au fost redirectionate
in Republica Moldova pentru a plati expunerile de credit existente,
a crea impresia ca acestea au constituit imprumuturi corporative
veritabile si pentru a permite cresterea portofoliului de credit, in
timp ce suma de aproximativ 600 milicane de dolari SUA a fost
disipata in conturi bancare din numeroase jurisdictii.

Frauda respectiva a avut la bazd un mecanism complex de spdlare
a banilor pentru a asigura continuitatea procesului de creditare,
Lichiditatea a fost gestionatd §i coordonata intre cele trei banci
din Republica Moldova prin multiple depozite interbancare, fiind
inregistrate garantii false in bilanturile zilnice prezentate Bancii
Nationale ale Moldovei si stabilit un descoperit de cont {overdraft)
fals in registrele contabile pentru a permite continuarea procesului
de creditare.

Urmarirea fondurilor este in curs de desfasurare si sporeste in
complexitate datoritd diverselor niveluri si ramificatii ale
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mecanismului de spalare a banilor la care au fost supuse fondurile
de imprumuturi frauduloase in cadrul mecanismului de baza de
spalare a banilor. Sumele depistate pana in prezent au fost
urmarite pe conturi din multiple jurisdictii, dar si in alte banci din
Republica Moldova.

Echipa Kroll informeaza regulat Banca Nationald a Moldovei asupra
desfasurarii investigatiei si a avut, de asemenea, intrevederi la
nivel inalt cu procuroru] anticoruptie din Republica Moldova si cu
agentii internationale de reglementare si finantare,

Companiile Kroll si Steptoe si Johnson au prezentat BNM o
strategie pentru a initia actiuni in justitie in multiple jurisdictii, in
vederea obtinerii in continuare a informatiilor si recuperarii
activelor care au fost delapidate. Datoritd naturii
multi-jurisdictionale a actiunilor judiciare propuse si complexitatea
proceselor implicate, se preconizeaza ca etapa de recuperare va
dura pana la doi ani. Pe langa initierea etapei de recuperare a
activelor, investigatia si analiza suplementard a fraudei va
continua pentru a sprijini procedurile juridice in curs de
desfasurare si pentru a obtine mai multa claritate despre
beneficiarii fraudei. Compania Kroll va continua sd prezinte, Tn
mod reguiat, rapoarte Bancii Nationale a Moldovei.

3.7 Sistemul de plati

Supravegherea prestatorilior de servicil de platd

Una din atributiile BNM Tn calitate de autoritate de supraveghere,
in conformitate cu Legea cu privire la serviciile de platd si
moneda electronicd nr. 114 din 18 mai 2012, este supravegherea
activitatii prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor de
moneda electronica.

in acest sens, Tn 2016, au fost efectuate 10 controale pe teren,
dintre care 6 complexe si 4 tematice, in cadrul carora au fost supusi
verificarii majoritatea prestatorilor de servicii de plata nebancari
licentiati, in cadrul controalelor pe teren au fost verificate aspecte
ce tin de respectarea cerinteior cu privire la protejarea fondurilor
primite de la utilizatorii serviciilor de plata, transparenta conditiilor
si cerintelor de informare privind serviciile de plata, gestionarea
riscurilor in sistemele de control intern etc¢.

Urmare controalelor efectuate au fost inaintate propuneri si
recomandari aferente actiunilor necesare de intreprins in scopul
inlaturarii incalcarilor si neajunsurilor depistate si, dupa caz, au
fost dispuse masuri de remediere si aplicate sanctiuni.

De asemenea, conform prevederilor Legii cu privire la serviciite
de plata si moneda electronicd nr. 114 din 18 mai 2012, BNM
a efectuat supravegherea din oficiu a activitatii desfasurate de
catre prestatorii de servicii de plata, inclusiv prin monitorizarea
continua a activitatii acestora, analiza rapoartelor trimestriale
prezentate la BNM, examinarea sesizarilor {(reclamatiilor) ce tin
de activitatea prestatorilor de servicii de plata si a emitentilor de
moneda eiectronica, examinarea informatiilor publicate pe paginile
web etc,
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Supravegherea sistemelor de plitl

in conformitate cu Legea nr. 548-XIll din 21 iulie 1995 cu privire
la Banca Nationala a Moldovei, supravegherea sistemelor de plati
in Republica Moldova este una din atributiile de baza ale Bancii
Nationale.

Aceastd atributie este realizata in corespundere cu cele mai bune
practici internationale, cu recomandarile, principiile, standardele
din acest domeniu emise de Banca Reglementelor Internationale,
Banca Centrald Europeana, Fondul Monetar International, Banca
Mondiala etc., precum si conform actelor normative emise de BNM
in domeniul sistemului de plati.

Conform Politicii de supraveghere a sistemului de plati in
Republica Moldova (aprobata prin Hotararea Comitetului executiv
al BNM nr.299 din 27 octombrie 2016), Banca Nationald
supravegheaza elementele sistemului national de plati,
functionarea stabila si eficientad a carora este esentiala pentru
stabilitatea financiara, implementarea politicii monetare si
promovarea increderii publicului in efectuarea platilor fara
numerar.

in domeniul supravegherii sistemelor de plati si de decontari,
supravegherii sunt supuse:

1. Sistemele de plati si decontari (sistemele de plati de mare
valoare si sistemele de plati de mare volum si mica valoare);

2. Sistemele de compensari si decontari ale valorilor mobiliare;
3. Remiterile de bani;
4. Instrumentele de plata.

Supravegherea sistemului de plati efectuata de cdtre Banca
Nationald a Moldovei include urmatoarele etape:

+ monitorizarea si colectarea informatiilor relevante;

o evaluarea informatiilor colectate in corespundere cu
obiectivele de supraveghere;

«» intreprinderea masurilor relevante conform legislatiei in
vigoare in cazul in care sunt necesare modificari.

Sistemul automatizat de plati interbancare
Date statistice

Sistemul automatizat de plati interbancare (SAPI) este compus din
sistemul de decontare pe baza bruta in timp real (sistemul DBTR)

si sistemul de compensare cu decontare pe neto (sistemul CDN).

Sistemul DBTR este destinat prelucrdrii platilor urgente si de mare
valoare, iar sistemul CDN este destinat procesarii platilor de mica
valoare,
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Tn anul 2016, platile procesate prin intermediul SAPI, comparativ
cu anul 2015, au inregistrat o diminuare ca numar {cu 9.3 la suta)
si 0 majorare ca valoare (cu 21.5 la sutd), Numarul platilor a atins
nivelul de 11.9 milicane, iar valoarea acestora a depasit 825.8
miliarde lei.

Din punctul de vedere al structurli platilor, ponderea majora le-a
revenit transferurilor de credit bugetare (49.8 la suta din numarul
total al platilor}, fiind urmate de transferurile ordinare ale clientilor
{(48.4 la sutd) si alte tipuri de plati (1.8 la sutd). Sub aspect valoric,
structura platilor prezintd un ait tablou: valoarea transferurilor
ordinare ale clientilor (18.6 la suta din valoarea totala a pldtilor) a
depasit valoarea transferurilor de credit bugetare {14.9 la suta),
insd ponderea cea mai insemnata (66.3 la sutd) le-a revenit
transferurilor efectuate de catre bénci in nume si pe cont propriu.

in anul 2016, distributia numarului platilor per sisteme
componente ale SAP! a fost urmatoarea: 8.4 la sutd pentru
sistemul DBTR si 91.6 la sutd sistemul CON. Tn cazul valorii platilor
tabloul se inverseaza, astfel ca prin DBTR au fost decontate 93.9
la suta din valoarea totala a platilor, iar prin CDN doar 6.1 la suta.

Valoarea platilor decontate prin DBTR timp de 62 de zile este
echivalenta cu valoarea PIB anual al Republicii Moldova (Graficul
3.63). Astfel, valoarea totala a platilor decontate prin DBTR in

2016 a fost de 5.8 ori mai mare decat PIB al Republicii Moidova.

Acest indlcator releva importanta SAPI in sistemul financiar din
Republica Moldova, dar, in acelasi timp, si marimea modesta a
fluxurilor financiare din Republica Moldova comparativ cu alte state
europene, ceea ce se explica, in mare parte, prin starea inertad a
pietei de capital din Republica Moldova.

in anul 2016, in medie pe zi33,prin intermediul sistemului DBTR au
fost decontate 3.9 mii de plati, in valoare de 3.0 miliarde lei, iar

prin sistemul CDN 43.1 mii plati, in valoare de 196.7 milicane lei.

Valoarea medie a unei plati decontate in sistemul DBTR a constituit
774.7 mit lei, iar a unei plati decontate in sistemul CDN - 4,6 mii
lel,

in tabelul A.26 este prezentatd evolutia platilor decontate prin
SAPI comparativ cu anul 2015.

La finele anului 2016 in SAPI erau inregistrati 16 participanti si
anume:

+ Banca Nationala a Moldovei;
» 11 banci licentiate de Banca Nationala a Moldovei;

Centrul de casa si decontari din or. Tiraspol;

Trezoreria de Stat din cadrul Ministerului Finantelor;

Depozitarul National de Valori Mobiliare al Moldovei;

Centrul de Guvernare Electronica, in calitate de participant
mandatat, care nu are deschis cont in SAPI.

33Termenul ,.zi"” inseamna zi operational.

Graficul 3.63: Numdrul de zile, n care volumut pltilor
efectuate prin sistemele de mare vatoare in imp real
atinge valoarea PIB anual in tarile selectate in 2015
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Supravegherea SAP!

Supravegherea SAPl este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a acestui sistem., Pe parcursul
anului 2016, disponibilitatea sistemului pentru participanti a
constituit 99.9 la sutd si s-a incadrat in parametrii stabiliti in acest
sens, iar incidente majore care sa perturbe activitatea SAPI si sa
afecteze participantii nu au avut loc.

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare de
stat

Sistemul de inscriere in conturi ale valorilor mobiliare de stat
{SIC) reprezinta un sistem de depozitare si decontare a valorilor
mobiliare emise de catre Ministerul Finantelor al Republicii Moldova
in numele Guvernului Republicii Moldova si a celor emise de catre
Banca Nationald, decontarea finald pentru operatiunile efectuate
in cadrul acestuia fiind realizata in SAPI prin intermediul sistemului
de decontare pe baza bruta in timp real {sistemul DBTR), conform
principiului DvP {plata anticipeaza livrarea valorii/transferul de

proprietate}. SIC este organizat si administrat de Banca Nationala.

Supravegherea SIC este efectuatd in vederea asigurarii
functionarii stabile si eficiente a sistemului. Pe parcursul anului
2016, disponibilitatea SIC pentru participantii la sistem a
constituit 100 la suta si incidente care sa afecteze activitatea
sistemului si a participantilor nu au avut loc.

Instrumentele de plata fara numerar

Instrumentele de plata fard numerar sunt componente esentiale
ale sistemului national de plati, iar Banca Nationala efectueaza
supravegherea lor in scopul asigurarii eficientei si sigurantei
utilizarii acestora.

Din ansamblul instrumentelor de plata, cele mai utilizate de catre
populatie (persoane fizice) sunt cardurile de plata, restul
instrumentelor de plata fiind la etapa incipientd de utilizare. De
mentionat, ca BNM intreprinde masuri relevante de comun acord
cu alte autoritati si institutii internationale in vederea promovarii
utilizarii instrumentelor de plata fara numerar $i combaterii
evaziunii fiscale.
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Cardurile de plata

Numarul cardurilor3? aflate in circulatie, la finele anului 2016, a
constituit 1 512 110 unitati si a inregistrat o crestere de 17.2 la
sutd comparativ cu finele anului 2015, atingand cel mai inalt nivet
de p&na acum,

Pe fundalul majorarii numaruiui cardurilor aflate in circulatie,
numarul cardurilor active3® a avut aproximativ acelasi ritm de
crestere {cu 16.6 puncte procentuale mai muit fatd de finele
anului 2015), iar ponderea cardurllor active din numérul total de
carduri aflate in circulatie nu a suferit modificari semnificative,
constituind 60.4 1a sutd. De mentionat ca, aceasta rata a utilizarii
cardurilor raimane practic |a acelasi nivel pe parcursul ultimilor ani.

In ceea ce tine de solutia tehnica a cardurilor de plats, ponderea
cardurilor de plata hibride3® (67.9 ia sutd) reprezinta o majoritate
din totalul cardurilor aflate in circulatie in Republica Moldova.
Cardurile contactless inregistreaza o crestere accentuatd, numarul
acestora fiind de 2.2 ori mai mare fatd de finele anului 2015,
actualmente detin o pondere de 24.2 la suta dIn totalut cardurilor
aflate in circulatie in Republica Moldova, constituind 366 mit unitati.
Cardurile dotate doar cu banda magnetica, care la inceputul anului
2015 aveau o proportie de 47.7 la suta din totalul cardurilor
aftate Tn circulatie in Republica Moldova, isi continud tendinta
descendentd, ajungénd la doar 7.6 la sutd din numarui totat de
carduri. Tn directia diminu3rii au evoluat si cardurile virtuale, ce
reprezintd doar 0.4 la sutd din totalul cardurilor aflate in circulatie
in Republica Moidova.

Pe parcursui anului 2016, prin intermediul cardurilor de plata
emise de prestatorii de servicii de platd din Repubiica Moldova
au fost efectuate, atat in tara, cat si peste hotare, 36.29 milioane
operatiuni, in valoare de 42.28 miliarde lei, in crestere fatd de anul
2015 cu 25.2 puncte procentuale ca numar si cu 19.5 puncte
procentuale ca valoare. Cel mai inait ritm de crestere a fost
inregistrat la evolutia numaruiui pldtilor fara numerar, care s-
au majorat cu 59.4 ia suta comparativ cu anul 2015, in timp ce
numarul retragerilor de numerar a evidentiat un ritm de crestere
mai modest, de 9.7 puncte procentuale fatd de anul 2015.

Modalitatea predominanta de utilizare a cardurilor de plat3 de catre
detinatorii din Republica Moldova réméane in continuare retragerea
de numerar, cu o pondere de 60.2 la sutd din volumutl total al
operatiunilor efectuate cu carduriie emise in tara. Pe fundalul
evolutiei ascendente pronuntate a utilizdrii cardurilor de plata
pentru efectuarea platilor fara numerar, retragerile de numerar
vor constitui in viitorul apropriat o metoda secundar3a de utitizare
a cardurilor.

Operatiunile domestice reprezintd 88.4 la suta din numarul total al
tranzactiilor efectuate cu cardurile emise in Republica Moldova sau

34guport de informatie standardizat $i, dup3 caz, personalizat prin intermediul
caruia detindtorul, de reguld, cu utitizarea numarutui personal de identificare sifsau
a3 unor alte coduri care permit identificarea sa, in functie de tiput cardului de plat3
are acces la distanta la contul de plati 1a care este atasat cardul de plata in vederea
efectudrii operatiunilor de plata.

33Card de platd prin care s-a efectuat cel putin o operatiune financiard pe
parcursul perioadel de raportare.

38Card cu microprocesor si bandd magnetica,
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Graficul 3.65: Numdrul operatiunilor efectuate cu
cardurile de plati emise in Republica Mokdova (mikoane :
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-Graficul 3.66: Structura operatiunilor domestice
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Graficul 3.67: Ponderea operatiunilor efectuate in
siriinétate cu cardurile emise in Republica Moklova
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mai exact, acestea reprezinta 59.7 la suta retrageri de numerar
si 28.7 la sutd plati fara numerar efectuate in tara din totalul
operatiunilor efectuate cu cardurile emise in Republica Moldova,

Din numarul total de plati domestice efectuate cu prezenta fizica
a cardului {7 444 321 plati, in crestere cu 54 puncte procentuale
comparativ ¢u anul 2015), 89.9 la sutd au fost plati efectuate cu
citirea microprocesorului, 4.4 la sutda plati cu citirea benzii
magnetice si 5.7 fa sutd au fost plati contactless. Cat despre
piatile domestice fara numerar efectuate de la distanta, din
numarul total de astfel de operatiuni {2 962 403 plati, in crestere
cu 84.2 puncte procentuale fata de anul 2015), 79.7 la suta au
constituit piati efectuate prin intermediul sistemelor de deservire
bancara la distanta in valoare totald de 535 milicane lei, 20.1 la
suta au constituit comert electronic in valoare de 248 milioane lei,
iar restul de 0.2 la suta au fost tranzactii efectuate prin
intermediul altor canale de initiere a platilor de la distanta.

Numarul de operatiuni cu carduri emise in Republica Moldova si
efectuate in straindtate, pe parcursul anului 2016, a indicat o
crestere de 51.5 puncte procentuale comparativ cu aceeasi
perioada a anuiui 2015 si reprezinta o cifra de aproximativ 7.6 ori
mai micd decdt numarul de operatiuni efectuate domestic cu
cardurile emise in Republica Moldova. Din numarul total de 4 211
707 operatiuni efectuate peste hotare, 95.6 la suta reprezinta
plati fara numerar si sunt in crestere fata de cele efectuate pe
parcursul anului 2015 cu 54.1 puncte procentuale. De mentionat
ca, 65.2 la suta din numarui total de operatiuni efectuate peste
hotare reprezinta plati fara numerar efectuate fara prezenta fizica
a cardului si 30.4 la sutad sunt plati fard numerar efectuate cu
prezenta fizica a cardului. Aceste cifre indica faptul ca aproximativ
2 din 3 operatiuni efectuate peste hotarele tarii cu cardurile emise
in Republica Moldova reprezinta cumparaturi online, iar cresterea
volumului  acestora denota increderea ascendenta a
consumatorilor in acest instrument de plata.

Tendintele pozitive care s-au evidentiat pe piata cardurilor din
Republica Moldova pe parcursul anului 2016 au fost:

» Platile fard8 numerar efectuate cu cardurile emise Tn
Republica Moldova au continuat sa& creascd in ritmuri
accelerate comparativ cu datele inregistrate pentru anul
2015, majordndu-se cu 59.4 puncte procentuale ca numar si
cu 41.7 puncte procentuale ca valoare;

* 65.2 la sutd din operatiunile efectuate Tn striinatate cu
cardurile de platd emise in Republica Moldova reprezinta
operatiuni de plata in cadrut comertului electronic, fapt ce
denota o tendinta ascendenta a acestor tipuri de operatiuni
si un grad sporit de incredere a detinatorilor fata de acest
instrument de plata;

e reteaua de acceptare a cardurilor de plata din Republica
Moldova a migrat la standardele EMV37 in proportie de 99.9
la sutd, iar cardurile de plata in proportie de 92.1 la suta;

37standard tehnic pentru cardurile de plata inteligente $i pentru terminalele de
platd si bancomatele care le pot accepta. Cardurlle EMV sunt carduri inteligente
{carduri cu microprocesor) care stocheaza datele lor pe circuite integrate, decét pe
banda magnetica, cu toate ca multe cardurl EMV, de asemenea, sunt dotate si cu
benzi magnetice pentru compatibilitate.



Capitolul 3. Activitatea Bancli Nafionale a Moldovei

89

Indicatoruil de baza care este aplicat la evaluarea situatiei privind
fraudele cu carduri de piata este ponderea valorii totale a fraudelor
comise in valoarea totald a tranzactlilor efectuate cu cardurile de
platd emise de bancile licentiate locale, efectuate atat in tara, cat
si in strainatate. in Republica Moldova, acest indicator a constituit
0.0040 ia suta pentru anul 2016, ceea ce este sub nivelul european
{0.039 {a suta pentru anul 201338),

Sistemele de deservire bancara Ia distanta

Desi numarul total al detinatorilor sistemelor de deservire bancara
la distanta (SDBD) constituia la finele anului de raportare 413 296
detindtori, In crestere cu 36.3 puncte procentuale comparativ cu
anul 2015, numarul detinatorilor activi®? care reflectd utilizarea
reald a sistemelor de deservire bancara la distantd a crescut
cu 43.5 puncte procentuale comparativ cu finele anului 2015,
atingénd numarul de 101 233 detinatori.

Distributia detinatoritor SDBD dupa tipul sistemelor utilizate releva
cé 71 la sutd dintre ei sunt inregistrati in sistemele Internet Banking
{in crestere cu 38.4 puncte procentuale fata de finele anului 2015);
15.3 {a sutd din numarul lor total sunt detindtori de Mobile Banking
{cu 51,1 puncte procentuale mai muit fata de finele anului 2015),
11.7 ja suta { cu 17.9 puncte procentuale mai mult fata de finele
anului 2015) din numarul total de detlndtori utilizeaza Phone
Banking si doar 1.9 la sutd utilizeazd PC banking (detinatori ai
PC banking-ului sunt doar persoane juridice, al caror numar s-a
micsorat cu 2.1 puncte procentuale fatd de finele anuiui 2015).

Pe parcursul anului 2016, prin intermediul SDBD s-au efectuat

10.95 milioane tranzactii, care sunt in crestere cu 31.9 puncte
procentuale fata de anui 2015. In functie de tipul sistemelor
utilizate, cele mai muite tranzactii au fost efectuate prin
intermediul Internet banking (87.1 la sutd), in timp ce prin
intermediul altor SDBD numarul operatiunilor a fost mai mic: PC
banking - 10.8 la sutd din numarul total de operatiuni,
Mobile-banking - 2.1 la sutad din numarul total de operatiuni. De
mentionat ¢a, doar 29.6 la suta din numarui total de operatiuni
efectuate prin intermediul SDBD au fost initiate de catre
persoanele fizice,

Valoarea tranzactiilor efectuate prin intermediul SDBD de catre
persoanele fizice si cele juridice a Tnsumat 349.6 miliarde lei pe
parcursul anului 20186, fiind in crestere cu 12.2 puncte procentuale
fata de 2015, Circa 98.7 la suta din valoarea operatiunilor
efectuate prin SDBD au fost efectuate de catre persoanele
juridice.

Alte instrumente de plata

Transfer de credit, Din totalul de 14.57 milicane operatiuni de
plata, in valoare de 427.82 miliarde lei realizate prin intermediul

transferului de credit, 9.2 milicane au fost initiate in format
electronic {63.1 la suta din numarul total de operatiuni de transfer

3BRaportut privind fraudele cu cardurite de platd, publicat de Banca Centrald
Europeand in ulie 2015, https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fother/4th_card_fraud_
report.en.pdf

33petindtor SDBD care a efectuat cel putin o operatiune financiari pe parcursut
perioadei gestionare printr-un sistem de deservire bancara la distanta.

Graficul 3.69: Numdrul utilizatorilor SDBD dupé tipul
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Graficul 3.70: Numirul si valoarea operafiunlior
efectuate prin intermediul SDBD
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Graficul 3.71: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetard, din punct de vedere valoric (milicane lei)
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Graficul 3.72: Evolutia bancnotelor in circulatia
monetard, din punct de’vadere cantitativ {mllicane
bancnote}
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Graficul 3.73:" Structura pe valori nominale ale
bancnotslor in circulatie la finale anului 2016, din punct
_ de vedere cantitativ
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de credit), in vaioare de 262.6 miliarde lei {(61.4 la suta din
valoarea totala a operatiunilor de transfer de credit), restul fiind
initiate pe suport hartie.

Pe fundalul diminuarii numarului total al operatiunilor de plata de
transfer de credit comparativ cu anul 2015, se observa o tendinta
ascendenta a utilizarii transferului de credit in format electronic,
care conform estimarilor poate atinge intr-un termen scurt o
pondere de 90 la suta din numarul total de transferuri de credit
initiate de catre clientii bancilor.

Debitarea directa. Pe parcursut anului 2016, au fost efectuate 69
871 operatiuni de plata prin intermediul debitarii directe, in suma
totala de 29.5 milioane lei. Numarul total al utilizatorilor acestui
instrument a constituit 2 605 persoane.

3.8 Tehnologia informatlei

Pornind de la obiectivele strategice ale BNM, pe parcursul anului
20186, prioritatile de baza in domeniul Tl au vizat proiectele majore
la nivel de BNM, dar si proiectele pentru dezvoltarea si
optimizarea serviciilor Tl. In total, pe parcursul anului, au fost
derulate 12 proiecte de natura T, dintre care doud proiecte
majore - Registrul riscurilor de credit, Implementarea solutiei
pentru arhivarea electronicd, registratura si managementul
corespondentei, au fost finalizate cu succes, De asemenea, au
fost initiate si derulate o serie de alte proiecte de importanta
strategica pentru dezvoltarea BNM40,

Totodatd, au fost Intreprinse un sir de masuri menite sa schimbe
modalitatea prin care BNM beneficiazd de servicii Tl, prin
finalizarea unui proiect de implementare a unei solutii moderne de
gestionare a serviciilor TI. Ca urmare, au fost introduse unele
imbunatatiri ale practicilor de producere si prestare a serviciilor Tl,
prin transformarea proceselor Ti si alinierea acestora la cele mai
bune practici in domeniu,

Alte beneficil importante au fost atinse odata cu implementarea
unor servicii T1 noi, care au adus imbunatatiri semnificative in
ceea ce priveste instrumentele de comunicare si colaborare la
nivelul BNM, prin implementarea unei platforme de servicii
integrate (address-book, email, mesaj instant, voce, video,
partajare, prezentari, task-uri, sedinte etc.}. In total, pe parcursul
anului a fost efectuatd lansarea in productie a 5 servicii Tl noi. Per
ansamblu, toate eforturile si realizarite in domeniul Tl au
contribuit cu certitudine la consolidarea capacitatilor BNM Tn
atingerea obiectivelor sale strategice.

3.9 Operatiuni cu numerar

La finele anului 2016, numerarul aflat in circulatie, din punct de
vedere valoric, constituia 18 995.0 milioane lei, cu 11.4 la suta
mai mult fatd de anul 2015, cand a insumat 17 048.0 milioane lei,

0pescrierea acestor proiecte este prezentatd in capitolul 3.7 Planul strategic al
Bancii Nationale a Moldovei pentru anii 2013-2017.



Capitolul 3. Activitatea Bancii Nationale a Moldovei

91

Bancnote sl monede in circulatie

_' Bancnotele in circulatie, la finele anului 2016, din punct de vedere

valoric, au totalizat 18 871 miliocane lei, cu 11.4 |la sutd mai

- muit fatad de fineie anului 2015, Evoiutia bancnotelor in circuiatia

monetara, din punct de vedere valoric, este prezentata n graficul
3.71.

Numerarui in bancnote aflat in circulatie, la finele anului 2016, din
punct de vedere cantitativ, conform structurii valorilor nominale,
a fnsumat 250 milioane bancnote, cu 8.4 la sutd mai mult decét in

~anui 2015. Evoiutia bancnoteior in circulatia monetara, din punct

de vedere cantitativ, este prezentata in graficul 3.72.

Majorarea cantitativa a bancnoteior in circulatie s-a datorat
cresterii mai insemnate a ponderii bancnoteior de 1 leu, 5 lei, 100
lel si 200 lei in totalul bancnotefor aflate in circulatie. Din punctul
de vedere al structurii valoriior nominale, bancnoteie, la sfarsitul
perioadei de raportare, au constituit, din punct de vedere
cantltativ: pentru 1 ieu - 86.72 milioane bancnote, 5 lei - 16.20
miticane bancnote, 10 iei - 17.10 milioane bancnote, 20 lei -

-. 13.38 milioane bancnote, 50 fei - 27.67 milicane bancnote, 100 lei

- 33.65 milioane bancnote, 200 lei - 49.89 milioane bancnote, 500

~ lei - 4,36 milioane bancnote si 1000 lei - 1.36 milioane bancnote.

Graficele 3.73 si 3.74 ofera detalii cu privire ia bancnotele aflate
n circulatie ia finele anului 2016, pe valori nominale, reprezentate
cantitativ si valoric.

Monedele metalice divizionare aflate in circulatie, la finele anului
2016, din punct de vedere valoric, au insumat 108.85 milioane
tei, cu 6.5 la sutd mai mult fatd de anut 2015, Evolutia monedelor
in circulatia monetara, pe valori nominale si din punct de vedere
valoric, este prezentata in graficul 3.75.

Numerarui in monede metalice divizionare aflate in circulatie,
la finele anului 2016, din punct de vedere cantitativ, totalizau
758.91 milioane monede, cu 5.8 la sutd mai muite decat la finele
anului 2015. Evoiutia monedelor in circulatia monetara, conform
structurii vatorilor nominale si din punct de vedere cantitativ, este
prezentatd In graficui 3.76.

Cresterea cantitativa a monedelor metalice divizionare in circulatie
s-a datorat majorarii ponderii monedelor de 5 bani, 10 bani si 25
bani in totalul monedelor aflate in circulatie. Din punctul de vedere
al structurii valoriior nominatle, {a sfarsitul perioadei de referinta,
monedele constituiau, din punct de vedere cantitativ, pentru 5
bani - 27.1 la suta, 10 bani - 30.2 ia suta si 25 bani - 27.6 la suta,
din punct de vedere valoric, respectiv 9.5 la sut3, 21.1 la suta si
48.2 la suta,

Emisla, retragerea sf procesarea numerarujul

Pe parcursut anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a emis
numerar in valoare totala de 7 673.8 milioane lei, cu circa 0.6 la
sutd mai putin comparativ cu anul 2015.

Bancnotele emise n anul 2016, din punct de vedere valoric au
Tnsumat 7 667.0 milicane lei, cu circa 0.6 la sutd mai putin n

Graficul 3.74: Stuctura pe valori nominale ale
bancnatelor in circulatie la finele anului 2016, din punct
de vedere valoric .
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Graficul 3.75: Evolutia monadelor in - circulatia
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Graficul 3.76: Ewvolutia monedelor in circulatia
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Graficul 3.77: Bancnote emise Tn cursul anutui 2016,
© din punct de vedere cantitativ
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- Graficul 3.78: Monede metalica emise in cursul anului
20186, din punct de vedere cartitativ
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Graficul 3.79: Bancnote retrage din circutatie in cursul
anului 20186, din punct de vedere cantitativ
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comparatie cu anul 2015, iar din punct de vedere cantitativ -
108.6 milioane bancnote, cu circa 3.2 [a suta mai putin decét in
anul 2015.

Micsorarea cantitativd a bancnotelor puse in circulatie a fost
determinata de diminuarea ponderii bancnoteior de 10 lei, 20
lei, 50 lei si 1 000 lei in totalut bancnotelor emise in anul 2016.

Bancnotele, conform structurii valoritlor nominale, constituiau, din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 leu - 17.1 milicane bancnote,
5 lei - 6.9 milioane bancnote, 10 lei - 15.4 milicane bancnote, 20
lei — 10.9 milioane bancnote, 50 lei - 20.0 milioane bancnote, 100
lei - 17.4 milioane bancnote, 200 lei - 20.2 milioane bancnote, 500
lei - 0.9 milioane bancnote si 1 000 lei - 0.04 milicane bancnote.
Graficul 3.77 ofera detalii cu privire la structura bancnotelor emise,
pe valori nominale, reprezentate cantitativ,

Monedele metalice emise in anul 2016, din punct de vedere valoric,
constituiau 6.6 milioane lei, circa aceeasi valoare fata de anul 2015,
iar din punct de vedere cantitativ - 41.8 milioane monede, cu circa
3.2 la suta mai putin fata de anul 2015. Monedele metalice emise
fn anul 2016, conform structurii valorilor nominale, constituiau, din
punct de vedere cantitativ, pentru 1 ban - 0.3 milioane monede, 5
bani - 9.50 milioane monede, 10 bani - 15.0 milioane monede, 25
bani - 15.4 milioane monede si 50 bani - 1.6 milioane monede.

Graficul 3.78 reflectad detalii cu privire la structura monedeior
metalice emise, pe valori nominale, reprezentate cantitativ.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationala a Moldovei a retras din
circulatie, prin depunerile bancilor licentiate, bancnote in suma
de 5 722.3 milioane lei, cu circa 42.1 la suta mai putin fatd de
anul 2015, iar din punct de vedere cantitativ au fost retrase 89.2
milicane bancnote, cu circa 35.6 la sutda mai putin fatd de anul
2015.

Graficele 3.79 si 3.80 reflectd detalii cu privire la bancnotele
retrase din Circulatie, pe valori nominale, reprezentate cantitativ,
in anii 2016 si 2015.

in anul 2016, in scopul pastrarii calitatii si integritatii bancnotelor
aflate n circulatie, potrivit criteriilor stabilite de BNM, in cadrul
Bancii Nationale a Moldovei au fost procesate 207.3 milioane
bancnote (de circa 2.7 ori mai mult decat in anul 2015), prin
verificare atat din punctul de vedere al autenticitatii, cat si al
calitatii,

Urmare procesarii, circa 126.4 milicane bancnote au fost
identificate ca fiind necorespunzatoare circulatiei.

Un pas important in procesarea numerarului de c¢atre Banca
Nationala a Moldovei constituie automatizarea acestui proces prin
instalarea echipamentelor de procesat si ambalat bancnote, care
au fost date in exploatare in luna decembrie 2015 si care asigura
cresterea vitezei si capacitatii de procesare a numerarului,
nivelului de securitate a procesului si al calitatii numerarului in
circulatie. Anume acestui fapt se datoreaza cresterea
semnificativa a cantitatii de bancnote procesate de catre BNM pe
parcursul anului 2016,
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Contrafaceri de moneda nationald

Pe parcursul anului 2016, numarul contrafacerilor de moneda
nationala in sistemul bancar a totalizat 6 498 bancnote, cu circa
24.1 ia suta mai putin fata de anul 2015. Raportat ta numarul
bancnotelor autentice, aflate in circulatie, la finele perioadei de
raportare, care constituiau 250.3 milioane bancnote, numarul
bancnotelor falsificate se mentine la ‘un nivel foarte scazut si
reprezinta 0.0026 [a sutd sau circa 26 bancnote falsificate la 1
milion bancnote autentice, aflate in circulatie.

Faisificatorii au manifestat predilectie pentru bancnotele de 100
tei, totalizand 5 894 bancnote, 20 lei - 376 bancnote, 50 lei - 112
bancnote, 1 000 lei - 66 bancnote.

Ca baza de comparatie, in anul 2015, numarul contrafacerilor de
moneda nationalda au totalizat 8 565 bancnote, iar bancnotele
cu cel mai mare numar de falsuri au fost inregistrate pentru
bancnotele de 100 lei, totalizand 8 198 bancnote, 20 lei - 161
bancnote, 1 000 lei - 92 bancnote si 50 lei - 58 bancnote,

Graficele 3.81 si 3.82 ofera detaiii cu privire la bancnotele false,
pe valori nominale, reprezentate cantitativ, in anii 2016 si 2015.

in scopul combaterii falsificarii insemnelor monetare, Banca
Nationaid a Moidovei recomanda in continuare publicului sa se
familiarizeze cu elementele de sigurantd ale bancnotelor pe
pagina web a BNM si sa fie vigilent la posibilitatea fraudelor, sa
verifice autenticitatea bancnotelor si monedelor, iar in cazul
constatarii acestora, sa le extragd din circulatie si s3 comunice
despre acest fapt Ministerului Afacerilor Interne,

Totodatd, BNM prin cooperare cu Ministerul Afacerilor Interne

- grganizeaza pentru bancile licentiate cursuri specializate privind

metodele de constatare si extragere din circulatie a falsurilor.
Emisia monedelor §i bancnotelor jublliare $i comemorative

in temeiul Legii nr. 548 - X)Il din 21 iulie 1995 cu privire la Banca
Nationala a Moldovei si Hotarérilor Consiliului de supraveghere al
BNM cu privire la punerea in circulatie ca mijloc de plat3 si in scop
numismatic a unor monede comemorative, Banca Nationala a
Moldovei, pe parcursul anului 2016, a emis 7 monede
comemorative, cu diverse tematici, dintre care o moneda din aur
si sase monede din argint. Tirajele au fost diferentiate, in functie
de metalul din care au fost batute monedele, in total fiind emise
100 monede din aur si 1 500 monede din argint.

Tabelul A.27 reprezinta detalii cu privire la monedele jubiliare si
comemorative, emise in cursul anului 2016.

Graficul 3.80: Bancnole retrase din circulaie in cursul
anului 2015, din punct de veders cantitativ
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3.10 Auditul intern

Auditul intern {Al} in BNM reprezinta o activitate independenta de
asigurare obiectiva si de consiliere, destinatd s adauge valoare si
sa contribuie la imbunatatirea activitatilor institutiei. Al ajuta
institutia n ndeplinirea obiectivelor sale print-o abordare
sistemica si disciplinatda in cadrut evaludrii si imbunatatirii
eficacitatii proceselor de management at riscurilor, control si
guvernare, furmizand organelor de conducere ale institutiei o
asigurare rezonabila si obiectiva asupra functionalitatii acestora.

In anui 2016, Departamentul audit intern a realizat misiuni de
asigurare, activitati de control tematic si monitorizari on-line
asupra arillor cu risc sporit. Suplimentar, la solicitarea conducerii
BNM, a fost realizatd o misiune ad-ho¢. Misiunile de audit si
activitatile de control efectuate s-au materializat prin: 42
rapoarte, 41 avize de consilierefacordare consultanta, cu
destinatie finala catre managerii liniari si membrii organelor de
conducere ale Bancii Nationale,

Totodata, responsabilii Al au participat cu rol de consultant tehnico-
analitic, monitorizare si consiliere in cadrul a 4 proiecte majore
ale BNM. Ca rezultat, opinia si propunerile Al asupra ariilor si
riscurilor de proiect au fost prezentate, fie ca urmare a examinarii
documentatiei de proiect, fie la solicitarea comitetului de gestiune
a proiectului,

Pentru monitorizarea actiunilor intreprinse pentru punerea in
aplicare a recomandarilor formulate fn rapoartele de
audit/rapoarte speciale, trimestrial pe parcursul anului, de catre Al
a fost efectuat auditul Follow-up prin care s-a analizat stadiul
recomandarilor naintate atat pe parcursul anului 2016, cét si in
anii precedenti.

De mentionat ca activitatea de audit intern pe parcursul anului
2016 s-a desfasurat in circumstante de reconfigurare a mediului de
guvernare a BNM. Urmare modificarilor legistative aduse cadrului
de activitate al BNM, pe parcursul anului 2016, atat de legislativ cat
si de organele de conducere ale BNM, au fost intreprinse masuri in
vederea fortificarii si ajustarii guvernarii corporative. Pe parcursul
anului 2016 au fost create/suplinite toate organele de conducere
ale BMN, inclusiv a fost instituit Comitetul de audit al BNM, organ a
carul responsabilitate se rezuma la monitorizarea si directionarea
activitatii de audit intern.

Pentru anul 2017 sunt planificate activitati de implementare a
Planuiui anual de audit intern, a Programului de asigurare si
fmbunatatire a calitatii activitatii de audit intern, precum si a
Planului de dezvoltare profesionald a personalului DAL Totodata,
sunt programate si activitati de proiectare si elaborare a Planului
strategic (termen mediu) de audit intern in baza evaluarii riscurilor
si a prioritizarii obiectivelor.
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3.11 Pilanul strategic al Bancii Nationale a
Moldovel pentru anii 2013-2017

Banca Nationalad a Moldovei, pentru a-si realiza rolul, functiile si
activitatile in modul in care sa serveasca cel mai bine intereselor
cetatenilor Republicii Moldova, are un plan strategic prin care este
trasata directia de dezvoltare pentru o pericada de cinci ani. Planul
strategic actual al Bancii Nationale a Moldovei este stabilit pentru
pericada 2013-2017.

Planul strategic are drept scop consolidarea rolului BNM in
societate, prin indeplinirea sarcinilor asumate, asigurarea utilizarii
eficiente a resurselor si reducerea expunerii la riscuri. Prioritatile
setate prin intermediul obiectivelor din plan au menirea sa asigure
un nivel sporit de eficientd, transparenta si performanta, prin
alinierea la cele mai bune practici internationale de comunicare,
credibilitate si guvernanta corporativa.

Planul strategic cuprinde mai muite elemente esentiale, cum ar
fi: misiunea, viziunea, valorile, domeniile de activitate de baza,
obiectivele strategice etc.

Misiunea Bancii Nationale a Moldovei
Obiectivul fundamentat al Bancii Nationale a Moidovei este

asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor. Fira prejudicierea
obiectivului sdu fundamental, Banca Nationala a Moldovei

- promoveaza $i mentine un sistem financiar bazat pe principiile

pietei si sprijina politica economica generala a statului.
Viziunea Bancii Nationale a Moldovei

Banca Nationald a Moldovei este o autoritate publica
independenta, eficienta si credibila, care promoveaza o politica
monetara adecvata si contribuie la asigurarea integritatii si
stabilitatii sistemului financiar, aplicand consecvent cele mai bune
practici internationale, in interesul societatii. '

Valorile Bancii Nationale a Moldovei

Angajfament civic - activitate orientata spre beneficiul interesului
public;

Eficienta -~ aplicarea inovatiilor si tehnologiilor moderne in
utilizarea resurselor;

Excelentd - demonstrarea competentei si profesionalismului in
exercitarea atributiilor si adoptarea celor mai bune practici
internationale;

Transparenta - atitudine transparenta si impartiald in procesul
decizional;

Responsabilitate - atitudine responsabila fatd de societate in
implementarea sarcinilor trasate;

integritate - comportament etic la nivel de banca si fiecare
angajat in parte;

Credibilitate — conduitd care sa inspire si s& mentind increderea
publicului.
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Prin stabilirea domeniilor de activitate de baza se pune accent
pe functiile concrete ale BNM, aceste domenii reflectand de fapt
misiunea BNM si constituie pilonii de baza ai acesteia.

Domeniile de activitate de bazd reprezintda o sursd pentru
formularea obiectivelor strategice, fiind urmatoarele:

Politica monetard - aplicarea instrumentelor si masurilor de
politicA monetard in vederea asigurarli §i mentinerii stabilitatii
preturilor;

Emisiune monetara - asigurarea economiei cu moneda nationala
si promovarea credibilitatii monedei nationale;

Supravegherea institutiilor financiare - reglementarea si
supravegherea activitatii institutiilor financiare;

Sistem de plati ~ promovarea eficientei, sigurantei, accesibilitatii
$i caracterului inovator al piatilor.

Obiectivele strategice reprezintd acele priorititi pe care BNM le
stabileste pornind de la misiune, pentru o perioada determinata
de timp, pentru a contribui la realizarea viziunii sale.

Anul 2016 este ai patrulea an de implementare a Planului strategic,
eforturile pentru indeplinirea obiectivelor fiind depuse in mod
continuu. Cele mai importante realizari aferente obiectivelor
strategice ale BNM in anul 2016 sunt expuse mai jos:
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Obiective
strategice

1, Asigurarea

stabilicith

- preturilor

2. Sporirea
credibilicdtii
monedel
nationale

3. Dezvoltarea
functiel de

supraveghere a
BNM

4. Promovarea
platlor fard
numerar §i
reducerea
numerarului in
circulatie

Realizliri semnificative in anul 2016

Tn scopul fundamentirii deciziilor de politici monetara i dezvoltérli capacitigilor de analizi
macroeconomicd $i de prognozi a comportamentulul economiei nationale sl. a procesului
inflationist, pe parcursul anului 2016 au fost dezvoltate o serie de prognoze si cercetdri, §i anume:
a fost elaborat modelui de prognozi a agregatelor monetare ca satelit la modelul central de:.
prognozd, pronosticul principalilor indicatori ai balantei de plati; a fost dezvoitat modelul de

estimare a valutei si depozitelor altor sectoare prin analiza si evidentierea tranzactilor in numerar

si iy valutd contra lei moldovenesti. _

Tn scopul diminudrii riscurilor de falsificare si contrafacere a monedei nationale au fost organizate
si desfdsurate ateliere de lucru pentru casierii BNM si ai bancilor licentiate, in cadrul cirora au fost
prezentate aspecte privind mentinerea numerarului calitativ in circulatie, precum si combaterea
tendintei de falsificare a insemnelor monetare. '

A fost aprobata Strategia de implementare a standardelor Basel I} prin prisma cadrului legislativ -
european.

A fost elaborat proiectul Legii privind activitatea bancilor si a societii;ltor de mvesti;u §i a noului
cadru de regiementare aferent.

A fost evaluat impactul implementdrii standardelor Basel n asupra sectorului bancar din
Republica Moldova.

A fost elaborat si consultat public proiectul de Lege privind supravegh’efea suplilhentéri a
institutiilor de credit, a asigurdtorilor/reasiguritorilor si a socuetitnlor de mvestlth care apartin
unui conglomerat financiar. S

A fost consolidat cadrul legal national privind transpmm;a- §i calitatea actionariatului bancar,
guvernarea corporativd si administrarea riscurilor, inclusiv sub aspecte ce tin de realizarea
auditului extern, prin modificarea Legii institutiilor financiare.

A fost dati in exploatare solutia Registrul riscului de credit; care are ca obiectly asigurarea BNM
cu informatii operative si suficiente care vor contribui la: optimizarea reglementirii prudentiale i
consolidarea supravegherii bancare intr-un cadru macroprudential de supraveghere a activitagii
de creditare a bancilor, in concordantd cu principiile moderne de administrare a riscului de credit,

evaluarea capacitatii bancilor de a depdsi un eveniment de stres ﬁnanciar urmirirea solven;en
bancare, precum si a stabilitatii macroeconomice. :

Banca Nationald a contribuit la educatia financiard a societitii civile Tn domeniul pligilor fird
numerar prin participarea |2 modernizarea paginii mﬁa_am.mgm&m_d si publicarea mai multor .
articole ce tin de acest domeniu. Totodatd, a fost mltlat studiul de fe:abnlntate prlvmd
implementarea plitilor imediate in cadrul sistemului national de plil;l



98

Raport anual (BNM, 2016)
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BNM

Banca Nationald a contribuit la elaborarea cadrului legal privind crearea Depozitarului central unic
al valorilor mobiliare si a demarat proiectul respectiv ce are ca scop implementarea prevederilor
legale aprobate.

A fost elaborati Legea privind redresarea §i rezolutia bancilor §i modificirile respective ale
cadrului legal, ambele proiecte fiind aprobate in acelasi an de cdtre Parlamentul Republicii
Moldova.,

A fost sustinutd §i promovata o politicd coerentd de informare a publicului pe aspecte ce tin de
atributiile BNM, in special informarea sistematici si promptd privind decizile de politica
monetard, precum $i actiunile care presupun asigurarea stabilitdtii financiare.

A fost gazduitd In cadrul BNM ,Saptidmana Internationala a Educatiei Financiare”, desfaguratd sub
sloganul ,Participd. Economiseste inteligent”. In cadrul acestui eveniment, BNM a adresat un apel
special copiilor gi tinerilor, invitindu-i sd participe la diverse activitdti orientate spre
constientizarea de citre public a necesititii cunostintelor in domeniul economico-financiar la nivel
de consumitor.

A fost editat in parteneriat cu Fondul European pentru Europa de Sud-Est (EFSE) o brogurd pentru
copii ,0 cildtorie in lumea banilor”, disponibild in versiune electronica pe pagina web oficiald a
BNM.

Au avut loc conferinte pentru reprezentantii mass-media, intruniri cu elevil si studentii, in cadrul
cdrora au fost abordate subiecte de interes pentru participanti, cum ar fi: dezvoltarea abilitatilor
de gestionare corecta a banilor, istoria si functia banilor etc.

Au fost organizate seminare pentru reprezentantii mass-media, Ministerului Finantelor al
Republicii Moldova, Ministerului Economiei i Biroului National de Statistica al Republicii Moldova
cu tematica: ,Schimbdrile metodologice in balanta de pliti in contextul noilor standarde
internationale”, ,Statistica datoriei externe”, ,Diseminarea statisticii sectorulul extern pe pagina
web oficiald a BNM (orientare)”.

Au fost organizate pentru publicul larg doud concerte, de muzicd clasicd §i jazz, cu prlle;ul
aniversirii a 25-a de la infiintarea BNM si a Zilei Independentei Republicii Moldova.

A fost organizat evenimentul Ziua ugilor deschise, publicului fiindu-i oferitd posibilitatea de a
vizita Sala de expozitii din cadrul BNM si de a primi mai multe informatii despre insemnele
monetare puse in circulatie de la infiintarea BNM si pana in prezent.

A fost finalizatd implementarea platformei unice de tranzactionare a instrumentelor monetar-
valutare prin sistemul Informational Bloomberg.

Au fost optimizate procesele de activitate ale BNM prin implementarea unor oportunititi pe
termen mediu, ce au avut ca impact sporirea eficientei utilizarii resurselor interne ale bancii prin:
automatizarea si reducerea duratei proceselor, accelerarea ludrii decizillor, optimizarea circuitului
de documente, inclusiv prin implementarea semniturii electronice.

A fost aprobatd Legea cu privire la caracterul definitiv al decontérii in sistemele de plati si de
decontare a instrumentelor financiare; Legea cu privire la contractele de garantie financiara;
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8. Optimizarea
gestionaril
resurseior umane

" 9, Dezvoltarea

culturii
corporative

Legea pentru modificarea si completarea unor acte legisiative, in conformitate cu Recomandirite
CPSS-10SCO.

A fost dezvoltata functia de tehnologii informationale prin: modernizarea infrastructurii de retea
gl servere, migrarea la servicille MS Office 2016, Outlook, Skype for Business, telefonie IP;
implementarea unui instrument modern pentru gestiunea serviciilor tehnologiilor informationale.

A fost implementati solutia pentru arhivare electronicd, registratura §i managementul
corespondentei.

Au fost luate decizii de optimizare a structurii organizatorice a bincii, fiind asiguratd segregarea .
unor functii importante ale acesteia, si anume: supravegherea bancard, rezolutia bancard, -
stabilitatea financiara si combaterea spdlirii banilor si finantdrii terorismului. Creared unor
subdiviziuni independente ce vor acorda.suport Comitetului executiv in realizarea functillor
enymerate va $pori capacitatea institufionald a BNM si cea de adaptare la noile ceringe, n
permanenta crestere, ale mediului intern §i extern.

A fost realizatd prima etapd de implementare a unui nou sistem de salarizare a angajatilor Bancii
Nationale, cu realizarea urmatoarelor beneficii: sporirea gradului de transparentd a sistemului;
congtientizarea nivelului individual de salariu; cresterea atractivititii BNM ca angajator. A doua
etapi ce presupune stabilirea unei relatii directe intre valoarea postului si nivelul de salarizare,
precum §i asigurarea unei echititi interne §i competitivititi externe a salanulm, urmeaza a fi
reallzat¥ in 2017.

A fost dezvoltat procesul de recrutare prin extinderea ariei de publicare a anunturilor cu utilizarea
pe larg a regelelor sociale specializate §i a celor de socializare, intensificarea activitdtii de
recrutare, implementarea unut instrument de inscriere online.

Pe parcursul anului au fost intreprinse mai multe actiuni care au avut menirea s dezvolte spnﬂtul
de echipd §i si sporeascd capacitatea de retentie a angajatilor.

In vederea Impirtisirii rezultatelor de activitate de citre toti angajatii bincii, dar si pentru a
creste capacitatea de absorbtie a schimbirilor, au fost efectuate comunicdri interne _aférente
reaiiziritor planului strategic al bancii, aferente mersului deruldrii proiectelor majore, iar
schimbdrile mai importante au fost comunicate mai detaliat citre fiecare angajat.

Totodatd, in vederea sustinerii responsabilitdtii sociale a angajatitor bancii, au fost organizate
evenimente de caritate, culturale, de imbundtdtice a mediului inconjurdtor, campionate sportive,
De asemenea, au fost organizate citeva evenimente pentru copiii angajatifor in vederea
cunoasterii activitdtii bancii, a sdlii de expozitie, dar §i pentru dezvoltarea culturii financiare a
acestora.

Pentru a asigura un canal bilateral de comunicare intre conducere si angajati, a fost realizat un
sondaj intern, prin intermediut ciruia au fost colectate opiniite si propunerile angajatilor referitor
la diferite aspecte, cum ar fi: relatia cu seful superior, oportunititile de dezvoltare profesionald,
conditiile si mediul de lucry, cultura internd a subdiviziunii. In rezultatul sondajului a fost stabilit
¢d Tn anul 2016 nivelul de corespundere a activititii salariatilor fn BNM asteptirilor acestora (nivel
de satisfactie) a fost de 70%.
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3.12 Colaborarea internationald a Republicii
Moldova

Fondul Monetar international (FMI)

Fondul Monetar International are ca misiune fundamentala
asigurarea stabilitatii sistemului monetar international. In vederea
realizarii acestei misiuni, Fondul Monetar International isi
orienteaza activitatea spre monitorizarea politicilor economice si
financiare ale tarilor membre, spre creditarea tarilor membre care
se confrunta cu dezechilibre ale balantei de plati si spre acordarea
asistentei tehnice tarilor membre ale FMI. Republica Moldova
detine calitatea de membru al FMI din 12 august 1992.

Anul 2016 a fost marcat de intrarea in vigoare a celei de-a 14-
a Revizuiri Generale a Cotelor, precum si a Reformei Consiliuiui
Executiv al FMI. Desi aceste reforme au fost votate de statele
membre ale FMIinca in decembrie 2010, au intrat in vigoare abia la
fnceputul anului 2016, dupa ce SUA, avand un rol hotardtor in FMI,
ie-au acceptat in decembrie 2015, Aceste reforme prevad dublarea
capitalului FMI, ajustarea cotelor tarilor membre pentru a reflecta
mai exact pozitia acestora in economia globald si schimbarea
modalitatii de formare a Consiliului Executiv al FMI.

in acest context, cota de subscriere a Republicii Moidova la FMI s-a
majorat cu 49.3 milioane DST, constituind, la sfarsitul anului de
referintd, 172.5 milioane DST {circa 231.2 milioane dolari SUA) sau
0.04 la suta din capitalul FMI. Puterea de vot a Republicii Moldova
in cadrul FMI este de 1973 voturi, ceea ce reprezinta 0.08 la suta
din numarul total de voturi.

Pe parcursul anului 2016, relatiile Bancii Nationale a Moldovei
cu FMI s-au derulat in contextul vizitelor de maonitorizare post-
program, precum $i al discutiiior de negociere a unui nou program
economic sustinut de FMI.

in acest sens, in anul 2016, expertii FMI au efectuat 3 vizite
de lucru la Chisindu. Primele doua vizite, care s-au desfasurat
in perioadele 23-29 februarie si 23-27 mai, au fost axate pe
analiza evolutiilor economice si discutarea politicilor promovate
de autoritati pentru mentinerea stabilitatii macroeconomice si
perfectionarea guvernarii in sectorul financiar.

in perioada 5-15 iulie a avut loc cea de-a treia vizitd de lucru a
misiunii FMI in Republica Moldova. Misiunea a avut ca scop
initierea discutiilor pe marginea unui posibil program sustinut de
FMI si ajungerea la un acord privind un set de politici care sa
contribuie la mentinerea  stabilitati  macroeconomice,
imbunatatirea guvernarii corporative si sporirea transparentei
actionarilor in sectorul bancar, precum si s3 stimuleze cresterea
economica durabila si cuprinzatoare.

Ulterior, autoritatile Republicii Moldova au agreat cu FM! un
program complex de reforme economice si financiare ce urmeaza
a fi implementate de catre tara noastra. Ca rezultat, |a data de 7
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noiembrle 2016, Consiliul de Directori Executivi ai FMI a adoptat
decizia de a acorda asistentd financiard Republicii Moldova prin
Intermediul a doua instrumente de creditare — Mecanismui de
finantare extinsa (EFF) si Mecanismul de creditare extinsd (ECF),
pe un termen de trei ani, cu scopul de a sustine programul de
reforme economice si financiare ale statului.

Obiectivul principal al programului sustinut de FM| este de a
solutiona problemele urgente ce tin de calitatea guvernantei si
stabilitatea sectorului bancar. Din acest considerent, programul
se axeaza pe reabilitarea cu succes a bancilor de importantd
sistemica si imbunatatirea radicala a cadrului de reglementare
si supraveghere a bancilor, precum si a cadrului de gestionare
de catre banci a situatiilor de criza, inclusiv printr-o schimbare
fundamentala a regimului de implementare si de sanctiuni.

in acest context, Republica Moidova a obtinut acces la 0 suma
totald de 129.4 milioane DST {circa 178.7 milioane dolari SUA).
Prima transa, in valoare de 26 milioane DST {circa 35.9 milicane
de dolari SUA), a fost pusa la dispozitia autoritatilor Republicii
Moldova 'n noiembrie 2016. Suma radmasa va fi debursata pe
parcursul impliementarii programului, in cinci transe, debursarea

- fiind conditionata de evaluarile programului realizate in cadrul

Misiunilor FMI.

Programui precedent de asistentd al FMI pentru Republica
Moldova a fost finalizat In aprilie 2013 si a imbinat in sine doua
mecanisme de finantare: in conditii concesionale {Mecanismul
extins de creditare (ECF)) si, respectiv, in conditli neconcesionale

" {Mecanismul de finantare extins& (EFF)). In acest context,

Republica Moldova a beneficiat de asistenta financiara in valoare
de 320.0 milioane DST, dintre care 225.0 mitioane DST au fost
receptionate de cétre Banca Nationala a Moldovei si respectiv,
95.0 milioane DST - de catre Ministerul Finantelor.

Pe parcursul anujui 2016, Banca Nationala a Moldovei a
receptionat din partea FMI suma de 8.5 milicane DST {11.7
milioane dolari SUA) oferite prin intermediul mecanismului de
finantare EFF, pentru consolidarea rezervelor internationale ale
Republicii Moldova. Tabelul A.28 reflectd aranjamentele financiare
cumulative de care a beneficiat Banca Nationala a Moldovei pana
la sfarsitul anului 2016.

in anul 2016, platile totale aferente deservirii creditelor acordate
Bancii Nationale a Moldovei de catre FMI au constituit 36.44
miliocane DST (echivalentul a 50.59 milicane dolari SUA), dintre
care platile pentru suma principala a creditului au constituit 35.04
milicane DST {echivaientul a 48.63 milicane dolari SUA), iar platile
pentru dobénzile la credite au constituit 1.40 milioane DST
(echivalentul a 1.96 milioane dolari SUA},

Banca Mondlala

Grupul Bancii Mondiale reuneste cdteva institutii internationale:
Banca Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare, Asociatia
Internationaid pentru Dezvoltare, Corporatia Financiara
Internationald, Agentia Muitilaterala pentru Garantarea
Investitilor si Centrui International pentru Regiementarea
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Diferendelor Investitionale. Toate aceste organizatii conlucreaza
foarte strans pentru a realiza 2 obiective fundamentale:
eliminarea saraciei si promovarea prosperitatii partajate.
Republica Moldova a devenit membru al Bancii Mondiale in anul
1992 si pe parcursul anilor a beneficiat de asistentd financiara si
tehnica foarte valoroasa pentru diverse proiecte de dezvoltare.
Ultima Strategie de Parteneriat a Grupului Bancii Mondiale pentru
Republica Moldova cuprinde pericada anilor 2014-2017 si se
bazeaza pe 3 piloni: 1) cresterea competitivitatii; 2) ameliorarea
capitaluiui uman si minimizarea riscurilor sociale; 3} promovarea
unei Moldove verzi, curate si rezistente sub aspect de mediu.
Ameliorarea competitivitatii in Republica Moldova, cu sprijinul
Bancii Mondiale, ar urma sa contribuie la dezvoltarea sectorului
privat si la crearea locurilor de muncd, prin imbunatatirea
mediului de afaceri, solutionarea problemelor de transparenta,
responsabilitate si guvernantd, precum si prin Tmbunatatirea
accesului la finantare. in acest context, Strategia de Parteneriat a
Grupului Bancii Mondiale pentru Republica Moldova sustine
dezvoltarea continua a sectoruiui financiar, inclusiv prin reducerea
riscului de creditare din partea bancilor, prin facilitarea crearii
unor servicii de platd moderne si eficiente, prin sporirea protectiei
drepturilor de proprietate ale actionarilor, prin imbunatétirea
guvernantei corporative si a transparentei actionarilor, precum si
prin dezvoltarea capacitatii de supraveghere a Bancii Nationale a
Moldovei. Toate aceste subiecte se afla in permanenta pe agenda
discutiilor dintre reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei si cei
ai Grupwlui Bancii Mondiale, fiind abordate si in anul 2016 pe
parcursul a numeroase intrevederi, inclusiv in cadrul reuniunilor
comune ale Consiliului Guvernatorilor Grupului Béncii Mondiale si
ale Consiliului Guvernatorilor Fondului Manetar Intemational.

Banca Europeana pentru Reconstructie sl Dezvoitare

Obiectivul Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BERD) este de a sustine dezvoltarea economicd a tarilor din
centrul si estul Europei, sudul si estul Méarii Mediterane si Asia
Centrald, precum si extinderea principiilor economiei de piata,
promovarea initiativei private si antreprenoriale si aplicarea
principiilor democratiei pluraliste. Republica Moldova a devenit
membra a BERD in anul 1992. Ultima strategie de tara pentru
Republica Moldova, aprobata de Consiliul Directorilor BERD ia 30
aprilie 2014, stabileste cateva prioritati strategice, printre care
este si crearea conditiilor necesare pentru a sprijini dezvoltarea
sectorujul privat. Pentru realizarea acestei prioritati, BERD acorda
o atentie sporitd procesului de fmbundtdtire a guvernantei
corporative si a transparentei in sectorul bancar si, in acest sens,
mentine o cooperare activa cu autoritatile relevante ale Republicii
Moldova. In cadrul Consiliului BERD, care este organul de
conducere al acestei organizatii, functia de guvernator din partea
Republicii Moldova este detinuta un reprezentant al Ministerulul
Economiei, iar functia de guvernator supleant - de reprezentantul
Bancii Nationale a Moldovei. In anul 2016, Banca Nationald a
Moldovei a continuat dialogul cu BERD, inciusiv prin participarea
la reuniunea anuala a Consiliului Guvernatorilor BERD, unde au
fost abordate, printre altele, subiecte privind sectorul bancar si
relatia cu Fondul Monetar International.
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Uniunea Europeana (UE)

Cadrul legal de derulare a relatiilor de colaborare ale térit noastre
cu Uniunea Europeana este reprezentat de Acordul de Asociere
intre Republica Moldova, pe de o parte, si Uniunea Europeand si
Comunitatea Europeana a Energiei Atomice si statele membre ale
acestora, pe de altd parte, care a fost semnat la Bruxelles, la 27
iunie 2014 si aplicat cu titlu provizoriu incepand cu 1 septembrie
2014.

La 1 iulie 2016 a intrat in vigoare Acordul de Asociere Republica

Moldova - Uniunea Europeana, fapt ce semnifica finalizarea -

procedurii de ratificare a acestuia de catre partile semnatare si,
respectiv, aplicarea in integralitate a tuturor prevederilor
acordului.

in vederea monitorizarii la nivel national a procesului de integrare
europeana, Guvernul Republicii Moldova a aprobat, in cadrul
sedintei din 28 decembrie 2016, Planul national de actiuni privind
implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova -
Uniunea Europeana (PNAAA) pentru anii 2017-2019. Acest
document vine sa inlocuiasca Planul de actiuni privind
implementarea Acordului de Asociere Republica Moldova -
Uniunea Euwropeana pentru anii 2014-2016 si a fost elaborat in
baza propunerilor inaintate de institutiile publice vizate, inclusiv
BNM, cuprinzand prioritdtile cheie de cooperare in vederea
reallzarii angajamentelor prevazute in Acordul de Asociere cu
Uniunea Europeana.

Banca Nationald a Moldovei s-a angajat sd contribuie la
implementarea Planului in cauza printr-un sir de actiuni, precum:
alinierea legislatiei privind banca centrald cu cete mai bune
practici ale UE, consolidarea capacitdtii BNM in domeniul
reglementdrii si supravegherii bancare, dezvoltarea si
consolidarea cerintelor aferente guvernarii si gestionarii riscului
bancar, transpunerea si implementarea legislatiei UE din
domeniul serviciilor financiar-bancare etc.

Rolul principal in coordonarea si monitorizarea la nivel national a
procesului de integrare europeana revine Comisiei
Guvernamentale pentru Integrare Europeana, al carei membru

_ este si guvematorul Bancii Nationale a Moldovei. in cadrul

sedintelor Comisiei Guvernamentale pentru Integrare Europeana,
organizate pe parcursut anului 2016, s-a discutat, printre altele,
despre evolutiile in realizarea PNAAA pentru anii 2014-2016,
adoptarea noului PNAAA pentru perioada 2017-2019, aprobarea
proiectului Foii de parcurs privind agenda de reforme prioritare,
evolutile in negocierea Agendei de Asociere RM-UE,
implementarea DCFTA, prioritatile pentru anul 2016.

in contextul colaborarii dintre Republica Moldova si Uniunea
Europeand, pe parcursul anului 2016, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au participat in cadrul organismelor
mstltutionale de cooperare, infiintate prin Acordul de Asociere:
Comitetul de asociere (17 octombrie 2016), Comitetul de Asociere
in configuratia comert (19 octombrie 2016), Subcomitetul pentru
cooperare economica si in alte sectoare (cluster I: 23 iunie 2016),
Comitetul de asociere pariamentar {18 mai 2016). La aceste
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reuniuni au fost discutate o serie de subiecte ce tin de evolutia
unor indicatori macroeconomici, situatia curenta in domeniul
mentinerli stabilitatii financiare si a consolidarii sistemului bancar,
precum si In domeniul reglementarii si supravegherii bancare,
progresele aferente reformelor din sectorul bancar, masurile in
domentiul prevenirii practicilor frauduloase in sectorul bancar,
progresele in implementarea Acordului de Asociere etc,

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationald a Moldovei a cooperat
cu alte banci centrale din Uniunea Europeana in vederea preluarii
experientei in diverse domenii ce intra fn aria sa de competenta.
Astfel, reprezentantii BNM au efectuat vizite de lucru la bancile
centrale din Romania, Polonia si Germania.

De asemenea, in anul 2016, Banca Nationala a Moldovei a
continuat sa beneficieze de asistenta din partea Uniunii Europene
prin intermediul instrumentuiui Twinning, in scopul consolidarii
capacitatii bancii centrale in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare in contextul implementarii cerintelor
Acordului Basel II/1ll.

Totodatd, incepand cu 15 februarie 2016, Banca Nationala a
Moldovei beneficiaza de asistenta unui consilier de nivel inalt din
Uniunea Europeana care ofera asistenta in domeniul bancar.
Acest suport este oferit de Uniunea Europeanad Tn contextul
Programului Misiunii Uniunii Europene de consiliere in politici
publiice pentru Republica Moldova.

Pe parcursul anuiui 2016, Republica Moldova a continuat sa
beneficieze de asistenta financiarad din partea Uniunii Europene in
diverse domenii, Astfel, in luna decembrie 2016, Comisia
Europeana a debursat granturi pentru suport bugetar in suma
totala de 45.3 milioane euro in cadrul urmatoarelor programe:

+ 17 milioane euro destinate Programului european pentru
agricultura si dezvoltare rurala (ENPARD);

+ 12.0 milioane euro pentru Stimularea economica in zonele
rurale din Moldova (ESRA);

+ 10.5 miilioane euro destinate Programului de suport pentru
efectuarea reformei invatamantului vocational si tehnic

(VET);

+ 5.8 milioane euro in cadrul Programului pentru reformele
politicii finantelor publice din Republica Moldova (PFPR).

Grupul Supraveghetorilor Bancarf din Europa Centrala si
de Est (BSCEE)

in anul 2016, Banca Nationald a Moldovei, in calitatea sa de

- membru al Grupului Supraveghetorilor Bancari din Europa

Centrala si de Est, a conlucrat in continuare cu membrii BSCEE,
prin schimbul de informatii si experientd n domeniul

. supravegherii si reglementarii bancare. Astfel, la solicitarea bancii

centrale a Armeniei si a bancii centrale a Republicii Macedonia,
Banca Nationala a Moldovei a prezentat informatie cu referire la
cadrul normativ si practicile nationaie aferente supravegherii
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consolidate si, respectiv, privind cadrul de reglementare aferent
sanctiunilor aplicate in cazurile de prezentare a informatiilor
inexacte sau a Informatiilor care pot conduce la concluzii
incorecte cu privire la situatia financiard a unei banci sau a
sistemului bancar.

in primul semestru al anului 2016, BSCEE in colaborare cu
Institutul pentru Stabilitate Financiara (FSI) si Initiativa Europeana
de Educatie a Supraveghetorilor (ESE) a organizat un seminar
regional referitor la aplicarea cadrului legal existent in Uniunea
Europeana privind Basel lll. Participarea Bancii Nationale a
Moldovei la acest seminar a constituit un instrument important in
realizarea mai multor obiective strategice ale Bancii Nationale a
Moldovei, inclusiv pentru procesul deja initiat aferent transpunerii
n legislatia nationalda a pachetului CRD IV al UE (Capital
Requirements Directive) prin intermediul proiectului Twinning.
Este de mentionat ca reprezentantii Bancii Nationale participa
regulat |a evenimentele organizate de catre BSCEE, care
constituie o platforma eficienta de comunicare cu autoritatile de
reglementare si supraveghere din alte state,

in semestrul al doilea al anului 2016, Banca Nationald a Moldovei
a colaborat cu membrii BSCEE pe subiectul evaluarii adecvarii
organelor de conducere ale bancii.

Asistenta tehnica externa si colaborarea cu organismele
internationale si bancile centrale ale altor state

In contextul cooperarii- Bancii Nationale a Moldovei cu organismele
internationale, este de mentionat ¢, in perioada 14-22 noiembrie
2016, expertil FMi au efectuat o rmisiune de evaluare a credibilitatii
si sigurantei Bancii Nationale a Moldovei (Safeguard Assessments

2016). Evaluarea respectiva reprezintad un-element fundamental

in procesul de solicitare de catre-Republica Moldova a finantarii
in cadrul mecanismelor de finantare extinsé - ECF si EFF, oferite
de catre FML. In cadrul vizitei de lucru, echipa FM| a desfasurat

- Intruniri cu reprezentatii conducerii superioare si managerii lineari,

in vederea evaludrii nivelului de credibllitate si siguranta al Bancii
Nationale a Moldovei prin prisma pilonilor ELRIC {mecanismul
de audit extern, cadrul legal si autonomie, raportare financiara,
mecanism de audit intern, sistemul de control intern). Echipa de
experti a FMI, de asemenea, a analizat si masurile intreprinse de
Banca Nationala a Moldovei aferente implementarii recomandarilor
Tnaintate ca urmare a ultimei evaluari efectuate in 2010.

in vederea consolidarii capacitatii in domeniul reglementarii si
supravegherii bancare, pe parcursul anului 2016, Banca Nationala
a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea mai multor
donatori externi,

Astfel, in contextul Programuiui Misiunii Uniunii Europene de
consiliere in politici publice pentru Republica Moldova, incepand
cu 15 februarie 2016, un consilier de nivel inait din Uniunea
Europeana oferd Bancii Nationale a Moldovei asistenta cu scopul
de perfectionare a supravegherii bancare si a practicilor in
domeniul rezolutiei bancare. In acest sens, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au beneficiat de asistenta la dezvoltarea
unor modele noi de analizd lunara a situatiilor financiare ale
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bancilor licentiate, elaborarea comunicatelor privind situatia
financiara a sectorului bancar, precum si modificarea procedurilor
interne privind supravegherea din oficiu i pe teren.

Pe parcursul anului 2016, Banca Nationald a Moldovei a beneficiat
in continuare de suportul oferit de expertil Bancii Nationale a
Romaniei si bancil centrale a Olandel in cadrul proiectului
Twinning finantat de Uniunea Europeana, care a demarat la 30
iunie 2015. In vederea transpunerii cadrulul european CRD IV
(Directiva 2013/36/UE si Regulamentul nr. 575/2013) s-au
desfasurat o serie de activitati sub forma unor misiuni sau vizite
de lucru in care a fost discutata modalitatea de implementare a
dispozitiilor europene in legislatia nationala a Republicli Moldova.
In acest sens, au fost inregistrate urmatoarele progrese:

» a fost elaborat si supus consultarii publice prolectul noil legi
bancare care transpune cadrul european - Legea privind
activitatea bancilor si a societatilor de investitii;

o a fost finalizat procesul de elaborare a reglementarilor
secundare pentru executarea prevederilor noii legi bancare,
unele dintre acestea fiind prezentate reprezentantilor
sectorului bancar;

« au fost finalizate activitdtile de evaluare a impactului
prevederilor legislatiei UE asupra sectorului bancar din
Republica Moldova si organizate intrevederi cu reprezentantii
bancilor licentiate pentru discutarea rezultatelor acestor
activitati.

Actiunile desfasurate, pe parcursul anului 2016, fn cadrul
proiectului Twinning au avut ca scop consolidarea functiei de
supraveghere a Bancii Nationale a Moldovei si stabilirea unor
cerinte prudentiale adecvate pentru riscurile existente in
domeniul financiar-bancar. De asemenea, transpunerea
reglementarilor europene din domeniu va permite calificarea
cadrului legislativ ¢a fiind unul echivalent cu cel din Uniunea
Europeana si, implicit, stabilirea unor conditii favorabile pentru
atragerea in Republica Moldova a investitorilor din tarile europene,
precum si dezvoltarea activitatii bancilor autohtone prin accesul
acestora pe pietele bancare din alte state.

Banca Nationala a Moldovei continua sa-si orienteze eforturile
spre realizarea obiectivului de mentinere a stabilitatii financiare a
sistemului bancar din Republica Moldova. Astfel, pe parcursul
anului 2016, Banca Nationala a beneficiat de asistentd tehnica din
partea Trezoreriei Statelor Unite in ceea ce priveste asigurarea
continuitatii activitdtilor aferente consolidarii supravegherii
bancare, inclusiv fn perfectionarea practicilor in domeniul
rezolutiei bancare si elaborarea unui ghid aferent planurilor de
redresare,

in scopui monitorizérii actionariatului bancilor licentiate, elaborarii
unui raport de analizd a contagiunii fn sectorul bancar, intocmirii
caietului de sarcini aferent solutiei de combatere a spairii banilor
si finantarii terorismului etc., pe parcursul anului 2016, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea
expertilor de Ja PricewaterhouseCoopers prin intermediul
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programului finantat de Guvernul Marii Britanii - "Good
Governance Fund”.

Una dintre principalele preocupari ale Bancii Nationale a Moldovei
o reprezinta imbunatatirea capacitatii de efectuare a analizei in
domeniul transparentei actionarilor. In acest context, in perioada
11-13 ianuarie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au

" beneficiat de’ asistenté tehnica din partea bancli centrale a Olandei,

sub forma unei vizite de studiu. Scopul vizitei a fost studierea
proceselor si, respectiv, a solutiei care asist3 supraveghetorii
bancari ai bancii centrale a Olandei in gestionarea informatiei

~ si a relatiilor cu entitatile supravegheate.

De asemenea, in contextul cooperarii bilaterale in domeniul
reglementarii si supravegherii bancare, in perioada 12-14 iulie
2016, reprezentant;ii Bancil Nationale a Moldovei au beneficiat de
asistentd tehnica din partea bancii centrale a Germaniei, sub
forma uniei vizite de studiu. Vizita a fost axatd pe familiarizarea cu
practicile germane in ceea ce priveste procesul monitorizarii
transparentei actionarilor; principiile, cadrul legal si aplicarea
practica a procesului intern de evaluare a adecvarii capitalului si
al procesului de supraveghere si evaluare.

In cadrul exercitarii functiei de licentiere bancar, in anul 2016,
Banca Nationald a Moldovei a colaborat cu autoritatile de
supraveghere bancara din alte state (ltalia, Kazahstan, Lituania,
Bosnia si Hertegovina, Serbia), realizand un schimb reciproc de
informatii, necesare in procesul de evaluare a calitatii persoanelor
{"Fit&Proper”) ce au desfasurat o activitate autorizatd si
supravegheata de catre aceste autoritati.

in vederea perfectionarii capacitatii analitice, Banca National a
Moldovei a beneficiat, pe parcursul anului 2016, de consultanta
pe subiecte fiscale relevante procesului de formulare a politicit
monetare. Asistenta a fost oferita din partea Bancii Europene
pentru Reconstructie si Dezvoltare.

Un rol aparte pentru formularea politicii monetare, in cadrul unei
banci centrale, il are existenta unui cadru de cercetari economice,
care permite urmarirea c_glor mali recente evolutii in economie.
Astfel, in contextul cooperdrii bilaterale cu banca centrald a
Poloniei, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au efectuat, la
data de 12 aprilie 2016, o vizita de studiu la banca centrald a
Poloniei. Asistenta tehnica a fost axatd pe familiarizarea cu
experienta bancii centrale a Poloniei in legatura cu implementarea
cadrului de cercetare economica; elaborarea Strategiei de
cercetare economica; colaborarea cu expertii interni si externi cu
privire |la proiectele de cercetare si consultatiile de cercetare, ca
parte a programului de cercetare economica, precum si retelele
internationale de cercetare.

Una dintre atributiile de baza ale Bancii Nationale a Moldovei o
reprezinta pastrarea si gestionarea rezervelor valutare ale statului.
Pe parcursul anului 2016, Banca Nationald a Moldovet a continuat
sa participe in cadrul programului RAMP (Program de gestiune
a rezervelor si consultantd), oferit de Banca Mondiald. Aceasta
asistenta tehnica contribuie la imbunatatirea calitatii de gestionare
a rezervelor valutare ale statului, prin schimbul de experienta,
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informatii si practici intre statele membre ale programului. De
asemenea, in cadrul programului se organizeaza periodic seminare
unde se prezinta inovatiile, tehnicile si metodele de gestionare a
rezervelor valutare, precum si de estimare si diminuare a riscurilor
investitionale asociate acestui proces.

in contextul actiunilor Bancii Nationale a Moldovei aferente crearii
Depozitarului central unic (DCU) al valorilor maobiliare pentru
sporirea sigurantei si eficientei sistemelor de clearing si decontare
ale valorilor mobiliare din Republica Moldova, in 2016, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat de doud misiuni de asistentd
tehnica din partea Fondului Monetar International. Prima misiune
a avut loc in perioada 26 ianuarie-5 februarie 2016 si s-a axat pe
crearea unui DCU, formularea unor recomandari privind
guvernanta si functionalitatile DCU, precum si forma sa juridica si
de supraveghere. Cea de-a doua misiune s-a desfasurat in

perioada 26-29 aprilie 2016 si a avut drept scop stabilirea
necesitatii de operare a modificarii legislative pentru crearea DCU.

Promovarea eficientei, sigurantei, accesibilitatii si caracterului
inovator al pfatilor reprezinta unul dintre domeniile de activitate
de baza ale Bancii Nationale a Moldovei. Tn acest sens, Banca
Nationalda a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnicd, in format
bilateral, din partea bancii centrale a Poloniei. Astfel, in perioada
26-28 aprilie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei
au efectuat o vizitd de lucru la banca centrala a Poloniei, in
cadrul careia au fost impartasite experientele privind dezvoltarea
sistemului de plati national prin implementarea unor plati inovative
(plati imediate), strategii de promovare a platilor fara numerar,
precum si supravegherea sistemelor de plati efectuata de catre
banca centrala.

in vederea asigurdrii stabilitdtii circulatiei monedei nationale,
Banca National3 a Moldovei are ca obiectiv promovarea, urmand
principiile continuitatii si credibilitdtii, a politicii care asigura
economia cu monedad nationald, in strictda concordantd cu
necesitatile reale ale circulatiei monetare si mentinerea calitatii
acestora in circulatie. Astfel, pentru familiarizarea si preluarea
experientei altor banci centrale in domeniul managementului
numerarului (gestiunea, pastrarea, procesarea, deservirea
clientilor cu numerar), pe parcursul anului 2016, Banca Nationala
a Moldovei a beneficiat de asistenta tehnica din partea bancilor
centrale ale Georgiei si Romaéniei,

in contextul activitatilor Bancii Nationale a Moldovei in domeniul
operatiunilor cu numerar, un subiect important il reprezinta lupta
impotriva contrafacerii insemnelor monetare si mai ales
conlucrarea cu institutiile abilitate. Totodata, este de mentionat
necesitatea efectuarii unor maodificari aferente acestui domeniu in
legislatia nationald, findeosebi privind ajustarea legislatiei
nationale la cea a Uniunii Europene, in acest sens, la sfarsitul lunii
martie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au
efectuat o vizita de lucru la banca centralda a Poloniei, a carei
experienta Tn lupta Tmpotriva contrafacerii banilor este foarte
importanta pentru Banca Nationalad a Maldovei.

De asemenea, in pericada 29 martie-12 aprilie 2016, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat de asistenta din partea FMI in
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domeniul managementului numerarului din  perspectiva
combaterii falsificarii insemnelor monetare. Asistenta tehnica a
fost acordata de catre un specialist in domeniul operatiunilor cu
numerar al I:_t_énci_l centrale din Belgia.

in ‘scoput imbundtatirii capacitatii si eficientizarii indeplinirii
functiei de-producator national de statistici, reprezentantii Bancii
Nationale a Moldovei au beneficiat de doud vizite de studiu fa
banca centrald a Germaniei. Prima vizitd s-a desfasurat in
perioada 27-29 septembrie 2016 si a avut ca tematica ,Statistica
privind valorile mobiliare conform metodologiei Bancil Centrale
Europene”. Cea de-a doua vizita, care s-a organizat in perioada
22-23 noiembrie 2016, a avut tematica , Statistica” si a fost axata
pe subiecte ce tin de elaborarea statisticii conturilor interationale
conform recomandarilor FMI, a indicatorilor statistici din cadrul
Anchetei coordonate referitor la investitiile straine directe si
conturilor financiare ale taril.

Banca Nationalda a Moldovei reprezintd Republica Moldova in
cadrul Grupuluu tehnic de lucru privind statistica comertului cu
servicii, tn cadrul Acordului central european al comerl;u_lu& liber

(CEFTA), la care Republica Moldova este parte, incep8nd din 2007.

Scopul CEFTA este adaptarea economiilor statelor membre la piata
comunitara lipsita de taxe vamale si un exercitiu de preaderare la
Uniunea Europeana. Principalul motiv de participare in grupul de
lucru a fost de a sprijini negocierile privind comertul cu servicii si
de a analiza impactul liberalizarii comertului, precum si de.a crea
un sistem de raportare de date statistlce complet functional
pentru Secretariatul CEFTA. Grupul tehnic de lucru privind
statistica comertului cu servicii, a preluat de curénd subiecte ce

© tin de stat:stncnle inteme privind filialele.externe si investitiile

straine directe. Tn 2016, Secretariatul CEFTA a organizat o sedinta
metodologica statistica si.a éxecutat lucrdri pregatitoare pentru
infiintarea sistemului de raportare pentru tarile membre, Banca
Nationald a Moldovei pregéatind primul set de date.

Un rol semnificativ in sporirea eficientei _opergi;lonale a unei banci
centrale il are dezvoltarea tehnologiilor infarmationale, care
determina transformarea modului in care banca centrald isi
desfasoara activitatile, prin automatizarea mai multor procese de
activitate si utilizarea unor sisteme informationale cu o
arhitecturd mai performanta. In acest context, in perioada 15-17
noiembrie 2016, reprezentantii Bancii Nationale a Moldovei au
efectuat o vizita de studiu la banca centrald a Germaniei, la care
au participat si reprezentanti ai altor banci centrale din Europa
Centrala si de Sud-Est. Vizita a avut ca scop asigurarea unui
schimb de experienta cu privire la organizarea functiei Tl intr-o
banca centrala.

n contextul perfectionarii capacitatilor de gestiune a proiectelor,
urmare a constituirii functiei de gestiune a programelor si
proiectelor, Banca Nationala a Moldovei a beneficiat, in perioada
28-30 iunie 2016, de asistenta tehnica oferitd de catre banca
centrald a Germaniei pe subiectul ,Gestiunea si controlul
proiectelor”. Experienta impartasita a contribuit la optimizarea
procesului de gestiune a portofoliului de proiecte pe care le-a
initiat Banca Nationala a Moldovei.

Existenta unui sistem modem de management al resurselor
umane are un rol important in eficientizarea functionarii
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organizatiei. In acest sens, este de mentionat cd Banca Nationala
2 Moldovei a beneficiat, pe parcursul anului 2016, de asistenta
tehnica oferita prin intermediul programului finantat de Guvernul
Marii Britanii - "Good Governance Fund”, pe aspecte ce tin de
evaluarea sistemului de salarizare al Bancii Nationale a Moldovei
comparativ cu sistemul bancar, piata generala si piata serviciilor
specializate. Aceasta evaluare a servit drept suport pentru
demararea ulterioard a unui proiect de imbunatatire a sistemului
de salarizare al angajatilor Bancii Nationale a Moldovei bazat pe
evaluarea posturilor, pe competente si performanta.

De asemenea, In contextul necesitatii consolidarii resurselor
umane in domeniul reglementarii si supravegherii bancare, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat, in cadrul proiectului Twinning,
de asistenta tehnica din partea Bancii Nationale a Romaniei pe
aspecte ce tin de evaluarea performantelor, recrutarea
personalului, dezvoltarea profesionala etc.

Crearea unor conditii bune pentru o crestere economica durabild
si stabilitate financiard este influentatd, printre alti factori, de
responsabilizarea financiard a consumatorilor si promovarea
educatiei financiare in randul populatiei.

Banca Nationala a Moldovei este orientata spre participarea la
procesul de promovare a educatiei financiare, incurajand si
contributia altor institutii in acest sens. In conformitate cu
prevederile Matricei Foii de parcurs pentru ameliorarea
competitivitatii (aprobata prin Hotararea Guvemnului nr.4 din 14
ianuarie 2014 si modificatad prin Hotararea Guvernului nr.806 din
29 iunie 2016), Banca Nationald a Moldovei in comun cu alte
autoritati relevante s-a angajat sé elaboreze Strategia nationald
de educatie financiard. Este de mentionat c3 Banca Nationala a
Moldovei si-a asumat rolul de lider in procesul de elaborare a
acestei strategii. Astfel, Tn contextul contractului de consultanta
semnat de Banca Nationald a Moldovei, in comun cu Facilitatea de
Dezvoltare a Fondului European pentru Europa de Sud - Est (EFSE
DF) si Centrul regional Microfinance Center sp. Z 0.0. (MFC) din
Polonia, Banca Nationald a Moldovei, pe parcursul perioadei
septembrie 2015-februarie 2016, a beneficiat de suport din partea
echipei de experti de la MFC n procesul de elaborare a Strategiei
nationale de educatie financiara.

in 2016, in contextul promovérii educatiei financiare, Banca
Nationald a Moldovei a beneficiat de asistenta din partea Fondului
European pentru Europa de Sud-Est pentru organizarea
activitatilor desfasurate in cadrul evenimentelor: ,Saptédmaéna
internationala de educatie financiara” si ,Ziua internationald a
economisirii”. Tn special, pentru o interactiune eficientd cu
grupuri-tinta din ciclul gimnazial si pentru 0 mai buna desfasurare
a acestor evenimente, a fost elaborat un joc interactiv ce prezinta
notiuni elementare din domeniul bancar, pentru o anumita
categorie de varsta. Aceastd abordare a sporit atractivitatea
evenimentelor organizate de Banca Nationald a Moldovei si a
determinat extinderea efectului de propagare indirecta a educatiei
financiare.

Practica jocurilor interactive inceputa in anul 2016 are drept scop
constientizarea de catre public a importantei deciziilor financiare
la nivel de consumator si optimizarea actiunilor cu impact de
incluziune financiara.
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3.13 Guvernarea corporativa a Bancli Nationale

Guvemarea corporativa a Bancii Nationale este asigurata de catre
Consiliul de supraveghere, responsabil de organizarea unui sistem
eficient de supraveghere publica independenta a activitatii Bancii
Nationale si Comitetul executiv, care exercita conducerea
executiva a Bancii Nationale si asigura realizarea independenta a
atributiilor de baza ale acesteia.

Pe parcursul anului 2016 au fost operate un sir de actiuni de
ajustare a cadrului juridic si normativ, precum si organizatorice,
care au permis sa fie consolidat cadrul de guvermnare al BNM.

Au fost numiti in functie:

o Guvernatorul BNM,

¢ 4 membri ai Consiliului de supraveghere, care nu sunt salariati
ai BNM,

o Prim-viceguvernatorul si Viceguvernatorul BNM.

In urma efectuarii acestor masuri a fost completat numeric
Consiliul de supraveghere si Comitetul executiv al BNM in
conformitate cu prevederile articolului 23 al Legii cu privire la
Banca Nationala a Moldovei.

Activitatea Consiliulul de supraveghere

intru executarea atributiilor sale pe parcursul anutui 2016 au fost
convocate 10 sedinte ale Consiliului de supraveghere, inclusiv
in componenta deplind (incepand cu 5 octombrie 2016 - 4), la
care s-au aprobat 26 hotarari (17 - in componentd deplina), cu
urmatoarea tematica: '

« Aprobarea raportului anual si a situatiilor financiare ale BNM
pentru anul 2015,

e Crearea Comitetului de audit, compus din 3 membri, care nu
sunt salariati ai Bancii Nationale,

o Numirea Controlorului general si stabilirea conditiilor de
remunerare,

» Aprobarea devizului de cheltuieli, a fondului de salarizare si a
alocatiilor pentru investitii ale Bancii Nationale,

« Stabilirea conditiilor de acordare a creditelor pentru salariatii
Bancii Nationale,

« Aprobarea designelor grafice ale monedelor metalice
comemorative,

« Aprobarea cuantumului indemnizatiilor lunare ale membrilor
Consiliului de supraveghere care nu sunt si membri ai
Comitetului executiv,
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¢ Aprobarea regulamentelor interne.

in activitatea sa Consiliul de supraveghere a atras o atentie
deosebita in examinarea experientei internationale in domeniu si
a celor mai bune practici prin colaborarea permanenta cu
reprezentantii partenerilor de dezvoltare ai Republicii Moldova si
altor institutii financiar-bancare pe subiecte de interes comun.

Consiliul de supraveghere a promovat permanent transparenta
decizionald si a efectuat monitorizarea activitatiior BNM cu
referinta la atributiile legale. :

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 2 hotarari ale Consilivlui de
supraveghere {(conform Tabelului A.29 din anexe).

Activitatea Comitetului executiv
intru executarea atributiilor sale pe parcursul anului 2016 au fost

convocate 74 sedinte ale Comitetului executiv, la care s-au aprobat
376 hotdréri, cu urmatoarea tematica:

*

Politica monetara si valutara .a Bancii Nationale a Moldovei,

[ ]

Reglementarea si supravegherea bancara,

Politica de supraveghere a sistemului de plati in Republica
Moldova,

Politica de contabilitate a Bancii Nationale a Moldovei,
Balanta de plati,
o Aprobarea regulamentelor interne.

in activitatea sa Comitetul executiv a promovat in continuu
aplicarea instrumentelor si masurilor de politica monetara in
vederea asigurarii $i mentinerii stabilitatii preturilor; asigurarea
economiei cu moneda nationald si asigurarea credibilitatii
monedei nationale; reglementarea si supravegherea activitatii
institutiilor financiare, precum si eficienta, siguranta,
accesibilitatea si caracterului inovator al platilor.

Pe parcursul anului au fost remise pentru publicare in Monitorul
Oficial al Republicii Moldova 44 hotarari ale Comitetului executiv
(conform Tabelului A.30 din anexe).

Activitatea Comitetului de audit

Comitetul de audit este creat in baza Hotararii Consiliului de
supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei din 5 octombrie
2016 si activeaza in baza prevederilor art.26 si art.28 ale Legii
cu privire la Banca Nationald a Moldovei si a Regulamentului
privind functionarea Comitetului de audit al Bancii Nationale a
Moldovei, aprobat prin Hotarérea Consiliului de supraveghere al
Bancii Nationale a Moldovei din 22 decembrie 2016.

Conform prevederilor art.28 al Legii cu privire la Banca Nationala
a Moldovei, Comitetul de audit are urmatoarele atributii de baza:
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+ monitorizeaza procesul de raportare financiara a Bancii
Nationale,

e monitorizeazd eficienta sistemului de control intern si de
management al riscurilor,

» monitorizeaza si directioneaza functia de audit intern,

s monitorizeaza independenta si activitatea auditului extern,

De la crearea Comitetului de audit {octombrie 2016) si pana la
31 decembrie 2016, au fost intreprinse un sir de masuri si actiuni
practice pentru asigurarea activitatii si indeplinirii atributiilor, dupa
cum urmeaza:

» Propunerea spre aprobare catre Consiliul de supraveghere a
Controlorului general al BNM,

« Intrevederi cu conducerea si angajatii Departamentelor BNM
unde au fost prezentate informatia privind activitatea
acestora,

o intrevederi cu reprezentantii FMI in cadrul misiunii de
evaluare a sigurantei si credibilitatii BNM (Safeguards
assessment), in cadrul careia a fost efectuat un schimb de
opinii privind rolul si responsabilitatile Comitetului de audit,
supervizarea mecanismelor de audit, raportarii financiare si
sistemelor de control intern,

« Intrevederea cu reprezentantul companiei de audit extern,
care a prezentat o informatie succinta privind activitatea
auditufui extern in cadrul BNM,

¢ Organizarea sedintei comune cu reprezentantii Trezoreriei
SUA, Oficiul de Asistenta Tehnica in cadrul BNM, in cadrul
careia a avut loc un schimb de opinii privind reglementarea
activitatii Comitetului de audit si al Consiliului de
supraveghere, accesul la informatii al membrilor Comitetului
de audit si al Consiliului de supraveghere, experienta
internationald de conlucrare a organelor de conducere a
Bancilor Centrale,

e Analiza documentelor ce tin de procedurile de organlzare si
monitorizare a activitatii DAI, inclusiv ce tin de monitorizarea
recomandarilor emise de auditorul extern, pentru a avea
posibilitatea de analiza a expunerilor la riscurile de frauda,
financiare si reputationale, Planului strategic/Planului anual
de audit intern si modificarile efectuate pentru anul 2017,

e Analiza rapoartelor de sinteza trimestriale emise de
Departamentul audit intern, mersul executarii Planului anual
de audit intern aprobat, precum si progresul implementarii
de catre managementul operational si executiv a
recomandarilor de audit intern/extern,

e Analiza regulamentelor interne care reglementeaza politicile
BNM in domeniile: raportari financiare, control intern si
management al riscurilor, audit intern si extern.

in aceasta perioada au avut loc 4 sedinte ale Comitetului de audit
cu urmatoarea tematica:

113
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« Stabilirea procedurilor de conlucrare cu conducerea
Departamentului si a subdiviziunilor Auditului intern ce tine
de implementarea standardelor internationale de audit si a
procedurilor de monitorizare si directionare a functie de audit
intern si a procedurilor de asigurare si monitorizare a
independentei activitatii auditului extern,

¢ Informarea membrilor CA de catre Departamentul buget,
finante si contabilitate a privind functionalitatea si
activitatea Departamentului, politica de contabilitate,
procedurile de raportare financiara a Bancii Nationale,
implementarea standardelor internationale la intocmirea
situatiilor financiare. Paralel au fost concretizate chestiunile
aferente procedurilor de elaborare, executare si raportare a
bugetului Bancii Nationale a Moldovei, inclusiv a devizului de
cheltuieli si alocatiilor pentru investitii,

« Informarea membrilor CA privind activitatea auditului extern,
activitatea companiei in domeniul auditului situatiilor
financiare conform prevederilor IFRS Tn bancife centrale,
organizarea si independenta sacietatii de audit, descrierea
experientei personalului antrenat in activitatile cu BNM in
procedurile de control al calitatii si conformitatii cu ISA,
mandatul societatii privind auditul extern al Bancii Nationale
a Moldovei, descrierea succintd a rezultatelor auditului
pentru anul 2015 si planul de audit extern pentru anul 2016.
Masuri ce tin de monitorizarea independenta si activitatea
auditului extern,

e Analiza si coordonarea Planului de audit intern pentru anul
2017 cuinaintarea spre aprobare Consiliului de supraveghere
al BNM, Planul de audit intern pentru anul 2017 a fost elaborat
n baza metodologiel de evaluare a riscurilor, a instrumentelor-
suport si anume: (i) Universul de audit; Evaluarea riscurilor
pe procese de activitate/activitati; (iii) Analiza incidentelor
nregistrate fn S1 al BNM {SGED); (iv) Evaluarea riscurilor de
frauda si de coruptie; (v) Cartografia riscurilor la nivelul BNM.

In activitatea sa CA a organizat la necesitate intrevederi de lucru
cu Controlorut General si cu alti colaboratori ai BNM pentru
exercitarea atributiilor sale, reiesind din imputernicirile acordate
prin Ltegea BNM si Regulamentul de functionare, a participat la
elaborarea si inaintarea propunerilor catre CE si CS pentru
aprobarea Regulamentului privind functionarea CA al BNM,
Regulamentului cu privire la DAI al BNM si a altor acte.

3.14 Activitatea cu privire la modificarea
cadrului legal si de reglementare

Reglementarea valutard

in 2016, Banca Nationala a Moldovei (BNM)} a promovat un sir de
amendamente importante la cadrul legal ce tine de reglementarea
valutara.
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1, in scopul indeplinirii punctului 267 din Planul national de actiuni

pentru implementarea Acordului de Asociere Republlca Moldova -
Uniunea Europeana in perioada 2014-2016 ‘si imbunatatirii
cadrului legal primar aferent domeniului’ valutar, Parlamentul
Republicii Moldova a adoptat Legea nr.94 din 13 mai 2016 pentru
modificarea si completarea Legii nr.62-XVi din 21 martie 2008
privind reglementarea valutars.

Amendamentele de baza operate prin aceasta lege se referd la
urmatoarele aspecte;

Isberallzarea treptata a unor operatiuni valutare care anterior
au fost supuse autorizarii din partea BNM. in acest sens,
tncepénd cu 10 iunie 2016 pot fi efectuate fara autorizarea
din partea BNM o serie de operatiuni valutare de capital ale
rezidentilor in suma de pana la 10 000 de euro; operatiuni de
cumparare de catre rezidenti a instrumentelor financiare
emise de organizatiile internationale; operatiuni de
cumpdrare a instrumentelor financiare straine de catre
bancile licentiate si de catre entittile a cdror activitate este
reglementata si supravegheatd de Comisia Nationala a Pietei
Financiare; acordarea de catre bancile licentiate a creditelor
financiare in favoarea nerezidentilor; importul in /exportul din
Republica Moldova de catre bancile nerezidente al
numerarului fn valuta straina; importul in /exportul din
Republica Moldova de catre bancile rezidente si bancile
nerezidente al numerarului in moneda nationald in suma ce
nu depaseste 100 000 de lei;

introducerea aplicarii regimului de notificare la BNM asupra
fmprumuturilor/creditelor externe primite de cétre rezidenti
in cadrul operatiunilor aferente investitiilor directe, precum si
exceptarea de la aplicarea regimului de notificare asupra
imprumuturilor/creditefor si garantiilor primite de catre
rezidenti de la nerezidenti a caror suma nu depaseste 50000
de euro (sau echivalentul acestora);

optimizarea utilizarii numerarului la efectuarea operatiunilor
valutare, in special, pentru fortificarea eforturilor BNM si ale
Guvernului indreptate spre restrangerea ariei de utilizare a
numerarului si promovarea platilor fara numerar;

introducerea unor prevederi in legatura cu aparitia pe piata
financiara a prestatorilor de servicii de plata nebancari;

completarea prevederilor privind aplicarea masurilor de
salvgardare, in particular, In situatia unei crize financiare
sistemice.

O mare parte din amendamentele operate prin Legea nr.94 vizeaza
unitatile de schimb valutar. Cele mai importante modificari ce tin
de activitatea acestor unitati se refera la:

stabilirea dreptului unitatilor de schimb valutar de a modifica
pe parcursul programului de lucru cursurile valutare
(conform procedurilor inteme elaborate), concomitent
instituirea dreptului BNM de a stabili frecventa de modificare
a cursurilor valutare, precum si specificarea obligatiei
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unitdtilor de schimb valutar de a stabili cursurile de
cumparare si vanzare a dolarului SUA, euro, lirei sterline,
leului roménesc si hrivnei ucrainene cu doua zecimale, iar a
rublei rusesti - cu trei semne zecimale;

o statuarea dreptului clientului unitatii de schimb valutar de
a cere revocarea operatiunii de schimb valutar efectuate la
ghiseu in decurs de 30 minute de la finalizarea operatiunii
de schimb valutar, cu respectarea concomitentd a anumitor
conditii, precum si a obligatiunii unitatii de schimb valutar de
a restitui clientului mijloacele banesti respective;

+ permiterea unitdtilor de schimb valutar de a efectua
operatiuni de schimb valutar in numerar cu persoane fizice
prin intermediul aparatelor de schimb valutar, fiind stabilite
conditiile de utilizare a aparatelor respective;

¢ anularea obligativitatii bancilor licentiate si a caselor de
schimb valutar de a asigura la inceputul si in timpul
programului de lucru a sumei echivalente a 100 000 de lei
pentru fiecare punct de schimb valutar al bangcii si, respectiv,
a sumei echivalente a 400 000 de lei pentru casa de schimb
valutar, inclusiv fiecare filiala a acesteia.

Amendamentele care se refera la licentierea caselor de schimb
valutar si a hotelurilor vizeaza modificarea termenului de
valabilitate a licentei de la 5 ani la un termen nelimitat; majorarea
pentru aceste unitati a taxei pentru licentd; modificarea listei
documentelor care urmeaza a fi prezentate la BNM in vederea

obtinerii licentei BNM; concretizarea cerintelor fata de .

actionariifasociatii si managerii caselor de schimb valutar si ai
hotelurilor in contextul legislatiei in domeniul prevenirii si
combaterii spalarii banilor si finantarii terorismului; precizarea
temeiurilor de refuz pentru eliberarea licentei.

Amendamentele operate la Legea privind reglementarea valutara
au menirea de a contribui la eficientizarea masurilor de control din
partea BNM si de aplicare a sanctiunilor fatd de casele de schimb
valutar si hoteluri, precum si la sporirea nivelului de
responsabilitate a administratorilor si actionarilor/asociatilor
caselor de schimb valutar pentru respectarea conditiilor de
licentiere si de activitate,

Astfel, amendamentele operate prin Legea nr.94 sunt indreptate
spre eliminarea treptata a cerintei de autorizare din partea BNM
pentru efectuarea de catre rezidenti a operatiunilor valutare de
capital, spre dezvoltarea si eficientizarea pietei valutare inteme,
sporirea nivelului de concurenta pe piata valutard, fortificarea
protectiei drepturilor consumatorilor-clienti ai unitatilor de schimb
valutar, imbunatatirea cadrului legal aferent unitatilor de schimb
valutar, optimizarea statisticii aferente datoriei extemne.

11. In vederea aducerii actelor normative ale BNM in corespundere
cu Legea nr.94 din 13 mai 2016, BNM a demarat procesul de
revizuire a actelor normative care reglementeaza activitatea
unitatilor de schimb valutar, precum si a cadrului normativ
referitor la notificarea si autorizarea angajamentelor externe.
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o Prin Hotardrea Comitetului executiv al BNM nr.295 din 27
octombrie 2016 a fost prevazut3 frecventa de modificare a
cursurilor valutare stabilite de unitatile de schimb valutar la
inceputul programului de lucru (o singura data sau de doua
ori, in functie de durata programului de lucru al unitatii de
schimb valutar).

¢ Ludnd in considerare ca normele primare aferente licentierii,
controlului si sanctionarii unitatilor de schimb valutar sunt
stipulate in Legea privind reglementarea valutara,
Regulamentul privind licentierea, controiul i sanctionarea
unitatiior de schimb valutar a stabilit anumite particularitati
aferente procesului de licentlere a activitatii de schimb
valutar in numerar cu persoane fizice a casei de schimb
valutar si a hotelului, efectuarii de catre BNM a controlului
activitatii unitatilor de schimb valutar, aplicarii sanctiunitor
fatd de acestea, precum si a prevazut modul de informare de
catre bancile licentiate a2 BNM despre birourile si aparatele
sale de schimb valutar.

Comparativ cu normele anterioare, regulamentul prevede aspecte
noi {reflectate in continuare), conditionate in special de
modificarea cadrului normativ primar.

Astfel, referitor |a licentierea activitatii caselor de schimb valutar
si hoteluriler au fost modificate formularele cererilor si ale altor
documente supuse prezentarii la BNM in procesut de licentiere, au
fost prevazute formularele documentelor menite sd confirme
anumite aspecte legate de utilizarea aparatului de schimb valutar,
formularele declaratillor pe propria raspundere ale
administratorului, adjunctuiui acestuia, contabilului casei de
schimb valutar sau al hotelului, precum si ale
asociatilor/actionarilor casei de schimb valutar. Regulamentul a
stabilit termenul de prezentare anual (p&na la 1 aprilie) a
cazierelor judiciare si a declaratiilor pe propria raspundere ale
persoanelor nominalizate mai sus, a modificat lista documentelor
care confirmad existenta mijloacelor banesti necesare pentru
obtinerea licentei/copiei autorizate de pe licenta de catre casa de
schimb valutar, a ajustat alte prevederi aferente procesului de
licentiere,

in ceea ce priveste bancile licentiate, regulamentul nou prevede
formularul instiintarii BNM de catre banca licentiatd privind
instalarea aparatului de schimb valutar si modificarea datelor
continute in ingtiintarea respectiva, concomitent fiind ajustate si
ingtiintarile similare aferente biroului de schimb valutar al bancii
licentiate.

¢ Regulamentul contine o serie de particularitati privind
controlul efectuat de BNM asupra activitatii unitatilor de
schimb valutar, acestea fiind ajustate la prevederile Legii cu
privire la Banca Nationalda a Moldovei si Legii privind
reglementarea valutara.

» Referitor la aplicarea de catre BNM a sanctiunilor fatd de
unitatile de schimb valutar, comparativ cu normele anterioare,
regulamentul a stabilit particularitatile ce tin de aplicarea si
perceperea incontestabila a amenzilor caselor de schimb
valutar si hotelurilor de catre BNM.
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« Au fost introduse prevederi privind retragerea licentei casei
de schimb valutar/ hotelului In alte cazuri decdt sanctionarea.

e Regulamentului privind activitatea unitatifor de schimb
vajutar prevede un sir de particularitati ce tin de activitatea
unitatilor de schimb valutar, si anume;

- particularitatile aferente informatiei afisate de catre
unitatile de schimb valutar pentru persoanele fizice;

- unele aspecte aferente cursurilor valutare si
comisioanelor, care se aplica la efectuarea operatiunilor
de schimb valutar in numerar cu persoane fizice;

- operatiunile unitdtilor de schimb valutar in cadrul
activitatii de schimb valutar in numerar cu persoanele
fizice;

- modul de efectuare a operatiunilor de schimb valutar in
numerar cu persoane fizice.

Comparativ cu prevederile anterioare in domeniul dat,
regulamentul contine o serie de norme (care, in special, au drept
scop protectia drepturilor consumatorilor), cum ar fi:

¢ un continut nou al anuntului, care are menirea de a informa
persoanele fizice despre cele mai importante aspecte legate
de efectuarea operatiunilor de schimb valutar prin ghisee;

« cerinte de ordin tehnic referitoare (a afisarea cursurilor
valutare pe panoul de reclama menite sa contribuie la
evitarea inducerii clientilor in eroare;

» cerinte aferente informatiei care urmeaza a fi afisata pe
corpul si pe ecranul aparatulul de schimb valutar si norme
aferente efectuarii operatiunilor prin aparate de schimb
valutar;

« reguli aferente dispozitiilor privind cursurile valutare si
comisioanele aplicabile persoanelor fizice, inclusiv fn
contextul dreptului unitatilor de schimb valutar de a modifica
cursurile valutare;

« particularitdti ce tin de efectuarea de catre unitatile de
schimb valutar a operatiunilor de revocare (inclusiv, modetul
cererii de revocare a operatiunii de schimb valutar,
formularul registrului operatiunifor revocate);

« specificarea ¢a buletinul de schimb valutar nu substituie bonul
de casa si fara acest bon nu este valabil.

« in anul 2016 a fost revizuit cadrul normativ aferent raportarii
la BNM de catre unitdtile de schimb valutar, astfel incat
rapoartele respective s3 reflecte si informatia privind
aspectele noi ale activitdtii acestor unitdti. Instructiunea
privind raportarea la Banca Nationald a Moldovei de catre
casele de schimb valutar si hoteiuri prevede rapoartele
aferente activitatii de schimb valutar ale caselor de schimb
valutar si hotelurilor, termenele si forma de prezentare a
rapoartelor, care vor reflecta informatia privind cursurile
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valutare stabilite si operatiunile efectuate prin ghiseele
unitatii de schimb valutar si cele efectuate prin intermediul
aparatelor de schimb valutar, operatiunile de schimb valutar
revocate de persoanele fizice. In acelasi context, au fost
operate amendamente la Instructiunea cu privire Ia
raportarea unor operatiuni valutare de catre bancile
ficentiate.

« In vederea aducerii in concordant3 cu prevederile Legii nr.94
din 13 mal 2016, optimizarii procedurii de efectuare a
platilor ftransferurilor in cadrul angalamentelor externe
notificate, precum si de raportare a acestor angajamente, au
fost operate un sir de amendamente la Instructiunea privind
angajamentele externe, cele mai esentiale fiind:

- ajustarea prevederilor aferente cazurilor de notificare si
autorizare a angajamentelor externe, modificarea
anexelor la notificatii si la autorizatii;

- notificarea la BNM a imprumuturilor/creditelor externe
primite de rezidenti in cadrul operatiunilor aferente
investitiilor directe conform contractelor incheiate dupa
10 decembrie 2016, fiind aplicate procedurile de
notificare si de raportare prevazute de instructiune;

- stabilirea particularitatilor ce tin de notificarea de catre
banci a iImprumuturilor/creditelor externe fara eliberarea
de catre BNM a anexelor [a notificatii, raportarea acestor
imprumuturi  /credite va fi efectuatd conform
instructiunii cu privire la raportarea unor operatiuni
valutare de catre bancile licentiate, care a fost
amendata in modul corespunzator;

- simplificarea procedurii de efectuare a
platilor/transferurilor in cadrul angajamentelor externe
notificate, prin exonerarea prestatorilor de servicii de
plata rezidenti de la obligativitatea solicitarii de la clienti
si completarii anexelor la notificatii, completarea
acestora fiind responsabilitatea rezidentilor care au
notificat la BNM angajamentele externe.

¢ Printre alte modificari si completdri operate in cadrul normativ
aferent domeniul valutar pot fi mentionate urmatoarele:

- Amendamentele operate la Instructiunea cu privire {a
modul de prezentare /a Banca Nationala a Moldovei de
catre casele de schimb valutar si hoteluri a rapoartelor
in forma electronica in scopul ajustarii prevederilor
acesteia in legatura cu modificarea cadrului normativ
aferent raportarii [a BNM de catre unitatile de schimb
valutar,

- Modificarile operate la Regulamentul cu privire la
unitatile de schimb valutar in vederea abrogarii
prevederilor care au fost reflectate in actele normative
noi.

- Modificarea Regulfamentului privind pozitia valutard
deschisa, prin prisma relaxarii normelor aferente
calculdrii  pozitiei valutare deschise aplicabile
operatiunilor extrabilantiere de cumparare/vénzare a
valutei strdine contra lei moldovenesti intre bancile
licentiate, precum si intre bancile licentiate si BNM.
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Regiementarea prudentiala

In vederea mentinerii stabilitatii sectorului bancar autohton si
asigurarii dezvoltaril acestuia, pe parcursul anuluj 2016, au fost
intreprinse un sir de masuri aferente reglementarii prudentiale
bancare.

I. Prin Legea cu privire la modificarea si completarea unor acte
legislative nr.182 din 22 iulie 2016 au fost operate modificari si
completari la Legea institutiilor financiare.

Scapul amendamentelor a constat in fortificarea cadrului legal
national aferent activitatii institutiilor financiare, in special, a
cadrului ce tine de guvernarea corporativa, transparenta
actionariatului, administrarea riscurilor, precum si de activitatea
auditului extern in institutiile financiare,

Modificarile au fost indreptate spre dezvoltarea unei guvernari
corporative sanatoase s$i gestionarea riscurilor conforme
principiilor internationale in acest sens din perspectiva a doua
dimensiuni: (1) bancile in mod independent urmeaza sa-si
evalueze si sa-si dezvolte procedurile si sistemele interne pentru a
asigura o adaptare la natura, amploarea si complexitatea
riscurilor inerente modelului de afaceri si activitatilor desfasurate
si (2) Banca Nationald a Moldovei va stabili prin acte normative
principiile, criteriile tehnice si alte cerinte care urmeaza a fi
respectate de banci.

Totodatd, prin aceste modificdri a fost stabilit cadrul normativ
care determina anumite obligativitati societatilor de audit extern,
inclusiv de informare a BNM despre actiunile care pot conduce
la un refuz din partea societatii de audit de a-si exprima opinia
asupra situatiilor financiare ale bancii auditate. De asemenea, a
fost prevazut dreptul Bancii Nationale de a retrage acceptarea
acordata unei societati de audit, in situatia in care aceasta nu mai
ndeplineste conditiile in care a fost acceptata sifsau nu respecta
prevederile actelor normative.

Legea institutiifor financiare a fost completata cu prevederi privind
anumite termene de prezentare a seturilor de documente pentru
persoanele alese sau numite in calitate de membru al consiliului,
precum si cu exigente suplimentare fata de administratorii bancii
carora le-a fost retrasa confirmarea, inclusiv a fost specificat faptul
¢a nu vor avea dreptul sa exercite orice functii in cadrul sectorului
financiar bancar si nebancar in decurs de 10 ani din data retragerii
confirmarii.

Pentru ridicarea nivelului disciplinei tuturor actorilor pe piata
bancara, a fost majorat plafonul de sanctiuni pe care autoritatea
de supraveghere poate sa le aplice bancilor, administratorilor si
actionarilor bancari, au fost stabilite prevederi ce tin de tragerea
Ia raspundere a persoanelor care au contribuit nemijlocit la
ajungerea bancii in situatie de insolvabilitate. Astfel, la
raspundere vor fi trasi atdt administratorii bancii carora le-ar fi
imputabild aparitia starii de insolvabilitate a bancii, cat si orice
alta persoana care va contribui la intrarea bancii in stare de
insolvabilitate,
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. In Ieg&tura cu modificarea cadrului legal aferent activitatii
bancare $i gajului, au fost operate modificérile de rigoare la cadrul
normativ subordonat acestuia. Modificérile si comipletarile au ca
scop sporirea transparentei actionarilor bancii, prin intefventia
timpurie a autorltatii de supraveghere la formarea actmnarlatuluu
bancar, si facilitarea urmaririi de catre supraveghetor a
schimbarilor in structiira acestuia.

in acest sens, n Regulamentul cu privire la detinerea cotelor de
participare in capitalul social af bancii au fost efectuate modificari
in contextul reducerii de la 5 la sutd la 1 la sutd a cotei
substantiale de participare in capitalul social al bancllor, inclusiv
al obtinerii permisiunii Bancii Nationale pentru achizitionarea
cotei, evaluarea achizitorului potential de catre supraveghetorul
bancar, informarea subsecventa a Bancil Nationale si respectarea
permanentd a cerintelor privind calitatea actionariatului. De
asemenea, au fost modificate nivelurile cotei de participare in
capitaiul social al bancilor pentru care este necesara permisiunea
Bancii Nationale, ¢u includerea a doud niveluri noi, si anume de 5
la suta si, respectiv, de 10 la suta. Concomitent, au fost introduse
interdictii menite s& ordoneze formarea actionariatului bancar
conform procedurilor legale gi s3 atraga actionarii in administrarea

~ eficientd a investitiilor lor. In acest scop, au fost elucidate aspecte

ale procedurii de obtinere a permisiunii prealabile scrise a Bancii
Nationale a Moldovei, tindnd cont de specificul permisiunii
solicitate de cétre persoana care preconizeaza sa dobandeasca,
individual sau concertat, o cota in capitalul social al bancii asupra
careia devin -incidente prevederile art.15 alin.(2) din Legea
institutiilor financiare aferente suspendarii drepturilor de vot §i de
catre detindtorul‘acarei cota substantiald de actiuni ale bancii se
preconizeaza sa fie constituitd ca obiect al gajului.

A fost perfectionat si Regulamentul cu privire la licentierea
bancilor, prin stabilirea cerintefor ce se referd la specificarea
informatiei care trebuie prezentata de cétre banca in cazul in care
in cadrul adundrii generale a actionarilor a fost adoptata decizia
de majorare a capitalului social al bancii prin efectuarea emisiunii
suplimentare de actiuni.

In Regulamentul cu privire la calculul dreptului de vot si
inregistrarea transferului dreptului de proprietate asupra
actiunifor bancilor au fost introduse concretizari referitoare la
continutul declaratiei privind activitatea concertatd sau lipsa
activitatii concertate a actionarului, ca urmare a transferului
dreptului de proprietate asupra actiunilor bancilor, cu indicarea
cotei de participare in capitalul social al bancil, care va include si
cota de participare aferenta transferului preconizat al dreptului de
proprietate asupra actiunilor bancii.

in contextul perfectiondrii procesului de reglementare a relatiilor
bancilor cu persoanele afiliate si luand in considerare posibilitatea
persoanelor afiliate de a influenta guvernanta in banca, a fost
extinsd lista persoanelor considerate afiliate ale bancii, astfel fiind
dezvoltat acest concept, tinand cont de modificdrile operate in
{.egea institutiitor financiare prin Legea nr. 233 din 03 octombrie
2016 si de experienta internationald de domeniu.

Concomitent, pentru identificarea persoanelor afiliate bancii,
nedeclarate, a fost instituit dreptul Bancii Nationale de a utiliza, in
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cadrul activitatii de supraveghere, anumite caracteristici de
identificare pentru a prezuma, pana la proba contrara, persoane
afiliate bancii. in acest caz, banca urmeaza sa demonstreze intr-o
maniera bine argumentata si cu probe viabile ca nu a incaicat
prevederile actelor legislative in acest sens.

Avand drept scop minimizarea riscului de concentrare a expunerilor
bancii, in Regulamentul cu privire la expunerile ,mari” a fost
stabilita limita expunerilor bancii fata de persoanele care sunt
actionari ai bancii cu cote nesubstantiale si fata de persoanele
afiliate. Limita respectiva se refera la suma agregata a datoriilor
nete la creditele acordate si contractate de la banca de catre
actionarii care detin, direct sau indirect, ori controleaza, mai putin
de 1 la suta din capitalul social al bancii, inclusiv persoanele afiliate
acestora, care nu va depasi 20 la suta din marimea capitalului
normativ total al acestei banci.

Pentru asumarea riscurilor privind incadlcarea limitelor maxime cu
privire la expunerile ,mari” si expunerile fata de persoanele afiliate
bancii au fost efectuate modificari care stipuleaza ¢a, capitalul
reglementat al banci, conform deciziei Comitetului executiv al
Bancii Nationale, va fi diminuat cu sumele ce depasesc limitele
stabilite fata de expunerile mentionate.

Pentru aducerea actelor normative secundare in conformitate cu
prevederile Legii institutiilor financiare, a fost aprobat in redactie
noua Regulamentul cu privire Ia detinerea de catre banci a cotelor
in capitalul persoanelor juridice prin care s-a stabilit mecanismul
si regulile referitor la detinerea de céatre banci, direct sau indirect,
a cotelor in capitalul persoanelor juridice, altele decat bancile
licentiate din Republica Moldova.

In acest context, au fost efectuate modificari aferente marimii
cotei detinute de catre banci in capitalul persoanei juridice pentru
care este necesara permisiunea Bancii Nationale. Astfel, fara
permisiunea scrisa a Bancii Nationale, nici o banca, singura ori
in cadrul grupului de persoane care actioneazd concertat, nu
poate detine in capitalul unei persoane juridice o cota care fie
ca reprezintad 20 la suta si mai mult, fie ca depaseste, conform
valorii ei contabile, 5 la suta din capitalul reglementat al bancii
sau fie ¢a depaseste agregat cotele detinute cu valoarea contabila
totald mai mare de 50 la suta din capitalul reglementat al bancii.

De asemenea, a fost perfectionat procesul de obtinere a
permisiunii respective cu specificarea informatiei si a
documentelor necesare, precum si au fost completate motivele de
respingere a cererii privind detinerea de catre banca a unei cote in
capitalul persoanei juridice, in contextul masurilor de remediere,
sanctiunilor aplicabile bancilor si masurilor de interventie.

in virtutea prevederilor Legii contabilitatii nr. 113-XVi din 27
apritie 2007, in Regulamentul cu privire la dezvaluirea de cétre
bancile din Republica Moldova a informatiei aferente activitatii
for au fost efectuate unele modificari si completari in vederea
concretizarii aspectelor care trebuie luate in considerare la
dezvaluirea informatiei privind performantele financiare ale bancii,
inclusiv activitatea economico-financiara, raportul conducerii,
conditiile de acceptare a depozitelor, precum si guvernarea bancii.
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_ Pentry asigurarea monitorizarii continue a bancilor si
perfectiondrii metodelor. de supraveghere bancard, fin

Instructiunea privind modul de intocmire $i prezentare de catre
banci a rapoartelor in scopuri prudentiale au fost operate
modificari $i completari aferente obtinerii de la banci a informatiei
cu privire la respectarea principiutui Hl al lichiditatii prin solicitarea
unui raport nou cu privire la lichiditatea pe benzi de scadentd
(principiul I} care determina cerinta fatd de lichiditate, utitizdnd
urmatoarele benzi de scadentd a activelor si datoriilor: péna la o
lund, 1-3 luni; 3-6 luni; 6-12 luni si peste 12 luni.

De asemenea, pentru a oferi supraveghetorului un spectru mal
larg de informatii privind activitatea bancilor au fost extinse
informatlile obtinute de la banci ce tin de situatia zilnica a

soldurilor conturilor sintetice, de mijloacele interbancare -

plasate/atrase si de depozitele persoanelor fizice.

in contextul optimizérii si actualizarii procesului de evidenta
contabild in banci a fost modificat Planul de conturi al evidentel
contabile in bancile licentlate din Republica Moldova.

In virtutea prevederilor Legii contabliitatii nr.113-XVI din 27 aprilie
2007 si ale Legii finantelor publice si responsabilitatii bugetar-
fiscale nr.181 din 25 iulie 2014, au fost operate modificari si
completari care vizeaza conturile destinate evidentei mijloacelor
banesti ale autoritatitor/institutiilor bugetare si institutiilor publice
la autogestiune.

Totodatd, a fost modificatd destinatia si descrierea conturilor
dobanzii calculate, veniturilor si cheltuielilor din dobanzi la
conturile ,Nostro” si ,Loro" prin completarea reciproca, ceea ce va
permite reflectarea dobénzii calculate ce urmeaza a fi primite la
conturile ,Loro” si respectiv a dobénzii ce urmeaza a fi platite la
conturile ,Nostro”.

De asemenea, au fost introduse completari la conturile sintetice
aferente mijloacelor banesti asupra carora, conform legislatiei in
vigoare, nu se aplica sechestru, precum si unele modificari in
vederea racordarii planului de conturi al evidentei contabile la
legislatia in vigoare.

Reglementarea din domeniul sistemelor de pliti

" Conform Legli cu privire la serviciile de plata si moneda

electronica nr. 114 din 18 mai 2012, Banca Nationala a Moldovei
{BNM) licentiaza, reglementeazd si supravegheaza activitatea
prestatorilor de servicii de platd si a emitentilor de moneda
electronica.

in conformitate cu Legea nominalizata, pe parcursul anului 2016,
a fost eliberata o licenta pentru desfasurarea activitatii de emitere
a monedei electronice.

in scopul facilitarii accesului pe piatd a serviciilor de platd si
simplificarii cerintelor pentru inregistrarea agentilor de plata ai
diferitor prestatori de servicii de plata, a fost aprobata Hotérérea
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Comitetului executiv al BNM nr. 104 din 21 aprilie 2016 cu privire
la modificarea si completarea Regulamentului cu privire |a
activitatea emitentilor de moneda electronica si prestatorilor de
servicii de platd nebancari, aprobat prin Hotardrea Consiliului de
administratie al Bancii Nationale nr.123 din 27 iunie 2013.

Au fost operate modificari si completari la unele acte normative
ale BNM (Regulamentul cu privire la transferul de credit, aprobat
prin Hotararea Consifiului de administratie al BNM nr.157 din 01
august 2013, Regulamentul cu privire 1a sistemul automatizat de
plati interbancare, aprobat prin Hotdrdrea Conslliului de
administratie al BNM nr. 53 din 02 martie 2006 si Regulamentul
cu privire la activitatea prestatorilfor de servicii de platd in
sistemele de remitere de bani, aprobat prin Hotararea Consiliujui
de administratie al BNM nr. 204 din 15 octombrie 2010), in
vederea asigurarii cadrului normativ relevant implementarii
exclusive a codurilor IBAN la efectuarea transferurilor de credit in

lei moldovenesti, maririi limitei valorice pentru platile efectuate -

prin serviciul MPay, precum si necesitatii transpunerii in legislatia
nationald a normelor UE aferente informatiilor privind platitorul
care insotesc transferurile de fonduri.
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3.15 Personalul Bancil Nationale a Moldovei si
perfectionarea profesionala

Conform Planutui strategic al Bancii Nationale a Moidovei pentru
anii 2013-2017, din totalul celor zece obiective strategice, doua
sunt conexe domeniului de resurse umane, si anume: optimizarea
gestionarii resurselor umane §i dezvoltarea culturii corporative.

Respectiv, prioritatile cheie ale directiilor ce se ocupa nemijlocit
de managementul si dezvoltarea resurselor umane, in anul 2016,
au fost axate anume pe aceste doemenii, masurile intreprinse fiind
detallate in continuare.

Optimizares structurii organizatorice

In anul 2016, au avut loc mai multe modificari ale structurli
organizatorice ale Bdancii Nationale a Moldovei, menite sa
contribuie la realizarea obiectivelor strategice ale bancii si a
atributiilor sale de bazd, In acelasi timp, aceste modificiri au
drept scop cresterea capacitatii BNM de a se adapta la
schimbarile medlulul economic prin redefinirea responsabilitatilor,
restructurarea activitatilor, precum si consolidarea capacitatii
institutionale pe termen lung.

Mentiondm ca modificarile de structura nu au avut drept urmare
pierderea locului de munca de catre angajati.

Printre schimbdrile organizationale recente evidentiem
urmatoarele;

1. Departamentul planificare strategica $i organizare a fuzionat cu
Departamentul resurse umane, cu scopul de a creste capacitatea
BNM in procesul de dezvoltare a sistemului de management al
resurselor umane,

2. Au fost create 13 noi posturi de executie in cadrul
Departamentului supraveghere bancara, in vederea consolidarii
capacitatii de munca, considerénd cresterea substantiala a
volumului de munca in domeniul supravegherii bancare si
necesitatea implementarii ultimelor standarde si cerinte in
domeniu.

3. Comitetul executiv al Bancii Nationale a Moldovei a aprobat
unele decizii care vor intra in vigoare pe parcursul anului 2017:

e crearea unor noi diviziuni, si anume: Directia stabilitate
financiara, Directia rezolutie bancara, Directia combaterea
spalarii banilor $i finantarii terorismului, ele fiind formate prin
divizarea Departamentului supraveghere bancara. Astfel, au
fost respectate prevederile Legii privind redresarea si
rezolutia bancilor si Directivei 2014/59/UE, prin separarea
structurii care exercita functia de supraveghere de structura

aptimiz

resur

umane

dezvoitarea
cedturii
corporative
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care exercita functia de rezolutie si asigurarea independentei
operationale si evitarea conflictului de interese. Totodata,
aceste modificari au menirea de a consolida capacitatea de
supraveghere macroprudentiala si cea de combatere a
spalarii banilor si finantarii terorismului, Tn limitele
responsabilitatilor legale ale bancii;

« redefinirea structurii Departamentului sistemul de plati,
pentru a asigura segregarea functiei de reglementare si
control aferent sistemelor de plat| Un accent deosebit
reprezintd dezvoltarea sistemelor de plati si combinarea
acesteia cu functia de reglementare, totodata crearea,
reglementarea si supravegherea activitatii Depozitarului
central unic;

s crearea Departamentului cercetdri economice si aplicate,
prin divizarea Departamentului politicd monetara si cercetari,
primul fiind responsabil de dezvoltarea capacitatii de
cercetare a BNM in diferite domenii, in functie de necesitatile
BNM. Importanta existentei unui proces de cercetari continuu
in cadrul bancii centrale creste odata cu majorarea gradului
de incertitudine in economia mondiala, aparitia fenomenelor
economice noi la nivel de tara si regiune si dezvoltarea
tehnico-stiintifica a societatii;

« Crearea Directiei achizitii, management contracte si protocol,
Departamentului tehnico-administrativ si aprovizionare si
Serviciului comunicare si presd prin reorganizarea
subdiviziunilor existente (Departamentut administrare si
achizitii; Serviciul comunicare, presa si protocol), in vederea
consolidarii capacitatii institutionale in domeniut achizitiilor
publice, coordonare metodologicad si asigurarea unitara a
activitatilor referitoare la achizitia de bunuri, lucrari si
servicii, managementul contractelor si protocol.

Optimizarea sistemulul de salarizare

A fost realizata prima etapa de implementare a unui nou sistem
de salarizare a angajatilor Bancii Nationale, cu obtinerea
urmatoarelor beneficii: sporirea gradului de transparenta a
sistemului; constientizarea nivelului individual de salariu;
cresterea atractivitatii BNM ca angajator. A doua etapa ce
Graficul 3.83: Distributia personalului BNM presupune stabilirea unei relatii directe intre valoarea postului si
nivelul de salarizare, precum si asigurarea unei echitati interne si
competitivitati externe a salariului urmeaza a fi realizata in 2017.
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Informatie statistica

In anul 2016, fluctuatia de personal a fost de 11.37 la sutd, fiind in
scadere comparativ cu anul 2015, c&nd aceasta a inregistrat 12.61
la sutd si cu anul 2014, cand a consemnat 13.78 la sutd. Analizdnd
fluctuatia pe nivele ierarhice, pentru functiile manageriale aceasta
a constituit 5.73 la suta, iar pentru functule de executie -13.78 la
suta.
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Varsta medie a cotectivului bancii este de 40.5 ani. Aproape doud
treimi sunt femei (62.45 la sutd) si mai muit de o treime (37.55 la
suta) sunt barbati. La nivel de sefi de subdiviziuni, Insa, situatla
este de 30/70 la suta.

Media vechimii in munca n cadrul BNM o constituie 10 ani si 1
luna.

Marea majoritate a salariatilor BNM au studii superioare ~ 82.49 la
suta, exceptie fac angajatii personaiului tehnic.

in cadrul béancii activeaza 8 salariati care detin grad stiintific de
doctor n economie, finante sau stiinte tehnice, ceea ce constituie
1.69 la suta, 102 salariati detin titlu de master, ceea ce constituie
21.52 la suta si alti 281 salariati au studii de licentd, ceea ce
constituie 59.28 la suta.

Recrutare

In anul 2016 a fost dezvoltat procesul de recrutare prin extinderea
ariei de publicare a anunturilor cu utilizarea pe larg a retelelor
sociale specializate si a celor de socializare, intensificarea
activitatii de recrutare, implementarea unui instrument online de
aplicare.

Pe parcursul anulul 2016 a fost derulat procesul de recrutare
externd si internd pentru 42 de posturi vacante, au fost organizate
concursuri la care au participat 185 de candidati, drept rezultat
fiind efectuate 24 de angajari.

Stagil de practicé

n anul 2016, Banca Nationald a continuat crearea oportunitatilor
pentru studentii care si-au dorit dezvoltarea abilitatilor practice,
astfel:

» 18 studenti si-au desfasurat stagiul in cadrul mai multor
departamente ale BNM: supraveghere bancara, politica
monetara, sisteme de plati, operatiuni bancare, raportari si
statistica, relatii externe si integrare europeana, resurse
umane;

+ in urma unei colabordri constructive, 5 studenti au fost
angajati in cadrul BNM.

135 aplicatii 24 angajari §
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Graficul 3.86: Durata instruirii la care au participat
salariatii '
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Graficul 3.87: Domenilile de instruire la care au
participat angajatii
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Dezvoltare profesionals

In vederea asigurarii dezvoltarii competentelor si cresterii
capitalului uman al BNM, pe parcursul anului 2016, in jur de 40 la
sutd sau 177 dintre angajati au beneficiat de diverse forme de
perfectionare, selectate conform necesitatilor individuale de
dezvoltare profesionala.

Durata instruirilor a fost cuprinsa intre o zi si pana la doua luni.

Cele mai multe instruiri la care au participat angajatii BNM au fost
cu durata de la 3 |a 7 zile si de la 8 la 14 zile,

Angajatii BNM au participat la cursuri de instruire in diverse
domenii organizate de tari precum Romania, Italia, Austria, Turcia,
Olanda, Germania, Franta, Polonia, SUA, Marea Britanie, de tari
ale CSi, dar si la cursuri si seminare desfasurate in Republica
Moldova.

Managementul performantel

in anul 2015, a fost implementat sistemul de management al
performantelor in Banca Nationald a Moldovei, prin intermediul
caruia a fost modelat un set de competente generice, manageriale

$i profesionale pentru care a fost stabilit un nivel optim asteptat.

Masurarea nivelului de competente al fiecarui angajat s-a efectuat
si Tn anul 2016, rezultatele constituind o platforma de identificare
a necesitatilor de dezvoltare si perfectionare ulterioare.

De asemenea, in cadrul sistemului de management al
performantelor au lo¢ intalniri periodice de stabilire a obiectivelor
individuale pentru fiecare angajat, care sunt in relatie directa cu

obiectivele subdiviziunii si cu obiectivele strategice ale bancii.

Masurarea atingerii obiectivelor si a corespunderii competentelor
cu setul de competente stabilit serveste ca baza pentru
posibilitati de promovare si alte masuri de dezvoltare,

Sonda) de opinie

in cadrul celei de-a saptea editii a sondajului de opinie a
personalului BNM, prin care s-a evaluat opinia angajatilor legata
de diferite aspecte ale muncii, nivelul de implicare, posibilitatile
de dezvoltare, aspecte privind relationarea si colabcrarea in
cadrul bancii, transparentd si comunicare, asteptari si realizari
corportative. Rezultatele sondajuiui au identificat ¢a peste 70 la
suta dintre angajati sunt multumiti de activitatea fn cadrul bancii.

Culturd corporativa

Pe parcursul anului 2016, au fost organizate evenimente menite
sa contribuie la consolidarea culturii corporative si retentia
angajatilor, cum ar fi: organizarea activitatilor sportive si
incurajarea angajatilor sa participe in activitati de recreere,
excursii, dar si actiuni de binefacere desfasurate in cadrul
»Caravanei de Craciuni” care au contribuit la responsabilizarea
sociala a salariatilor si la educarea spiritului civic.
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3.16 Amliza situatiel financiare pentru anul
2016

Consideratil generale

in conformitate cu Legea cu privire la Banca National3 a Moldovei
nr. 548-Xiil din 21 iulie 1995 (republicata in Monitorul Oficial al
Republicii Moldova, 2015, nr297-300, art.554), obiectivul
fundamental al Bancli Nationale a Moldovei este asigurarea si
mentinerea stabilitatii preturiior.

Atributiile de baza ale Bancii Nationale sunt prevazute in Legea
cu privire fa Banca Nationald a Moldovei. In conformitate cu
prevederile legale, operatiuniie- Bancii Nationale a Moldovei sunt
efectuate in scopul promovaril i sustinerii politicii monetare si
vafutare n stat, asiguraril stabifitdtii sistemului bancar, emisiunii
monedei nationale, gestionérii rezervelor valutare ale statului,

prestarii serviciilor de platd §| de emitere a monedei electronice etc.

Respectiv, maximizarea profitului din activitatea Bancii Nationale
a Moldovei nu constituie un scop in sine $i nu poate servi drept
impediment la realizarea obiectivului i atributiilor de baza.

Profitul disponibil pentru distribuire

Rezultatul financiar al Bancii Nationale a Moldovei depinde
nemijlocit de necesitatea efectuarii operatiunilor monetare si
valutare, n vederea atingerii obiectivului fundamental si
indeplinirii atrlbutlilor de baza ale Bancii. Evolutia profitutui
disponibl pentru distribuire, pe parcursul anilor 2014-2016, este
reflectata in graficui 3.88.

La situatia din 31 decembrie 2016, nivelul capitalului statutar in
totalul obligatiunilor monetare constituia circa 6.23 la suta (la 31
decembrle 2015: 8.88 la sutd).

La finele anului 2016, Banca Nationala a inregistrat o pierdere
totald in suma de (262.15) milicane lei {anul 2015, profit disponibil
pentru distribuire: 1 960.89 milioane lei), astfel, principalii factori
cu impact semnificativ fiind:

e Diminuarea veniturilor realizate din operatiunile in valuta cu
circa 2 048 milioane lei, ¢a urmare a incetinirii ritmului de
depreciere a cursului de schimb al MDL fata de dolarut SUA
de la 25.89 la suta pe parcursul anului 2015 pana la 1.64 Ia
sutad pe parcursul anului 2016, precum si a aprecierii cursului
de schimb al MDL fata de EUR si GBP cu 2.74 la suta si 15.88
la suta respectiv, veniturile fiind inregistrate, preponderent,
datorita vanzarilor de valuta,

¢ Majorarea cheltuielilor privind dobénzile la rezervele
obligatorii ale bancilor cu circa 238 milioane lei comparativ
cu anul 2015, ca urmare a majorarii normei rezervelor
obligatorii in lei moldovenesti si a mijloacelor atrase supuse
rezervarii in lei moldovenesti.

Graficul 3.88: Evolutia profitului disponibil pentru
distribuire/pierderi totale (milioane lei)
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Norma rezervelor obligatorii in lei moldovenesti, pe parcursul
anului 2016, a constituit 35 la sutd din baza de calcul, in anul
2015 a fost majorata gradual, valoarea acesteia crescand de la 14
la suta din baza de calcul in luna ianuarie pana la 35 l1a suta din
baza de calcul in luna septembrie, mentinandu-se la acest nivel
panad la finele anului.

Norma rezervelor obligatorii in valuta, dolari SUA si euro, pe
parcursul anilor 2015 si 2016 a ramas neschimbata, constituind
14.0 la suta din baza de calcul. Baza de calcul pentru rezervele
obligatorii in lei moldovenesti a crescut, pe parcursul anului 2016,
cu circa 22.6 la sutd comparativ cu finele anului 2015.

¢ Majorarea cheltuielilor de la amortizarea scontului la
certificatele BNM cu circa 226 milioane lei comparativ cu
anul 2015, ca urmare a majorarii soldutui mediu zilnic al CBN
care, pe parcursul anului 2016, a constituit 2 959 milioane lei
(2015: 783 milloane lei). Rata medie a dobanzii la CBN
plasate in anul 2016 a fost de 11.55 la suta (anul 2015:
15.45 la suta).

+ Micsorarea veniturilor din dobanzi la creditele acordate si repo
cu circa 64 milioane lei, generata, in principal, de volumul
mai mic al operatiunilor repo. Astfel, in anul 2016, volumul
lichiditatilor fumizate in cadrul operatiunilor repo a constitult
1 999 milioane lei {(anul 2015: 9 690 milioane lei), iar rata

medie a dobanzit a fost de 18,94 la suta {2015: 14.89 la suta).

o Inregistrarea veniturilor din dobanzi la valorile mobiliare de
stat pastrate pand la scadenta in suma de circa 151 milioane
lei, ce reprezinta veniturile de la obligatiunile de stat emise (a
04 octombrie 2016 Tn suma totald de 13 341.20 milicane lei in
vederea executarii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de plata derivate din garantiile de stat. Obligatiunile de stat
cu scadentele de 1-9 ani au fost emise cu rata cuponului de
1.40 la sutd anual, iar cele cu scadentele de 10-25 ani cu rata
cuponului de 5.30 la suta anual.

« Diminuarea cheltuielilor pentru fabricarea monedei natlonale,
inclusiv transportarea si pastrarea ei cu circa 112 milioane lei
fata de aceeasi pericada a anului 2015, datorita producerii
unui volum mai mic de moneda nationald. Astfel, pe parcursul
anului 2016 au fost efectuate cheltuieli pentru fabricarea
monedei nationale, inclusiv transportarea si pastrarea ei, in
suma de 6.96 milioane lei (2015: 119.45 milioane lei),

« Cresterea veniturilor din dobénzi la plasamentele pe termen
scurt cu circa 72 milioane lei, ca urmare a majorarii valorii
medii a portofoliului de depozite si a profitabilitatii
depozitelor la termen cu 0.36 puncte procentuale, care a
constituit 0.68 la suta (2015: 0.32 la sutd), precum si a
profitabilitatii plasamentelor overnight care a constituit 0.21
la sutd (2015: 0.03 la sutd).

+ Diminuarea cheltuielilor din diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare Tn valutd cu circa 31 milioane lei comparativ cu
anul 2015, ca urmare a ajungerii la scadenta a unui numar
mai mic de valori mobiliare in valuta, reevaluate pozitiv in
anii precedenti, atat a valorilor mobiliare gestionate de BNM,
céat si a valorilor mobiliare gestionate de Banca Mondiala in
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cadrul Acordulm de co'nsultanta s| ma'nagement investitional,

distribuire; frn sectiune pe domenule de activitate desfasurate de
Banca. Na!;lonala a Moldovei pe parcursul anului 2016 este
p_rezentat n tabefulA;Q;;- ' _

lmpactul Implementim pollticll monctln QI .l lctlvltitllor
<a tin de relatilie cu Guvernul asupra s__ uat '_ ﬁnanclare

| a Biéncli Nafionale a ﬁoldovel

Banca Nationald a Moldovei a Ltilizat in
continuare instrumente de absorbtie a excesului de’ Iichidltate.
Cheltuielile de fa ope afe

emiterea de certificate ale: , /
majorat, constituind ¢ n:a-’-‘-.346 milicane el faté de: circa 120
milicane lei In anul 2015. Majorarea cheftuielilor privind
amortizarea scontulul fa CBN a fost determinata ‘de crestérea
soldului mediu zilnic al certificatelor BNM,’ ‘care; ‘pe parcursul
pericadel de raportare. a COI"IStItUIt 2 959 milioanie lel (anul 2015
783 milioane iei).

De asemenea, urmare apiicarii pe parcursul anului 20186,
comparativ cu anui 2015, a.unei norme mai mari a rezervelor
obligatorii Tn lei moldovenesti si a majorarii mijloacelor atrase

- supuse: rezervati in lei moidovenestu, BNM a inregistrat cheltuieli

mai rmiari cu circa 42 la suta.

Ansamblul instrumentelor de politica monetara aplicate de Banca
Nationala a Moldovei pe parcursul anului 2016 si activitatile ce
tin de relatiile cu Guvernul au generat o pierdere neta de 739.44
milioane lei, dublu fata de pierderile din anul 2015 (Tabelul A.30).

impactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare
ale statului asupra situatiel financiare a Béncli Nationale
a Moldovel

Activele oficiale de rezerva ale statului, detinute de BNM, s-au
majorat la situatia din 31 decembrie 2016 fata de 31 decembrie
2015 cu 25.56 la suta, sau cu circa 449.12 milicane dolari SUA
{de la 1 756.81 milioane dolari SUA pana la 2 205.93 milioane
dolari SUA), fiind investite, preponderent, in instrumente in dolari
SUA, euro si lire sterline. Totodatd, pe parcursul anului 2016,
s-a inregistrat majorarea volumului mediu anual al rezervelor
internationale cu 10.50 la suta, sau cu circa 183.87 milicane dolari
SUA (de lal750.92 mllloane dolari SUA péna la 1 934.79 milicane
dolari SUA).

Veniturile nete aferente gestionarii rezervelor valutare si altor
operatiuni valutare au constituit 630.36 milioane lei, micsorandu-
se cu circa 1 947.39 milloane lei fata de anul 2015, cand acestea
au constituit 2 577.75 milioane lei.

Principalii factori care au dus la diminuarea veniturilor aferente
gestionarii rezervelor valutare si altor operatiuni valutare au fost:



© 132 Raport anual (BNM, 2016)

o incetinirea ritmului de depreciere a cursului de schimb al MDL
fatd de dolarul SUA de la 25.89 la sutd pe parcursul anului
2015 pana la 1.64 la sutd pe parcursul anulul 2016, precum
si aprecierea cursului de schimb al MDL fata de EUR st GBP
cu 2.74 la sutd $i 15.88 la sutd respectiv, veniturile, fiind
inregistrate preponderent datorita vanzarilor de valuta;

+ diminuarea valorii medii a portofoliului de valori mobiliare si
a profitabilitatii valorilor mobiliare emise de nerezidenti, care
a constituit, pe parcursul anului de raportare, 1.37 la suta
{2015: 1.42 la suta).

Graficul 3.89: Evolutia profitabilititii rezervelor |MMPactul operatiunilor de gestionare a rezervelor valutare asupra

‘valitare in anul 2016 in comparatie cu anul 2015 situatiei financiare a Bancii Nationale a Moldovei este prezentat in
tabelul A.31.

+2.0% 1

Rata medie a profitabilitdtii aferenta gestionarii rezervelor valutare

1.5% 1 pentru anul 2016 s-a diminuat péna la 1.21 |a sutd (2015: 1.34
la sutd), ca urmare a realizdrii unui profit din convertirl valutare

10% {. inferior celui din anul 2015 {Graficul 3.89).

0.5% 4 Totodatd, diminuarea rezultatuiuli net inregistrat in urma
administrarii rezervelor valutare tn anul 2016 fatd de 2015 este

0.0% determinata, preponderent, de aprecierea cursului de schimb al

Depozite invalutd Valori mobiliarein  Total Portofoliu MDL fatd de principa|e|e valute.
striind valutd steding ’

w206 201 De mentionat cd, in conformitate cu cele mai bune practici

Sursa; BNM internationale, precum si cu prevederile Legii cu privire la Banca
: Nationala a Moldovel, criteriile principale pentru selectarea

activelor de rezerva sunt siguranta sumelor de baza si lichiditatea.

Astfel, doar dupa asigurarea acestor doua criterii este luata in
calcul profitabilitatea instrumentelor in care sunt investite
rezervele valutare ale statului,

Evolutia cursului oficial de schimb al leului moldovenesc fata
de valutele in care sunt detinute rezervele valutare a avut un
impact semnificativ asupra situatiei financiare a Bancii Nationale a
Moldovei. Dinamica acestuia, precum si valorile anuale medu sunt
reflectate in tabelul A.32,

Astfel, la finele anului 2016, aprecierea leului moldovenesc fata
de valutele componente ale stocurilor valutare, si anume: fata de
EUR cu 2.74 la suta si fatd de GBP cu 15.88 la sutd, a generat
pierderi nerealizate din diferente de curs rezultate din reevaluarea
stocurilor valutare in marime de circa 1 033.31 milioane lei, iar
diminuarea preturilor la valorile mobiliare in valuta pe pietele
internationale a dus la inregistrarea pierderilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale in marime de circa
18.15 milioane lei. Conform Legii cu privire fa Banca Nationala
a Moldovei, pierderile nerealizate au fost acoperite din conturile
corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,

La finele anului 2015, au fost inregistrate venituri nerealizate
din diferente de curs rezultate din reevaluarea stocurilor valutare
in marime de 2 258.16 milioane lei si pierderi nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionate in marime de circa
28.54 milioane lei.
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Capital gi razerve

Activitatile desfasurate de cdtre Banca Nationald a Moldovei pe
parcursul anului 2016, Tn scopul tndeplinirli atributiilor sale de
baza, se rasfrang asupra structurii bilantului bancii. Acest fapt
este expus Tn tabelul A.33.

Situatia capitalulul si a rezervelor este prezentaté in tabelul A.34,

in confﬁrmitate cu art. 19 din Legea cu privire fa Banca Naﬂ&ﬁéfa F

Moldovei nr.548-Xli din 21 iulie 1995, fondul general de rezerva se .

utilizeaza in exclusivitate pentru acoperirea pierderilor inregistrate
conform rezultatuiui exercitiuiui la finele anului financiar.

Astfel, la 31 decembrie 2016, fondul general de rezerva a fost
utilizat pentru acoperirea pierderitor inregistrate la fineie anului
financiar in marime de 262 149 mii lei, fiind astfel diminuat pana

ta 1 543 791 mii lei. Respectlv, s-a diminuat si capitalul statutar,

insuménd 2 446 761 mit lei,

La situatia din 31 decembrie 2016, capitalul si rezervele bancii au
totalizat 8 985 541 mii lei, fiind In descrestere fatd de 31 decembrie
2015, in conditlile acoperirii pierderilor nerealizate din diferente
de curs, rezultate din reevaluarea stocurilor valutare in marime
- de {1 033 306} mii lei si acoperirii pierderilor nerealizate din
reevaluarea valoritlor mobiliare investitionale in marime de (18
146) mil lei, care au modificat corespunzator conturile respective
de rezerve. Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea
valorilor mobiliare de stat care a inregistrat un rezultat total pozitiv
fn marime de 4 660 mii lei si diferentele pozitive din reevaluarea
aurului monetar in suma de 9 053 mii lei.

La situatia din-31 decembrie 2018, nivelul capitalului statutar in
totalul obligatiunilor monetare constituia circa 6.23 la suta (la 31
decembrie 2015: 8.88 la suté).
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Anexa A

Tabele

Tabelul A.1: Balanta de plati a Republicii Moldova (conform MBPS) (milicane USD)

2014 2015 2016
CONTUL CURENT -569.08 -414.84 -276.58
Bunuri gi servicii -2918.14 -1 956.99 -1 844.74
Bunuri -3 041.19 -2087.86 -2 056.62
export {(FOB) 181649 1506.94 1547.36
impori (FOB) 4 857.68 359480 3603.98
Servici 123.05 130.87 211.88
expoen 113801 968.38 1047.11
Import 101496 B37.51 835.23
Venituri primare 823.12 457.89 449 15
intrar), din care: 1115610 816.83 74539
remunerarea salariatilor 1 063.84 783.15 714,51
venituri din investiii 54.07 36.52 33.67
ieslr, din care: 291.98 358.94 296.24
veniturl din investitii 219.65 275.81 228.16
Veniuri secundare 152594 1084.26 1119.01
Intrérl, din care: 1676.62 1227.45 124823
cooperarea mternationald curentd 343.59 193.66 213.13
transferuri parsonale 101208 756.97 75042
ieglri 150.68 143.19 129.22
CONTUL DE CAPMTAL 96.78 22.88 -46.71
Capecitatea neth (+) / necasarul net (<) de finantara
{soidul conturiior curent 3i de capital) ~472.30 ~301.96 -323.29
CONTUL FINANCIAR -563.66 -443.72 -289.99
Investitii directe -314.44 22794 -109.64
achizitionarea netd de active financiare 35.49 6.47 14.75
acumularea neta de pasive, din care: 34893 234.41 124.38
participalil a capiial $i actiun|, exceptand reivestirea profiturilor 185.60 7212 68.17
relvastirea profituriior 33.07 123.05 93.35
instrumente de natura datariei 151.26 39.24 -35.13
Investitii de portotoliu -13.74 -2.27 -0.76
achizitfonarea net3 de active financiare -3.43 1.06 -0.37
acumularea neta de pasive 10.31 3.32 038
Derivate financiare (altele dacét rezervela) si optlunl pe actiuni ale angajatlior — bancare, valoars neté -0.61 .70 0.49
Alle investiti] 30358 93.68 -711.22
achizitionarea netd de active financiare 338.46 41.46 -392.88
numerar gl depozite 79.04 88.69 -377.00
Tmprumuturi 29.29 -1.04 -1.01
credite comarciale si avansurt -12.19 -46.19 -14.87
alte creante 24232 - -
acumularea neta de pasive 3488 -52.22 318.34
numerar $i depozite -107.88 -119.75 0.43
imprumuituri 22.50 20.01 131,97
credita comerciale s avansuri 12563 51.99 189.54
alte pasive -5.37 -4.47 -4.00
Active de rezervd -538.45 -306.48 531.14
Erori si omisiuni -81.36 51.76 33.30
Informatiy:
Transforurl de mijfloace bdnaegti din stréingtate
efectuale in favoarea parsoanslor fizice
prin intermediuf bancilor ficentiate, net 161296 112936 1079.24

Sursa: BNM
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Tabelul A.2: Structura comerfului exterior cu servicil {milicane USD)

2014

Credit (export) 1138.01
Servicii de prelucrare a materiel prime ce apartine altora  165.83
Servicil da intréfinere si reparatii 1.98
Transport 397.31
Caistori 228.28
Servicl de telscomunlcatil, de informaticé si de informare  185.60

Alte servicii de afaceri
Bunuri g1 sérvicli ale administratiel publice n.c.a
Alle servicii

Dot (mport
Servichi de Inirefinere &i reparatii
Cgtorii

> Pfell.mraamateﬂei prime ce aparfine aftora

Servicii de talecomunicalit, de informatics i de informare

Alte servicli-de afacer)
Bunuri si sarvicli ale administratiai pubiice n.c.a
Alte servicii

Sold

Servicii de prelucrare a materisi primea ce aparjine altora

Servich de intretinere st reparatii
Transport
Caltorii

Servicii de telecomunicatii, de informatica si de informare

Alte gervicii de afaceri
Bunuri si servicii ale administratiei publice n.c.a
Alte servicil

— S B

Tabelul A.3: Structura veniturilor primare {milloane USD)

2014 2015 2016
Credit (intrirl) 111510 816,83 745.39
Remunerarea salariatilor 106384 783,15 714,51
Venituri din investitii 54.07 36.52 33.67
din care: venfturi din active de rezerv 30.00 23.76 23.68
Alte venituri primare -2.81 -2.84 -2.79
Debit (lapirf) 291.98 358.94 296.24
Remunerarea salariatilor 73.26 83.34 68.51
Venituri din Investitii 219.65 27581 228.16
Alte veniturt primare -0.93 0.21 -0.43
Sold 823,12 457.89 449.13
Remunerarea salariatllor 990.58 '699.81 646.00
Venituri din investitli -165.58 -239.29 -194.49
din care: venituri din active de rezerva 30.00 23.76 23.68
Alte veniturl primare -1.88 -2.63 -2.36

Sursa:
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Tabelul A.4: Structura veniturilor secundare (milicane USD}

. 2014 2015 2016

Credit {intrari) 1676.62 1227.45 1 248.23
Administratia publica 249.78 122,34 154.04
Alte sectbare*, din care: 1426.84 1105.11 1094.19
Transferuri personalet* 1012.08 756.97 750.42
Debit {leglri) 150.68 143,19 129.22
Administratia publica 5.92 8.46 5.81
Alte sectoare*, din care: 144.76 134,73 123.41
Transferuri personaje** 73.79 70.77 65.21
Sold 152594 1084.26 1119.01
Administratia publica 243.86 113.88 148.23
Alte sectoare*, din care: 1 282.08 970.38 970.78

Transferurl personale* 938.29 686.20 685.21

*Socletati financiare, societdti nefinanciare, gospodariile populatiei
1 institutii fard scop lucrativ in serviciul gospedariilor populatiei.
*=Transferurt curente intre gospodariile rezidente si nerezidente.
Sursa: BNM.

Tabelul A.5: Contul financiar dupa categorii functionale (milioane USD)

2014 2015 2016
Capacitatea neta {(+) / necesarul net (-} de finanfare -563.66 -443.72 -289.99
(soldul contului financiar)

achizitionarea neta de active financiare -167.82 -257.51 -152.64
acumularea netd de pasive 395.84 186.21 442.63
{nvestitil directe -314.44 -227.94 -109.64
achizitionarea netd de active financiare 35.49 6.47 14.75
acumularea netd de pasive 349,93 234.41 124.39
investitll de portofollu §l derivate financlare -14.35 -2.97 -0.27
achizitionarea hetd de active financiare -3.32 105 -0.37
acumuplarea netd de pasive 11.03 4.02 -0.10
Alte investitil 303.58 93.68 -711.22
achizitionarea netd de active financiare 338.46 41.46 -392.88
acumularea neta de pasive 34.88 -52.22 318.34
Numerar §i depozite 186.92 208.44 -377.82
achizitlonarea netd de active financiare 79.04 88.69 -377.00
acumularea neta de pasive -107.88  -119.75 0.83
imprumuturi 6.79 -21.05 -132.98
achizitionarea net3 de active financiare 29.29 -1.04 -1.01
acumularea neta de pasive 22.50 20.01 131.97
Credite comerciale si avansuri -137.82 -98.18 -204.41
achizitionarea netd de active financiare -12.19 -46.19 -14,87
acumularea neta de pasive 125.63 51.99 189.54
Alte creante / pasive 247.69 4.47 4.00
achizitionarea neta de active financiare 242.32 - -
acumularea neta de pasive -5.37 -4,47 -4,00
Active de rezerva -538.45 -306.49 531.14
Notd. Fluxurile activelor de rezerva au fost evaluate la rata de schimb ziInica.
Sursa: BNM
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Tabelul A.6: Tmprumuturi externe {acumularea de pasive), trageri si rambursdri {(milioane USD)

2014 2015 2016
tragert rambursdri trageri rambuyrsdn tragerl rambursari
imprumuturi 537.50 515.00 353.90 333.8% 420.74 288.77
Sanca centrald - 29.27 . 35.16 11.74 48.65
termen lung - 29,27 - 35.16 11.74 48.65
Administratia publicé 155.98 53.18 133.71 40.39 233.13 57.66
termen jung 155.98 53.18 138.71 40.39  233.13 57.66
Sociwetigi care accepthh dapozite, 73.40 199.63 24.63 109.96 21.08 72.98
exclusiv banca centrati
termen scurt 23.80 29.25 4.43 4.28 3.10 -
termen lung 54.60 170.38 20.20 105.68 17.98 72.95
Socletiil nefinanciare, 271.80 206.18 173.54 129.90 128.43 93.79
GP 31 IFSLSGP
termen scurt 13.35 51.86 7.92 2.48 18.59 3.00
termen lung 258.45 154.32  165.62 127.42 109.84 90.79
Alte societifl financlare 31.32 26.74 17.02 18.48 26.36 15.72
termen lung - 3132 26.74 17.02 18.48 26.36 15.72

Nota: GP - gospodartite populatiel;
IFSLSGP - institutii fard scop lucratlv Tn serviciul gospodarilor populatiel
Sursa: BNM

Tabelul A.7: Pozitia investitionald intemnational a Moldovei la 31.12.2016 (milioane USD)

Shtuatia la . Modificiri care reflocti ‘ Situatia la
31.12.2015 dinamica fluxul  schimbénl fluctuatia alte 31,12.2016
totald din BP de pret ratei de schimb  schimbirl .

Pozltia Investitionald

internatlonald (nati) -5 537.72 -391.50 -290.01 -5.68 9.93 -104.79 -$ 979.23
Active 3437.89 -48.8 146.85 -0.66 80,2 -104.79 3 389.09
Investili directe pests o .
hotare 197.09 8.96 8.96 - - - 206.05
Capital sacial 184.82 8.88 8.88 - ) - - 193.7
Alt capital 12.27 0.08 0,08 - - . 12.35
Investill de portofoliu 4,83 0.37 -0.37 - ) - - 4.46
Titturi de participare 3.07 - - - - - ) 3.07
Titluri de creant3 1.76 -0.37 -0.37 . - - 1.39
Derivate financlore 4,00 - - - - - 4.00
Alte investitil 1475.16 -308.51 -392.88 - -8.86 -104.77 968.65
Credite comerclale 51.87 -13.2 -14.87 - 167 - 38.67
Imprumuturi 76.35 -1.01 -1.01 - - - 75.34
Yaluta i depozite 1 058,92 -492.3 -377.00 - -10.53 -104,77 566.62
Alte active 288.02 - - - - - 288.02
Active de rezervi* 1 756.81 44%.12 531,14 -0.66 -81.34 -0.02 2 205.93
Pasive 9 025,62 342,70 436.86 6.02 -100.18 . 9 368.32
investitll directe In
aeconomia nationald 3 466.07 115.26 143.1% 6.02 «33.81 - 3 581.43
Capital soclal si venit relnvestit 2 550.55 138.44 159.52 6.02 -27.1 - 268899
Alt capital 915.52 -23.08 -16.37 - -6.71 - 892.44
invastitil de portofollu 116.59 -2.91 0.39 - - -3.30 113.68
Titluri de participare 116.43 -3.30 - - - -3.30 113.13
Titluri de angajamente 0.16 0.39 0.39 B - - 0.55
Darivate financlare 4.78 -0.49 -0.4% - - - 4.29
Alte investith 5 439.18 230.74 293.81 - -66.37 3.30 5 668.92
Credite comerciale 1 146.60 181.10 189.56 - 10.60 -18.06 1327.70
tmprumuturi 21939.23 63.00 113.12 - £9.18 19.06 3002.23
Valuta si depozite 137.30 -1.46 0.83 - -2.29 - 135.84
Ale pasive 1 (51.80 -6.40 -9.70 - - 3.30 1045.40
Alocin de DST 163.25 -5.50 . - -5.50 - 157.75

* evaluate [a rata de schimb zilnicd
Notd. Pentru evaluarea stocurilor se utilizeaza cross-cursurile oficiale de schimb ale valutelor originale fat3 de dolarul SUA, la sfarsit de perioad3.
Sursa: BNM '
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Tabelul A.8; Datoria externé bruta a Republicii Moldova, |a sfarsitul pericadei (milioane USD, MBPS)

: 2014 2015 2016
Administratia publica 1320.37 1353.69 1481,22
Pe termen lung 132037 1353.69 148122
imprumuturi 1149.88 1190.44 1 323.47
Alocéri de DST 170.49 163.25 157.75
Banca centrala 390.70 339.29 292.28
Pe termen lung 390.7¢0 339.29 292.28
imprumuturi 390.70 339.29 292,28
Societati care accepta depozite, 579.32 387.38 334.77
exclusiv banca centrala
Pe termen scurt 278.80 182.20 187.14
imprumuturi 37.12 37.26 40.36
Numerar sl depozite 233.57 137.30 135.84
Alte angajamente aferente datoriei 8.11 7.64 10.94
Pe termen lung 300.52 205.18 147.63
Imprumuturi 300.52 205.18 147.63
Alte sectoare 2578.83 2592.65 2814.31
Pe termen scurt 1266.15 1277.12 1488.61
Imprumuturi 41,49 46.78 81.17
Credite comerciale si avansuri 1136.92 1146.60 1327.70
Alte angajamente aferente datoriei 87.74 83.74 79.74
din care datoria pentru resurse energetice 86.12 82.12 78.12
Pe termen fung 131268 131553 132570
Imprumuturi 1312.68 1315.53 1325.70
Investitli directe: creditare intragrup 1701.04 1708.23 1672.11

Angajamente aferente datoriei intreprinderilor 1701.04 170823 167211
cu investitii directe fata de investitorii lor directi

Pe termen scurt 12.99 12,40 14.36

imprumuturi 12.99 12.40 14.36

Pe termen lung 1688.05 169583 165775

Imprumuturi 1120.46 1086.96 106787

Alte angajamente aferente datoriei 567.59 608.88 589.88

TOTAL 6 570.26 6 381.24 6 594.69
Sursa: BNM



Capitolul A. Tabele 147
Tabelul A.9: Operatiunile pe piata valutara intema contra moneda nationald {echivalentul in milioane delari SUA)
Tranzactiie bincHor licentiate pe plata vahitars contra MDL, in STUCtUrh Case de ot valutara
pe surse {inclusiv oparatiunl cu instrumente financinre derivate) schimb interné
BNM banci barici  persoane persoane fizice si case diverse total valutar  viement numerar total
rezd-  nenezl- juri- de schimb valutar {numerar} '
dente  dente dice numerar virament total
Rula) )
2015* 6549 17150 2.1 6 069.6 24001 294.7 26948 7202 118636 964.0 94635 33641 12827.6
2016 4541 27D.6 17.8 57284 23100 3122 26222 5854 967B5S 994.2 73685 33042 10672.7
2016/ T . B
2015, % -30.7 -84.2 95.6 -5.6 -3.8 5.9 -2.7 -18.7 ~18.4 . 3.1 -22.1 -1.8 -16.8
) Cumpdirini o .
2015* 481.5 857.5 42 2139.7 1934.3 1868 21212 4042 60083 488.9 40740 24232 64972
2016 28.2 135.3 118 2076.2 201727 2240 . 22417 3520 48452 512.8 28275 25305 5358.0
2016/
2015, % -94.1 -84.2 2.8or -3.0 4.3 19.9 5.7 -12.9 -19.4 4.9 -30.6 4.4 -17.5
Vanzari ;
2015* 173.4 857.5 4.9 3929.9 465.8 107.8 573.6 3160 58553 475.1 5 389.5 940.9 6 330.4
2016 4259 135.3 6.0 36522 2923 88.2 380.5 2334 48333 481.4 4541.0 773.7 5 314.7
2016/
2015, % 2.50ri -84,2 22,4 7.1 -37.2 -18.2 -33.7 -26.1 -17.5 1.3 -158.7 -17.8 -16.,0

*datele pentru anul 2015 au fost actuallzate }
Sursa: Raport privind operatiunile de cumpdrare st vanzare a valutei strlne contra lel moldovenesti efectuate de catre banca licentiat, precum
st datela BNM; Raport privind operatiuniie de schimb valutar efectuate de c3tre casa de schimb valutar; Raport privind operatiunlle de schimb
valutar efectuate de citre hotel.

Tabelul A.10: Structura rulajului tranzactiilor valutare contra moneda nationala pe
piata valutara internd

Plata valutara
prin virament

Plata valutard
in numerar

Total piata
valutara interna

cumpararl vanzarl cumparari vanzari cumparari  vanzari

2015+ Ponderea, %
usb 66.3 63.0 25.9 37.2 51.2 59.1
EUR 29.9 34.2 55.4 53.6 39.4 37.1
RUB 2.5 2.2 16.1 4.8 7.6 2.6
Alte valute 1.3 0.6 2.6 4.4 1.8 1.2
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

2016 Ponderea, %
usD 56.5 59.7 24.6 28.6 41.4 55.2
EUR 39.8 37.0 61.9 58.6 50.2 40.1
RUB 2.3 2.8 10.1 5.6 6.0 3.2
Alte valute 1.4 0.5 3.4 7.2 24 1.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.6 100.0

*datele pentru anul 2015 au fost actualizate
Sursa: Raport privind operatiunile de cumparare si vanzare a valutei striine efectuate de citre banca licentiat3,
precumn $i datele BNM; Raport privind operatlunile de schimb valutar efectuate de citre casa de schimb valutar;
Raport privind operatiunile de schimb valutar efectuate de catre hotel.
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Tabelul A.11: Soldul net (cumparar minus vanzar) al tranzactiilor valutare contra moned3 nationala
realizate de bancile licentiate {echivalentul in milioane dofari SUA)

Soldul net

BNM - banci banci persoane persoane fizice diverse TOTAL
" rezidente nerezidente juridice (inclusiv case de
schimb valutar)

Trimestrul ). 310.0 0.0 -1.5 -437.3 2005 19.9 100.6
Trimestrulll  21.4 0.0 0.2 -446.7 471.5 31.9 78.3
Trimestrul 1 .25.0 0.0 0.6 -533.5 508.3 174 17.8
Trimestrul iV -48.3 0.0 0.0 -372.7 358.3 19.0 -43.7
2015* . 308.1 0.0 -0.7 -1 790.2 1547.6 88.2 153.0
Trimestrul | -11.4 0.0 0.9 -408.5 415.4 18.0 144
Trimestrut Il - -176.2 0.0 -0.5 -381.5 334.0 29.2 5.0
Trimestrut Il - -231.7 0.0 8.6 -388.8 564.0 45,1 -2.8
Trimestrut IV 21.6 6.0 -3.2 -397.2 347.8 26.3 -4.7

2016 . =397.7 0.0 5.8 -1 576.0 1861.2 118.6 11.9

*datele pentry anul 2015 au fost actualizate.
Sursa: BNM

Tabelul A.12: Activele valutare bilantiere ale bancilor licentiate (echivalentul in milioane dotari SUA)

Sold la 31.12.2015 Sold la 31.12.2016 31.12.2016/31.12.2015, %'
curs fixdin  curs  pondere  curs pondere  curs fix din curs
31.12.2016 efectiv % efectiv % 31.12.2016 efectiv
Credite acordate in valuta 786.2 806.6 52.2 759.0 53.5 -3.5 5.9
Disponibilitati in vatuta 512.5 523.3 33.9 497.0 35.0 -3.0 -5.0
Rezerve obligatorii in valuta 176.1 181.1 11.7 171.7 12.1 -2.5 -5.2
Alte active in valutd (1+2+3),
inclusiv: - «17.6 -18.4 -1.2 ~59.6 -4.2 3.4 ori 3.2o0r
1.Conturi .Nostro” deschise _
in bancile din RM 3.7 3.8 0.2 2.5 0.2 -32.4 -34.2
2.Alte active 24.4 24.9 1.6 30.3 2.1 24.2 21.7
- 3.Ajustari i reduceri pentru
. plerderi din depreciere -45.7 -47.1 -3.0 -92.4 -6.5 2.0 ori 96.2
Active atasate la cursul
valute! striine 499 51.4 3.4 51.4 3.6 3.0 0.0
Total active valutare
bilantiere 1507.1 1544.0 100.0 1419.5 100.0 -5.8 =8.1
Sursa: BNM

- Tabelut A.13: Credite acordate in valutd de catre bancile licentiate
(echivalentul in milicane dolari SUA)
. Sold la Pondere Sold la Pondere  31.12,2016/
31.12.2015 %  31.12.2016 % 31.12.2015, %

EUR - 4738 58.7 475.4 62.6 0.3

usD 3328 41.3 283.6 37.4 -14.8

Total 806.6 100.0 759.0 100.0 -5.9
Sursa: BNM
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. Tabeiul A.14: Disponibilitéti in valuta ale bancilor licentiate (echivalentul n miipoane dolan SUA)

Sold la
31,;3.201_5

Conturi ,Nostro” : o T o
deschise in straindtate 351.1 67.1 315.8 63.5
Numerar-in valuta stréina 77.2 14.8 97,5 - 19.6
Plaséri in striindtate 52.4 10.0° 511 10.3
Mijloace plasate ovemight 414 7.9 317 6.4 .
Valori mobiliare in valuta 1.2 0.2 0.9 0.2

Total 523.3 109_-0 497.0 100.0
Sursa: BNM i .

. Tabelul A.15: Structura valutara a disponibilitatilor in valuta ale bancilor licentiate
. (echivalentut in milioane dolari SUA)

Soldla  Pondere  Sokila  Pondere 31.12-.2@':]_.8;'
31.12.2015 % 31.12,2016 % 31.12.2015, %

EUR 283.8 54.2 283.0 56.9 0.3

usD 226:4 43.3 198.0 39.8 -125 -

RUB 6.9 1.3 a.8 1.8 275

Alte valute 6.2 1.2 7.2 1.5 16.1

Total 523.3 100.0 497.0 100.0 -5.0
Sursa: BNM -

Tabelul A.16: Obligatiuni valutare bilantiere ale bancilor licentlate {echivalentul in milicane dolari SUA}
Sold 1a 31.12.2015 Sold Ia 31.12.2016 31.12.2016/31.12.2015, %

curs fixdin  curs pondere  curs pondere cursfix din curs-

31.12.2016 aefectly % efectv % 31 12,2016 efectlv
Depozite la termen ale ckentilor* 741.9 763.4 49.6 6935 49,2 T 8.5 9.2
-rezidents 706.0 726.3 47.2 661.4 46.9 - 6.3 -8.9
-nerezidenti 35.9 371 24 321 23 -10.6 <13.5
Conturi curente ale cliengilor 368.% 3973 25.8 403.3 286 . . 38 1.5
-rezidenti 355.8 364.1 23.7 3754 26.6 ' 5.5 3.1
-nerezidentl 32,7 33.2 2.2 27.9 2.0 -14.7 -16.0
Depozite |1a vedere ale cllentilor - 1665 171.6 11,2 172.4 12.2 35 0.5
-rezident! 161.0 166.0 10.8 167.4 1198 4.0 0.8
-nerezidenti 55 5.6 0.4 5.0 0.4 9.1 -10.7
Credite primite 176.0 179.2 116 115.2 8.2 <345 -35.7
Depozite la termen ale bandilor striine 26 2.6 0.2 0.0 0.0 <100.0 -100.¢
Conturi ,LORO" ale bdncilor straine 0.1 0.1 0.0 3.7 0.3 37.0 37.0
Alte obligatiuni In valutd, inclusiv: 23.7 24.3 1.6 226 1.6 4.4 -7.0

conturi Loro 5i de depozit ale bancilor
ficeniate 48 4.8 0.3 2,5 0.2 -47.9 479
atte obfigatiuni 18.9 19.5 1.3 20.1 1.4 6.6 3.0
Totat obligatiunl valutare bilantlere 1499.3 135385 100.0 1410.7 100.0 -5.9 -8.3
*Cu exceptia plasamentelor bancilor,

Sursa: BNM
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Tabelul A.17: Structura valutara a conturilor curente si de depozit ale clientitor bancilor licentiate

{milioane dolari SUA)

Sold la 31.12.2015 Sold la 31.12.2016 31.12,2016/31.12.2015, %
curs fix curs pondere €urs pondere curs fix <urs
" din 31.12,2016  efectiv % efectiv % din 31.12.2016 efectiv
EUR 795.9 83l1.8 61.3 815.2 64.2 2.5 -2.0
uUsD 492.8 492.8 38.0 445.8 35.1 9.5 -9.5
RUB 3.5 2.9 0.3 3.7 0.3 5.7 27.6
Alte valute 4.7 4.7 0.4 4.5 0.4 -5.1 -5.1
Total 1 296.9 1 332.2 100.0 1 269.2 100.0 -2.1 -4.7

— Sursa: BNM

Tabelul A.18: Active si obligatiuni conditionale in valuta ale bancilor licentiate
{echivalentul in milioane dolari SUA)

Sold Ia Pondere Sold la Pondere
31.12.2015 % 31.12.2016 %

31.12.2016/
31.12.2015, %

Actlve conditionale in valuta

Cumparari curente 168.1 98.8 115.2 97.6 -31.5
- Cumparari la termen 1.7 1.0 2.7 2.3 58.8

Alte active conditionale 0.3 0.2 0.2 0.1 -33.3

Total active condiiionale 170.1 100.0 118.0 100.0 -30.6

Obligatiuni conditionale in valuta

Vanzari curente 168.1 99.0 115.3 97.4 -31.4

Vanzari la termen 1.7 1.0 3.0 2.5 76.5

Alte obligatiuni conditionale 0.0 0.0 0.1 0.1 -

Total obllgatiuni conditionale 169.8 100.0 118.4 100.0 -30.3

Active conditionale minus

Obligatiuni conditionale 0.3 -0.4

{Active conditionale minus

Obligatiuni conditionale)/CNT 0.06% -0.08%

Sursa; BNM




Tabelul A.19: Limite pe investitll si constrangen aplicate de BNM fn procesut de gestionare a r{séulul investitional

Riscurl

Metodea de dlminuare

Riscul de credit

* Investirea in contrapar}l sigure, cu caiitate de credltare Tnalta, stabliits de-agentiile Intemat;lronale de rating Standard&Poor’s,
Moody’s §i Fitch Ratings (se utllizeaza ratingul'medi cotat de catre cele trei agentii).

* Stabllirea unui rating minim admislbil al contrapér‘tllor autorizate. pem:ru efectuarea tranzactillor.

* Stabllirea limitelor Tn functle de: tipul, durata si rath'rg-ul Instrumentelor |nvest|t|onaie precum si de compozitia valutara.

* Monitorizarea zlinlca a iimitelor pe investitil si respectanaa Iimfte!or de creditare.

* Cuantificarea riscului de credit, utilizénd coeficientil de default determinati de catre agentia de rat{ng Standard&Poor’s,
pentru fiecare tip de rating si in functie de scadentd.

ajaqeL 'y injouded

Riscul de plata

* Monitorizarea zilnicd a risculut de plat se efectueazd prin evaluarea la pretul de pla;a a veniturllorfpierdenlor

nerealizate de la fluctuatia ratelor de schimb si din madiﬁcarea preturilor la valorile moblhare ' :

* Riscul de piatd aferent portofoliutui de valori mobillare Investitionale este gestionat s/ monitorizat in baza metodologlei
valorii expuse la risc (VaR 5| CVAR), care estimeaza poténtlalele pierderi finaniclare; bazate pe un §ir de: parametri sl asumari
pentru diferite modificart ale conditlilor pietel.

* Monitorizarea riscuiui ratel dobanzit si determinarea sensibilitatii pretulw vatorilor mobﬂiare dln portofoliile de investitii

la modificarea ratelor dobanzil este evaluata aplicand PVO1.

* Stabilirea de catre Comitetul executiv al BNM a compozu;ael valutare norrnative a portofoliulw de investitii care

urmareste acoperirea risculul valutar si. optirnizarea portofoliulul printr-o corespondenta adecvat3 a compbziuel valutare

a activelor i pasivelor, precum si printr-un orizont investitional acceptabil""" ntiu asigurarea continuitatii deservirl{ sliga
externe curente si implementésii-politicilor monetare si valutare ale statulul;' Compozitia valutard normativé se determina:

in baza unel analize ample a compozitiel valutare a comertului de marfuri gl servicii, a datoriei externe, a valutei in care se
efectueaza interventiile etc. Compozitia valutard a rezervelor poate devla ?n Iirnita de +I-J.D Ja suta de la compozitia valutard
normativa.

* Stabilirea de catre Comitetul. de mvestltii al BNM a structurii valutane a ﬂecéml subportofollu sl devierile admisiblle

* Respectarea compozltlei valutare’ normartive $i a structuril valutare. a: ﬁet:ﬁruu sub rfofoiiu._ :

Riscul de lichiditate

* Asigurarea lichiditatil. prln depunestiefa vedere sl prin investirea -Tnva_"ﬁ-_zmobiliam : _aﬁe:?nalté sl nfi." ' redus de risc,
* Monitorizarea zilnici a riscului dellcfudltate se efectueazé sl prln utlhz rea unor bench
pentru subportofoliile deinvestitii Iru;lexate in functie de tlpul instrumente e valut
sunt indici de piatd, recuposcuti st utlll:al;l pe plan mondial Ia evafuarea cornparativ
aferente portofoliilor de itvestitii. S o : B

* Pelitica investitionala a BNM perrmte gestionarea activa a- rezervelor cu devneri de tnstrumente sl deduratﬁ Iirmtatﬁ la +/-20 la sutd
fata de benchmark.

Sursa: BNM

st
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Tabelul A.20: Dinamica structurii activelor sectorutui bancar al Republicii Meldova pentru perioada
31.12.2015 - 31.12.2016

Indicatorul 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2016/
31.12.2015
mil. lei ponderea mil. iei  ponderea  mil. lei +/- (%)
in total in total
active (%) active (%)
Numerar sl echivalente de numerar 21500.3 313 281843 38.6 6684.0 311
Active financiare definute pentru
tranzactionare 29.9 0.0 0.0 0.0 -29.9 -100.0

Active financiare desamnate ca
fiind avaluate |a valoaraes Justd prin

profit sau plerdere 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Active financiare disponiblle pentru

vinzare 444.1 0.6 627.1 0.9 183.0 41.2
Iimprumuturi §i creante 40 025.1 58.2 35680.2 489 -43349 -10.9
Investitll pistrate panda Ia scadentd 3765.1 5.5 4 696.0 6.4 930.9 24.7
imobllizér] corporale 1909.5 28 23435 3.2 434.0 227
Imobliizér) necorporale 273.4 0.4 258.7 0.4 -14.6 -5.4
Creante privind impozitele 65.0 0.1 48.6 0.1 -16.4 -25.2
Alte active 546.7 0.8 591.1 0.8 4.4 8.1

Active Imobilizate sl grupuri destinate
cedarli, clasificate drept detinute

pantru vénzare 2311 0.3 521.9 0.7 2907 1258
TOTAL ACTIVE 68 790.2 100.0 72 951.4 100.0 4 161.2 6.0
Sursa: BNM

Tabelul A.2t: Dinamica structurii datoriilor sectorului bancar al Republicii Moldova pentru pericada
31.12.2015-31.12.2016

Denumirea articolului : 31.12.2015 31.12.2016 Dinamica

mil. lei mil. lel mil. lel %

Datorii financiare detinute

pentru tranzactionare 0.0 0.0 0.0 0.0
Datorll financiare desemnate ca

fiind evaluate la valoarea

justa prin profit sau pierdere 0.0 0.0 0.0 0.0

Datorii financiare evaluate

ia cost amortizat: 56 712.0 59 464.4 27524 4.9

inclusiv depozitele clientilor 50 565.6 54 971.0 4 405.4 8.7

Provizioane 133.7 96.9 -36.9 -27.6
Datorll privind impozitele 72.1 76.9 4.8 6.7

Alte datorli 388.2 586.9 198.7 51.2
TOTAL DATORI 57 306.0 60 225.0 2919.0 5.1

Sursa: BNM



Tabelul A22: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016

Nr. Denumires Oblectivul Oblective Perioada Realiziri Pagll urmaton

d/fo  prolectubui stratagic iniieril pentru 2017

da reforinta .

1 Iimplementarea 3. Dezvoltarea  Astgurarea Bancii Nationale a Moldovel cu lanyarie Dupa ce in anul 2013 au fost realizate studil gl cercetari ale Profect realizat cu succes.
Registrulut functiei de informatii operative §i suficlente care vor 2013 practicior bincilor centrale fn vederea (dentificini si-analizel - o ’
visculul supraveghere  contribui la: optimizarea reglementiril aspectelor principiate $i spetifice ale domeniuiul; in: anu! Utikzarea soluiel in cadrul
de credit a BNM prudentiate si consolidarea supravegherii 2014 a fost desfaguratd procedura de lickatie pentru. - procesului de siipraveghere

bancare ntr-un cadru macroprudential achizitionarea solutiei Informatice, contractut flind sernnat prudentiald. Dezvoltarea
de supraveghere a activitajii de creditare in 2015. Solutia informatica a fost 1mplemenmt5 R i adaptarea continud a
a béndilor, Tn concordantd cu principiile pe parcursul anllor 2015-2016, acceptanta fibal¥a“ .~ - solutiel informatice'la
modeme de administrare a riscului profectutui fiind realizatd in luna septembrie aamﬂui 2016 schimbirile cadrulii
de credit, evaluarea capacitdtii bincilor Beneficli: de reglementare 5i
de a depast un eveniment de stres Diminuarea timpulul de colectare a informa;iel aferente supraveghere.:
financiar, uimdrirea solventei bancare, creditelor verificate tn cadrul controalelor pe terén;- :
precum si a stabilitdli macroeconomice etc. Optimizarea timpulul de intacmire a companimentulul aferent

risculul de credit din raportul g€ control pe teren; Avansaréa.

nivelului de monitorizare i evaluare a riscufui de crédit;

Aprobarea noii instructiunl cu, privire ja rapoﬂarea de citre

bancile licentiate la BNM; Solu;i | CRMS lmplementaté sl

dat3 in exploatare; Raportarea. Zlnic’ !

informatlei cu privire la crediteie. aew‘date

2 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea projectului va avea ca rezultat Trim. Au fost constitulte organele de condicere: - Dmﬂsurarea procedurit
solugiel pentru  functlel de eficientizarea procesului de autorizare i 2015 elaborat conceptul proiectului ca pame a .de acnizine ptin
aficientizarea supraveghere  stocare 3 actelor-normative, consolidarea privind implementarea centralei riscuifio licitagie ¢ déschiss.
procesulul de a BNM capacitatii BNM.tn domeniul cresterii aprobat planul de actiunl pentru lmplen'ientarea-prolectmui Selectarea furnizoruhai
licentlere nivetutui de transparema in stsuctura A fost demaratd procedura de ‘achizifie prin fickajie 4l seminarea contractilul,
si autorizare de proprietate a bancilor licenjiate, deschlsa“ln baza documentelor de Ncitatie elaborate. Implementarea:solutlei

prin aplicarea unui control contihuu, . . informatice.

3 Implementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectulul va avea ca rezultat im. a fost efectuata vizita Elaborarea planului
sofugiel pentru  functiei de eficientizarea procesului de monitorizare, n 2014 : OIaMeI privind solutie utllizate de actiunl privind
eficlentizarea  supraveghere  consolidarea capacitdtii BNMin domeniul implementarea. proiectului,
procesulul de a BNM cresterii nivelulul de transparentd In elaborarea documentelor
monitorizare a structyra de proprietate a bancilor de Ncitatie, desf33urarea
transparentel licentiate, prin aplicarea unui control . procedurii de achizitie
sctlonariior continuu, precum si automatizarea iluh GGF-MD14 ntarirea ) implementaréa solutlei

procesului de monitorizare a ﬁnan;at de Guvernu) informatice. -
transparentel actionarilor.

4 impfementarea 3. Dezvoltarea  Realizarea proiectulul va #vea ca rezultat lulie Definltivarea:si.aprobarea
soluptel privind  functiei de obtinerea informatiel cu privire la 2015 '
analiza Ia supraveghere expunerea sectorului bancar sifsau
distants In 2 BNM a flecdrel banci Ia riscul de
domaeniut spélare a banilor s finaniare a
prevenirii gl terorismului, aplicarea mat larga a fos!
combateril supravegherii bancare bazate pe risc, ' de-conducere a}e proiectmui unna_reelaboﬁdl conceptulul
spilrtl tindnd cont de tendintele actuale de ‘Profectului ca parte a.Conceptul BNM pirivind Implementarea

~haniior $b dezvoltare a mijloacelor 3 metodelor centralei riscurifor. Urmare a consultiiior cu partenenii extemi combaterea spﬁlirii
finanténril de spalare a banlior §i ) de dezvoltare in:cadrul proiectului GGF-MD14 intarirea rezilientel batitor g
terorismului finantare a terorismulul. piete financiare'din Moldova finantat dé Guvernul Marni Britani, finantarii terotsmului.
a fost analizats infnrmatia de pe piat3 cy privire Ja solutiile Implementarea solutied,

informatice propuse ‘de furhizort, In vederea elaboraril
cajetului de sarcind péntru achizitle. e )

Sursa: BNM

€ST

ajaqeL v injonde)



Tabelul A.23: Evolutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anului 2016 {continuare)

Nr. Denumirea Oblectivul Oblective Pericada Reallzérl Paytl urmitort
d/o  prolectului strategic initierll pentru 2017
de referind . :
5 Implementarea 3, Dezvoltarea  Realizarea proiectylui va avea ca rezuitat funie Pe parcursid anulul 2016 au fost desf_ésurate urmatoarele Evaluarea
Acordului functiei de impiementarea prevederilor Acerdului Basel Iil 2013 activititi: Aprobarea strateglei de implementare Basel (ll; impactulul implementarii
Basel Il supraveghere si va permite asigurarea unul cadru de Organizarea instrulrlor pentru personalul BNM si cel Basel Hll asupra
a BNM reglementari prudentiale mai flexibile pentru al bancilor licentiate referttor la cadrul legislativ european; lichiditatii bancilor
stabilirea cerintelor de capital {de Ia un nivel Elaborarea raportului de impact al implementarii Basel Il din Republica Moldova;
simplificat la un nivel sofisticat), adecvat asupra cerintelor fata de capitalul béncilor licentiate; Modificarea
profilului de risc al bancilor. Totodata. Prezentarea catre bancile licentiate a rezuitatelor evaludrli legisiatiei gi
Basel Ill va contribui considerabil {a sporirea practicilor de gestionare a riscurilor (J\CAAP-SREP); elaborarea
stabilitatii sistemuiui bancar, fiind asiguratd Elaborarea raportulul privind rezultatele studiului de impact reglementdrilor bancare
urmarirea specificului activitatii fiecarei aferent indicatorului ,efectul de levier”; Evaluarea impactului  in contextui
banci $i profilului de risc pe care aceasta il implementarii Basel Il asupra lichiditatli bancitor din implementaril
prezintd, precum sk va asigura diversificarea Republica Moldova; Definitivarea prolectului Legii privind nermelor Basel IlI;
metodelor privind evaluarea riscurilor. activitatea bancilor $i a societdtilor de investitil si plasarea Finalizarea
Ca urmare, implementarea cerinjeior Acordutui acestuia pe pagina web a BNM pentru consultare proiectulul Twinning.
Basel |l va stimuta transparenta si publics; Elaborarea cadrutui nermativ secundar aferent
disciplina de piata. implementarli Basel lll.
6 Transform BNM 8. Sporirea Asigurarea evatuarii §i transformarii proceselor Martie Dupa inchelerea fn 2013 a primel faze a proiectulut, Definitivarea documentelor
eficlentei de activitate ale BNM ce tin de operatiunile 2012 perioadd in care a fost definit modelul-tinta al organizarii de licitatie, anuntarea
activitatii bancare §t gestionarea resurselor financiare, BNM sub aspectele proceselor de activitate, resurselor licitatiel deschise

operaticnale
a BNM

materiale $i umane, precum si aslgurarea
modemizarii sistemului informatic bancar al
BNM, astfel incat sa fie atins obiectivul de
sporire a eficientei activitatii operationale a BNM.
Scopul urmarit in cadrul proiectuiui Transform BNM
se axeazd pe o transformare multidimensionala
a organizatiei cu menirea de a asigura o aliniere
maxima la obiectivele sale strategice. Aceasta
abordare este bazatd pe modelul de arhitecturd
de scara larga la nivel de organizatie (Enterprise
Architecture), care odatd implementat

aslgura corelarea proceselor de activitate,
structurii organizatorice, personaiulul, sistemelor
aplicative, informatilor, tehnelagiilor etc. Ja
oblectivele organizatiei.

umane, structuril organizatorice i tehnologief informatlei,
pe parcursul anilor 2014-2016 au fost implementate
proiecteie din Planul de transformare a BNM. Au fost
realizate masuri pe termen scurt i mediu ce au

condus la obtinerea unor performante raplde in

procesele de activitate, in domeniul resurselor umane

si structurit organizatorice. Suplimentar, in perloada
mentionata, a fost implementat sistemul de management
al performantel angajatilor §i a fost optimizat3 structura
organizatoricd a bancii, fiind obtinute sinergil din gruparea
unor activitdti ce au obiective comune, segregarea functiilor
de supraveghere bancara, rezolutie bancara si stabilitate
financiard. Totodatd, au fost dezvoltate sistemele de
gestiune a proceselor de activitate st a proiectelor din cadrul
BNM. Aceste performante au contribuit ka sporirea eficientei
utilizdrii resurseior inteme ale bancil prin: automatizarea si
reducerea duratel proceselor, accelerarea Iudrii deciziilor,
optimizarea circuitulsi de documente, Urmare a finalizarii

1n 2015 a procedurii de achizitie fara desemnarea
ofertantului castigator, in 2016 a fost luata decizia

privind initierea repetatd a unei noi proceduri de achizitie
pentru achizitionarea sistemelor informatice de operatiuni
bancare {CBS) sl pentru gestionarea operatiunilor cu numerar,
in acest sens, au fost ajustate documentele de licitatie
conform cerintelor noii Legi a achizitiilor publice

nr. 131 din 03 iulie 2015.

internationale pentru
selectarea gl
implementarea unor
sisteme Informatice de
operatiuni bancare
{CBS%) si pentru
gestionarea operatiunilor
Cu numerar.

Initierea procedurii

de achizitie prin
licitatie deschisd
privind achizitionarea
sistemului informatic
de gestiune a
resurselor (ERP).
Implementarea
miasurilor din Planul

de actiuni, pentru
obtinerea performantelar
pe termen mediu

si pe termen lung.

Sursa: BNM
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Tabelul A.24: Evoiutia proiectelor majore ale BNM pe parcursul anulul 2016 {continuare}

Nr. Danumirea Obiectivul Oblective Perioads Realizarl - Pagll urmitor]

dio  proiectulul strategic inttieril paniri 2017

de referinth . .

7 Implemantarea 8. Sporirea Aslgurarea dezvoltarii durabile Octombrie  In perloada anilor 2013-2015 a fost implementat3’ plamnna unica de Mnﬂlm
platformel eficientel a pletei monetar-valutare prin 2012 tranzactionare pentru operatiyiile valutare desfisutabe e piata intern3, U sicces.
unice tie acrivithti consolidarea proceselor.de pentru desfasurarea icltatiio de plasare a valoril llare de stat (VMS})
tranzactionare operationale  tranzactionare pe o singurd pe piata primara, determinafea ratetor de referintd ‘jnterbancard
a iInstrumentelor 3 BNM platforma, prin modemizarea CHIBOR i CHIBID, precum §{ pentru majoritatea operaﬂmlior de plat¥ .
monetar-vajutare tehnologica si de procese, prin monetars, Pe parcursut an_gll_:l_ 2016 a fost mplem_entats platforma
prin sistemul asigurarea unui grad sporit de apo . Astiol,
informational eficacitate, eficientd si Bloomberg este utilizatd pentru. demlarea tuturo'r opera;nunilor monetare,

Bloomberg - transparentd, precum $i prin cu exceptia creditelor.
consalidarea capacitatilor de Betvefich:
gestionare a riscurilor. Utllizarea unei platforme unice moderne de tranzad;ionare pentru toate
operatiunile de piatd monetard §i valutars; Minim 2 timpulii de procesare
a datelor; Asigurarea unui grad. sporit de transpan A tranzactiilor. _

8 Impismentarea 8. Sporirea Realizarea proiectului va avea Trm. Tn 2015 au fost Identificate necesitatile, obiectivele ¢l beneﬁclile prokectulul. Project realizat T
solutliel pentru eficientei €a rezultat implementarea 1 2015 La tnceputul anulul 2016 a fost selectat furnizorut: [ €U succes.
arhivarea activitatil unuj serviciu de arhivare serviciilor de implementare, care tmpreuné cu echipa’ BNNI.
slectronica, operationale  electronica a documentelor implementat solutia informatica.
registratura g a BNM BNM, care s3 acopere Benefich:
managementul necesititiie BNM fn Automatizarea activitétilor de_arhlvare a documemelor$l gesl:lmare a arhivel
corespondentel gestiunea intregului ciclu X

de viatd al documentelor pe
toat3 pericada de
pastrare a acestora.

9 Migrarea 8. Sporirea Imbundtatirea caracteristicilor Tim.
servichiior eficientel de functionaktate, de 12015 lucru in retea {Office 2016, de post: 0K), de comunicare
de lucru in activitatii securitate si de performanta securizats - Skype for Business si'de teleforda P ; t migrate pe nolle
refea pentru operationale - aie serviclilor de lucru tehnologil serviciile: de tipSrire centralizatd, de autentificare la distants,
utfiizatortl a BNM 1n retea {File - serviciul de adresare a resurselor de retea § de stocare oemrauzati ) ﬂsierelor
internl pe o de stocare a figierelor in retea, Benefici:
piatformé Print - serviciul de tiparire - Simplificarea comunicirii - prin Integrarea diverselor modalitdti de
tehnologich -Centralizatd prin retea, Mail - coinunicare (address-book, ematl, mesaj instant, voce; video, partajare,
mal modernd, serviciul de posta electronici  prezentdrl, task-uri, sedinte) likrun sistem unic;Factatinoide
maturd gl " corporativa, Messenger - . cornunicare - conferinte vide_o.'sesiurl demo sau instrulit ka: islant!.
dezvoltath serviciul de comunicare '
din punct instantanee.prin refea etc.).
de vedare In,agefasl timp, prosectut dat
functional " uhmdireste inibunitétirea

experientei angajatilor BNM
in utilizarea sefviciilor
. de i refes. -

10  Asigurarea 8. Spotirea ﬁmecmt are ca scop asigurarea unul  Septembnie. UrMeazs a f sehectat |
umnul centru eficientel _nivel rezonabil'de protectiea 2016 . | furiizorul solutiei si- |-
de rezerva - activitatil resurselor BNM {date, aplicatil, _ - Au fost elaborate documenbe!e de m sl-.a fost inltiat3 implementat centrul’
ia distanth operationale  infrastructuri, echipamente) si . - achizitia, . de rezervj Ia distam3.

a BNM imbunititirea capaciatilor necesare T

pentru a asigura funclionarea
neintreruptd a Sl ol BNM in
situatii de dezastru, .

Sursa: BNM
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Tabelul A.25: Evolutta proiectelor majore ale BNM pe parcursul-anului 2016 (continuare)

Nr.  Denumires Oblectivul Oblective Perloada .Roalz¥ri Peosgll urmiltor
d/io  prolectulul strategic initleril ' pentru 2017
: de referinth . - - . . -

i1  Creasrea 5. Consolidarea  Crearea unui Depozitar central unic Julle In 2 dova jumdtate a anului 2016 a fost demarat - Urmeaz3 a fi intreprinse
Depozitarulul functiei de al valorilor mobiliare in Republica Moldova, care va 2016 profectul privind crealea Depozitarului centra) unic al urm3toareie actiuni:

" centraf unic stabilitate desfagura urmitoarele activititi de baza valorilor mobiliare, fiind desemnate ofganele de " Adoptarea de citre Parlamentu)
al valorilor financiard privind valorile mobiliare corporative, conducere ale prolectului si elaborat planu) de actiuni.  Republicil Moldova a prolectului
mobillare valorile mobiliare de stat, precum si A fost efaborat3 si aprobata Legea nr. 234 din 03 legii de modificare si

Instrumentele pietel monetare, emise tde BNM: octombrie 2016 cu privire Ja Depozitarul central unic - completare a cadrului legisiativ

- Inregistrarea initiald a valotilor mobiliare VM; al valorilor robiliare (DCU). De asemenea a fost in conformitate cu Legea

- deschiderea si administrarea conturilor de VM; elaborat prolectul legli de maodificare si completare nr.234 din 03 octombrie 2016;

- gestionarea unui sistem de decontare a VM, a cadrului legistativ fn conformitate cu Legea Constituirea DCV: Elaborarea

nr. 234 din 03 octombrie 2016. reglementarilor inteme ale DCY;

Eiaborarea cerintelor functionale
si tehnice privind solutia
informatica necesard
implementdrii DCU,
desfasurarea licitatiei,
implementarea solutiei.

12 fmplementarea 8. Sporirea Transformarea proceselor de activitate Decembrie = Odata cu demararea prolectului au fost elaborate Urmeaza a fl Initiata procedura
unu sistem eficientel ale BNM aferent operatlunilor de 2015 documentele de liciatie si caietul de sarcini, conform  de achizitie, selectarea
Informatic de activitatii gestiune a numeraruiui $i modemizarea cerintelor noli Legl a achizitillor publice nr. 131 din furmizorului, va fi
operatiunl cu operationale sistemului informatic bancar al BNM, 03 iulle 2015. A fost modificat i aprobat planul de implementat sistemul
numerar a BNM intru eficientizarea activitatll actiuni privind realizarea proiectulul. Totodata, a fost informatic de operatiuni cu

operationale a BNM. luatd decizia privind comasarea procesulul de numerar.
achizitie cu cel aferent sistemulul de operatiuni
bancare, cu loturl separate. Urmare a deciziel
mentionate a fost initiat procesul de ajustare
a documentelor de licltatie.
Sursa: BNM
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Tabelul A.26: Evolutla platilor decontate prin sistemul automatizat de plati interbancare

Slstemul Anui Numiful (_ml! plati) Valoarea (mil. lel) Valoafea medla
B E pe tranuc;le (mil lel)

_ “ow Total Medie ziinica Total Medle zilnicd
' _SAPI '_2015' 13.217.7 52.5 679 724.5 2697.3 : ;-_'5_'1'.?.1

xx '2016; 11:989.4 47.0 825 816.3 3238.5 -68.9
SOBTR 2015 1 110.0 4.4 629 769.4 2499.1 567.4
o0 2016 10082 000 3.9 775 664.8 3041.8 774.7
- SCDN - 2015 12 107.7 - 48.0 49 955.1 198.2 ' 41
02016 10988.2 43.1 50 151.5 196.7 46
Sursa: BRM -

Tabelul A 27: Caracterlst!clle monedelorjubillane st comemorative - emisia 2016

Denumirea monedet B Valoarea nominala Metal Greutate  Diametru  Tiraj
e L {gr) {mmm) (ex.)
IS Scrll .lmmm istorice” "
.Descrierea Moldovel” de D;m.tne Cantemlr 300 de anl- 100 fei Argint 99971000 311 37.0 . 250
- 25 de ani de la proclamarea independentel Repubiicit Moldova o 100 led Argint 999/1000 311 . 37.07 .- 300
.. Seria ,Simﬂoﬂh. cultun, traditiila Moldovei” Ly .
Hora : 50 lej Argint 999/1000 165 . : 30.0° ° 250
M!hail Grecy - 100 ant de la nagtere - 100 led Aur 999,9/1000 7.8 24,0 -100
Mihall Grecu 100 ‘ahtde a nastere .50 lei Argint 999/1000 13.0 . 28.0 200
Seria .I.ocyurl sfinte”
18_0.dg-f;a_ni 'd:e' la_.cun_s_tm_ctia C_a_tgdtalel : B 50 lei Arglnt 999/1000 16.5 30.0 250

~Nasterea Damatlul” din Chisindu

. : s-m .Cartea Rogle & Rnpubllcu Mokiova™
Gasca-cu-gat-rosu R 50 Jel Argint 999/1000 16.5 30.0 250
Sursa; BNM

Tabelul A.28; Aranjamente financiare cu FMI de care a beneficiat Banca Nationalad a Moldovei

Suma aprobat3d Suma debursatd fonderea debursirior Stoc la Stoc Ia
Tipul facilititi pand I3 31.12.2016 panid la 31.12.2016 in suma total aprobatd  31.12.2016  31.12.2016
{mil, DST) {mil. DST) (%) {mil. DST) {mil. USD)
Facilltatea de Rnantare Extins3 {EFF) 374.70 245,12 65.42 132.37 177.38
Facllitatea de Creditare Extinsd (ECF) 311.56 181.58 61.49 85.73 114.89

Sursa: BNM
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Tabelul A.29: Analiza profitului disponibil pentru distribuire Tn corelatie cu principalele activitati ale BNM

2016 2018
Rezultat financiar Rezultat financiar Difersnta Diferenta absolutd
2016/2015

mil lel mil lel % mii \el
Actlvitat] gestionate de banca '
Instrumente monetare aplicate i activitali ce tin de relatille cu Guvermnul (739.439) {368,620} 100.60 {370,819}
Gestionarea rezervelor valutare 630,363 2,577,753 {75.55) (1,947,390}
Moneda nationald . 16,239 (112,471} (114.44) 128,710
Alte operatiunl, inclusly
costuri de furicionare (169,312} {135,774} 24.70 (33,538)
Profit disponibil pentru distribuire (262,149) 1,960,838 (113.37) (2,223,037}

Sursa: BNM

Tabelut A.30: Rezultatut net din implementarea politicii monetare si al activitatilor ce tin de relatiile cu Guvernul

2016 2015 Diferenta Diferenta absoluta
2016/2015

. mii lel mii lel % miil lel
Depozite overnight (57,904) {63,822) (9.27) 5,918
Rezerve obligatoril (797,853)  (560,125) 42.44 (237,728)
anturivsl depozite ale Ministerulul Finantelor {48,494} {33,823) 43.38 {14,671)
Operatiuni de piata monetara (346,052) (119.810) 188.83 (226,242)
Actlvitatea de creditare sl detinerea portofoliulul
de VMS 510,864 408,960 24,92 101,904
Rezultat net (739,439) (368,620) 100.60 {370,819)

Sursa: BNM

Tabelul A.31: Rezuitatul net obtinut tn urma administrarii rezervelor valutare detinute de BNM

2016 2015 Diferenta Diferenta absoluta
2016/2015

mii lei mil led % mil lel
Valori mobiliare in valuta 334,060 299,139 11.67 34,921
Depozite 105,235 32,754 221.29 72,481
imprumuturi FMI (39,333) (39.717) {0.97) 384
Diferente de curs valutar 238,433 2,286,850 {89.57) (2,048,417)
Comisioane si taxe (3,523} {2,735) 28.80 {788)
Rezujtat net {634,872) 2,576,291 {75,36) {1,941,419)

Sursa: BNM

Tabelut A.32: Evolutia cursului oficial de schimb

2016 2015
mediu pe lafinele mediupe lafinele
perioada anului perioada anuluj

USD/MDL  19.9238 19.9814 18.8161  19.6585
EUR/MDL 22.0548 20,8895 20.8980 21.4779
GBP/MDL  27.0353 24,4903  28.7964 29,1134
XDR/MDL 27.7060 26.7768 26,3363  27.2635

XAU/MDL 798.7571 736.7237 700.9788 674.8875
Sursa: BNM
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Tabetul A.33: Pondsrea pozitilor bilanfiere semnificative (%) i ratele medii anuale

aferente instrumentelor financiare (%)

2016 2015
Pondere Rata medie Pondere Rata medie
% anuals a % anuald a
dobéanzii, % dobanzii, %
ACTIVE 100.00 ol 100.00 .

.- Active externe ... 75.57 1.21 69.98 1.34
Valori mobiliare de stat 2417 16.52/1.40/530 391 15.69
Credite acordate {pe termen scurt/mediu)  0.04 - 25.93 0.1/0.01

~ Alte active 0.22 - 0.18 -
PASIVE 100.00 - 100.00 -
Moneda nationald tn circulatie 29.46 - 31.48 -
Disponibiiitati ale Guvernului, inclusiv: 8.86 - 6.12 -
ta vedere, MDL 4.16 1.89 4.38 1,83
la vedere, VLC 4,70 - 1.74 -
DisponibHitati ate bancilor, inclusiv: 22.21 - 23.62 -
conturi LORO, inclusiv: 15.35 - 15.48 -
rezerve obligatorii in MDL remunerate - 10.05 - 12.30
rezerve obligatorii in VLC remunerate 5.32 0.27 6.58 0.38
depozite overnight 1.54 9.05 1.56 11.35
Certificatele BNM (plasate) 9.18 11.55 113 15.45
Credite primite de la FMi (EFF, ECF) 9.07 1.08 12.33 1.05/0.00 -
Alte obligatiuni 7.28 - 6.32 -
Capital si rezerve 13.94 - 19.00 -
T Sursar BNM :
. Tabelut A.34: Capital si rezerve
31 decembrie 2016 31 decembrie 2015
mlii lei mil lei
Capital autorizat 902,970 902,970
Fondul general de rezerva 1,543,791 1,805,940
Total capltal statutar 2,446,761 2,708,910
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente
de curs din reevaluarea stocurilor valutare 6,331,635 7.364,942
Rezerva veniturilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare investitionale 193,430 211,577
Alte rezerve 13,713 3,607
Total caplital sl rezerve 8,985,541 10,289,036
Sursa: BNM
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Tabelut A.35; Lista hotarérilor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovei
remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova ih anul 2016

Hotiirfrite Consiliutul de supraveghere

Nr. Nr. Data TRiut Publicat in Monitorul Oficial
d/io HCS  aprobéril HCS at RepublicH Moldova
- numir/articol data
1 7 21.07.2016  Cu privire 1a puneréa in circulatie ca mijloc de plata si in scop 232-244/1247 29.07.2016
numismati¢ a unel monede comemorative
2 20 22.12.2016  Cu privire la punerea.in circulatie ca mijloc de plata §i in scop 478-490/2326 30.12.2016
numismatic a unor monede comemorative
Hotririle Comitetulul executiv
Nr. Nr. Data Tl Publicat in Monitorul Oficial
d/6 HCE aproban) HCE al Republicil Mokdova
humdr/articol data
1 9 2B8.01.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bandli Nationale a Moldovei 25-30/194 05.02.2016
2 10 28.01,2016  Cu privire la nivelul ratei de bazd a Bancll Nationale a Moldovel la 25-30/195 05.02.2016
creditele pe tenmen lung
3 25 18.02.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 100-105/613 15.04,2016
calculul drepturilor de vot i nregistrarea transferulul dreptului de proprietate
asupra actiunilor bancilor, aprobat prin Hotdrirea Consiliulul de administvatle
al Bancil Nationale a Moldovei nr.130 din 04 iulie 2013
4 36  25.02.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobdnzilor B3ndli Nationale a Moldovel 49-54/382 04.03.2016
5 47 02.03.2016  Cu privire |a modificarea si completarea unor acte normative 59-67/433 18.03,2016
ale Bancil Nationale a Moldovei
6 54 09.03.2016  Cu privire la aprobarea instructiunii privind modul de intocmire gi prezentare 59-67/434 18.03.2016
de citre banci a rapoartelor primare in vederea Identificarii 5l
: supravegherii riscului de ¢redit
7 73 31.03.2016  Cu privire |a nivelul ratelor dobanzilor Bancli Nationale a Moldovei 90-99/539% 08.04.2016
8 103 21.04.2016  Cu privire la modificarea si completarea Regulamentutui cu privire la 140-149/386 27.05.2016
dezv3lulrea de citre bincile din Republica Moldova a infonmatiei aferente
activitatllor (or, aprobat prin Hotarirea Consilivlui de administratie al
BAncii Nationale a Moldovei nr.52 din 20 martie 2014
g 104 21.04.2016 Cu privire |a modificarea si completarea Regulamentului cu privire la 140-149/987 27.05.2016
activitatea emitentllor de moned3 electronica si prestatorilor de servicii de
platd nebancari, aprobat prin Hotérirea Cansiliului de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.123 din 27 iunie 2013
10 110  28.04.2016  Cu privire (a nivelul ratefor dobanzilor Bincii Nationale a Moldovei 123-127/822 06.05.2016
11 111  28.04.2016  Cu privire la nivelul ratei de baza a Bancii Nationale a Maldovei la 123-127/823 06.05.2016
creditele pe termen lung
12 120 03.05.2016  Cu privire la termenele de prezentare de catre banci a unor rapoarte 123-127/824 06.05.2016
13 141  26.05.2016  Cu privire |a nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovel 151-155/1005 03.06.2016
.14 149  06.06.2016 Cu privire la modificarea Regulamentutui privind stabiitrea cursulul offcial 169-283/1108 24.06.2016
al leului moldovenesc fats de valutele striine, aprobat prin Hotdrfrea Consitiului
de administratie al Bancli Nationale a Maldovei
nr.3 din 15 ianuarie 2009
15 158 16.06.2016 Cu privire ta modificarea i completarea unor acte normative 184-192/1151 01.07.2016
ale Bdncli Nationale a Moidovel
16 175 04.07.2016  Cu privire |a nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 193-203/1171 08.07.2016
17 202  08.08.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancii Nationale a Moldovei 256-264/1299 12.08.2016
18 203  08.08.2016 Cu privire |2 nivelul ratei de baz3 a Bancii Nationale a Moldovei la 256-264/1300 12.08.2016
creditele pe termen lung
19 218  11.08.2016 Cu privire la modificarea §i completarea unor acte normative 277-287/1372 26.08.2016
ale Bancil Nationale a Moldovei
20 230  25.08.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor BAncll Nationale a Moldovel 288-292{1433 02.09.2016
21 248  22.09.2016  Cu privire la modificarea si completarea Planului de conturi al evidentei 355-359/1713 14.10.2016
contabile in bancile licentiate din Republica Moldova
22 249  22.09.2016 Cu privire la modificarea si completarea Regulamentului cu privire Ja 355-359/1714 14.10.2016
operatiunile de piatd monetard ale Bancli Natiohale a Moldovei,
aprobat prin Hotérirea Consilivlul de administratie al
Bancii Nationale a Moldovei nr.188 din 25 septembrie 2014
23 257 29.09.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobanzllor Bincii Natlonale a Moldovei 347-352/1668 07.10.2016
24 269 17.10.2016 Cu privire la modificarea si completarea unor acte rormative 379-386/1888 04.11.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei
25 292  27.10.2016 Cu privire la nivelul ratelor dobanzilor Bancil Natlonale a Moldovel 379-386/1889 04.11.2016
Sursa: BNM
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remise pentru publicare in Monitorul Oficial al Republicii Moldova in anul 2016 (contlnuare)

~ Tabelut A.36: Lista hotaréritor Consiliului de supraveghere si Comitetului executiv ale Bancii Nationale a Moldovel

-3

N Nn Data Tl Publicat In uonm-ul Oﬁclal
dio HMCE aprobiiril HCE x| ltopnbllcll Mnldovl
_ Mﬂlm R

26 293 27.10,2016  Cu privire I3 nivelul ratel de'baza a Bancil Nafionale a Moldovet la 319—386!.1890 (_11.11 2016,
creditele pe tenmmen lung: ’

27 294  27.10.2016 Cu privire la mogificarea sl completarea Reguamentulul cu privire la 3_8&39811940 ~ 11.11.2016
regimul rezervelor obligatorll, aprobat prin Hotdrirea Consliiulul dé ) B
administratie al B3ndi Nationale a Moidovel : )
nr.85 din 15 aprilie 2004 S .

28 295  27.10.2016  Cu privire l& frecventa de modificare a cursurlor valutare de citre 388-296/1941 11.11.2016
unititile de schimb valutar o

29 296  27.10.2016  Cu priviré:la aprokared Instructiunii privind raportarea fa Banca 388-396/1942 11.11.2016
Natlonaly a Moldovei de citre casele de schimb valutar 51 hoteluri )

30 297 27.10.2016  Cu privire la modificanea si completarea unor acte normative 388-398/1943 11.11.2016
ale Bancll Nationale a Moldovei

31 298 27.10.2016  Cu privire |a abrogarea. Paliticii de supraveghere a sistemului 379-386/1891 '04.11.2016
de pl&f) in Republica Motdova .

32 304 10.10.2016 Cu privire la aprobarea Regulamentului privind licentierea, 416-422/2072 02.12.2016
controlul st sanctionarea unititilor de schimb valutar

305 10.11.2016  Cu privire la modificarea $i completarea unor acte normative 416-42212073 02.12.2016
ale BAncil Nationale a Moldovei g o

34 325  24.11.2016  Cu privire 2 nivelul ratelor dobanztior Bancii Nationale a Moldovei 416-42272074 02,12.2016

35 330  01.12.2016 Cu privire la aprobarea §l abrogarea unor acte normative 441-451/2131 16.12.2016
ale B3ncli Natlonale a Moldovel -

36 331 01.12.2016  Cu privire Ia aprobarea Instructiunii cu privire la medul de intocmire 441-451/2132 16.12.2016
$i prezentare a rapoartelor privind ratele dobanzilor aplicate
de banclle din Republica Moldova ‘

37 332 01.12.2016  Cu privire la modificarea $i completarea Instructiunii cu privire la 441.451/2133 16.12.2016
modul de completare de citre bancile licentiate 3 Raportulul privind
statistica monetar3, aprobate prin Hotdrirea Consiliului de
administratie al BEncli Nationale a Moldovei
0,255 din 17 nolembrie 2011

s 333 01.12.2016 Cu privire la modificarea $i completarea Instructiunil cu privire la 441-451/2134 16.12,2016
modul de Intocmire de ciitre banci a Raportului privind volumul operatiunilor
de casd, aprobate prin Hotasfrea Consiliului de
administratie al Banch Natlonale a Moldovei
nr.256 din 17 noiembrie 2011

39 335 01.12,2016  Cu privire la aprobarea Regulamentului privind activitatea 423-429/2096 09.12.2016
unitétilor de schimb valutar

40 336 01.12.2016  Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la 423-429/2097 09.12.2016
unitditie de schimb valutar

41 338 07.12.2016  Cu privire |a modificarea 5i completarea unor acte normative 453-458/2139 23.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovel

42 339 07.12.2016 Cu privire la modificarea Regulamentului cu privire la 453-458/2140 23,12.2016
pozitia vatutara deschis3 a bancll : .

43 346 15.12,2016  Cu privire la modificarea si completarea unor acte normative 478-490/2325 30.12.2016
ale Bancii Nationale a Moldovei )

44 362 29.12.2016  Cu privire la nivelul ratelor dobanzllor B3ncii Nationale a Moldovei si la 2-8/33 06.01.2017
norma rezervelor obligatorii

Sursa: GNM i
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RAPORTUL AUDITORULUT INDEPENDENT

Ciitre Consiliul de Supraveghere al Bincil Natioriale a Moldovel

Opinie

1. Am auditat situatille financlare anexate. ale Banci) Nationale a Moldovei, ("Banca®) care
cuprind bitantul contabil la data de 31 decembrig 2016, shuatia rezultatului global, situatia
prwlnd capltalul $} rezervele sl agwana flux_uﬁlor de mljioaoe b&nesti pentru exercitiul -

pendenti fat& de Banc5 confonn Codulul Etic a) Profeslonlstllor Contabm
(Codul IESBA)-‘- eml_s de Consmul pentm Standatde Internaﬂonale de Etics pentm Contablii

Respo_nsabllititile conduceril gl ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare

4. Conducerea este responsablii pentru intocmirea s) prezentarea fideld a situatiilor financiare
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard si pentru acel control
Intern pe care conducerea il considerd necesar pentru a permite tntocmirea de situatli
financlare Hpsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de fraud3, fle de eroare

1
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Deloitte.

S. in intocmirea situatulor fi nanc:are, conducerea este responsabild pentru aprecierea
capacitétii B8ncll de a-si continua activitatea, prezentand, dach este cazul, aspectele
referitoare la continuitatea activitatii si utilizand contabilitatea pe baza continuitstii
activititil, cu exceptia cazulul in care conducerea fie intentloneaz¥ <8 lichideze Banca sau
s& gpreascd operatiunile, fie nu are nicio altd aiternativa.realistd in afara acestora.

6. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiard a Bincli.

Responsabilitatile auditorului

7. Obiectivele noastre constau in obtinerea unef asigurdn rezonabile privind m3sura In care

situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturdri semnlficative, cauzate fie de
~ frauda, fie de eroare, precum gi in emiterea unui raport al auditorului care include opinia

noastrd. Asigurarea rezonabild reprezint3 un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului 8 un audit desfisurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit va detecta intotdeauna o denaturare semnificativd, dac aceasta existd. Denaturdrile
pot fi cauzate fie de fraud3, fie de eroare sl sunt considerate semniflcative daca se poate
preconiza, in mod rezonabll, ci acestea, Individual sau cumulat, vor influenta dedznle
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit tn conformitate cu Standardele Internationale de Audit, exercitdm
raflonamentul profeslonal st mentinem scepticismul profesional pe parcursul audittlul, De
asemenea:

¢ Identificdm si evalulim riscurile de denaturare semnificativd a situafiilor financiare,
cauzatd fie de fraudd, fie de eroare, proiectim si executdm proceduri de audit ca
rdspuns la respectivele riscuri i obfinem probe de audit suficiente si adecvate pentru
a furniza o baz3 pentru opinia noastri. Riscul de nedetectare a uiei denatursri
semnificative cauzate de fraudd este mai ridicat decat cel de nedetectare a unel
denaturari semnificative cauzate de eroare;: deoareoe frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omnsium inten;nonate, declaratil false sl evitarea controlului
intern. . co L

» iIntelegem controlul intemn refevant pentti.l audit, in vederea pf&iectéﬂl de procedur de
audit adecvate circumstantelor, dar fard a avea scopul de a exprima o opinie asupra
efi cacitét,‘il controlului intern al Bancil. i

. Evaluém gradul de adecvare a poliﬁcuor contab!le utilizate si caracterul rezonabil al
- estimarilor contabile si al prezenténlor aferente de informatii realtzate de citre
conducere.

« FormulSm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre conducere a
contabilititii pe baza continuitatii activititii si determindm, pe baza probelor de audit
obtinute, dach exist3 o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii

care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Bancii de a-gi contifiua.
activitatea. In cazul in care concluzionidm c# exist3 o incertitudine semnificativé,
trebuié 3 atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor aferente din
situatitle financiare sau, in cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sa ne -
modificdm opinia. Concluzille noastre se bazeaz3d pe probele de audit obiinute p§n5 la
data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot
determina Banca s& nu isi mai desfisoare activitatea in baza principiului contlnultétll
actlvitﬁtit. e






BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

BILANTUL CONTABIL
La 31 decembrie 2016
31 decembrie 31 decembrie
Note 2016 2015
MII LEI MII LEI
ACTIVE - _
Numerar §i plasamente pe termen scust in binci 5 20,118,744 14,706,367
Aur monetar 6 54,616 50,032
Creante ale organizatiilor financiare internationale 7 4,639,313 3,703,857
Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 8 15,583,808 2,118,56t
Credite acordate bincilor §i altor persoane 9 27,968 14,039,063
Valori mobiliare investitionale 10 23,898,946 19,431,909
Imobilizdsi corporale 12 81,334 66,651
Imobiliziri necorporale 12 42,737 23,252
Alte active 13 17,071 6,920
TOTAL ACTIVE 64,464,537 54,146,612
OBLIGATIUNI, CAPITAL $I REZERVE
Monedi nationala in circulatie 2 18,990,332 17,044,068
Disponibilitagi ale Guvernului Republicii Moldova 15 5,712,099 3,311,788
Disponibilitati ale bincilor 16 14,319,524 12,787,808
Certificate emise de Banca Nationala 2 Moldovei 17 5,915,352 614,445
Obligatiuni fath de organizatiile financiare internationale 7 10,498,477 10,035,034
Alte obligatiuni 18 43,212 64,433
Total obligagiuni 55,478,996 43,857,576
Capltal §i rezerve 19
Capital autorizat 902,970 902,970
Fondu! generat de rezerva 1,543,791 1,805,940
Total capital statntar 2,446,761 2,708,910
Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de fa
reevaluarea siocurilor valutare 6,331,636 7,364,942
Rezerva veniturilor nerealizate din reevajuarea valoritor mobiliare
investitionale 193,431 211,577
Alte rezerve 13,713 3,607
Total capital §i rezerve 8,985,541 10,289,036
TOTAL OBLIGATIUNI, CAPITAL SI REZERVE 64,464,537 54,146,612

Notele 1-29 reprezints parte infegrantd a acestor Situatii financiare.

Aceste Shuatii financiare au fost aprobate pe date de 31 martie 2016 de citre Consiliuf de supraveghere al Biincii Nationale a

Moldovet.

Sergiu Cioclea
Guvernator

S —>

Vasile Munteanu
Director al Departamentului

Buget, Finante si Contabilitate, Contabil sef




0 Difetenge dmmevalma valoriior aobiliase ensise de
- Guvernu) Republicii Moldova
Diferenje din reevatuarea aurufui monetar
TOTAL RRZUL‘I‘AT GDOBAI.. AL PERIOADEI

Determinarea Profituiul disponibil pentru distribaire
(PIERDERE) /PROFIT NET(A)

2016

2018

MIIL‘EI
105235

16,126

802,764

MITLE

32754
647,838

(39,333)

(904251)

760,981

GO
(657 170) .

81D

(794,873}
8,068
37.209

(198.494):

(3&,-316)

4545010

(48479
- 20696
(270.403)

(94&090)'

5522

4584

(1,313,&0_ |

4‘,!50,508

(884)

(1,313,601)

Acoperirea pierderilor nerealizate din diferenie de curs de la

reevaluarea valorilor mobiliare investigionale
Acoperirea /defaicarea) pierdetilor/ (veniturilor)
nerealizate din diferente de curs de fa reevaluarea
stocurilor valutare

(PIERDERE TOTALA) /PROFIT DISPONIBIL
PENTRU DISTRIBUIRE

20 18,146

20 1,033,306

_4,1954%6

4,190,508
28,540

(2.258.160)

20 (262,149)

1,960,888

Noiele 1-29 reprezintd parte integrantd a acesior Situafii financiare.

Aceste Situatii financiare au fost aprobate pe dara de 31 martic 2016 de ciltre Consitiut de supraveghere al Bancii Nagioaale a

Moldovei.
Sergiu Cioclea
Guvernator

Vasile Munteanu
Director al Departamentului

Buget, Finante 5i Contabilitate, Contabd ,sqf




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

SITUATIA FLUXURILOR DE MIJLOACE BANESTI

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

Fluxul mijloacelor binesti din activitatea operagionald

Dobinzi incasate

Dobénzi platite

Cigtig/ (pierderi) din valori mobiliare mvestnnonule
Alte tncasan '

Plati citre salariati gi furnizori

Flux de mijloace biinesti inainte de varia;ia activelor
3i obligatiunilor

(Majorarea) valorilor mobiliare emise de Guvernul RM
(Majorarea) depozitelor la termen in valuts strding
{Majorarea) creantelor organizaiilor financiare internationate
Diminuarea/ (majorarea} creditelor acordate bancilor i altor
persoane

(Majorarea) diminuarea valorilor mobiliare investifionate

{Majorarea) activelor operagionale

Majorarea/ (diminuarea) monedei nationaie in circulagie
Majorarea disponibilitagilor Guvernului Republicii Moldova
Majorarea disponibilitésilor bancilor

Majorarea Certificatelor emise de Banca Nationala a Moklovei
Majorarea/ {diminuaren) obligatiunilor fatd de organizatiile
financiare internationale

(Diminuarea) altor obligatiuni

Majorarea obligatinnilor operationale

Flux net de mijloace binesti din activitatea operationali

Achizitii de imobiliziri corporale si necorporale
Flax net de mijloace binesti din activitatea de investifii

Plagi catre stat privind distribuirea profitului
Flux net de mijloace banesti din activitatea financiard

Diferente din reevaluiiel ate numerarutui i echivalentelor de
numerar

Cregterea/ (descresterea) mijloacelor biinesti si echivalentelor

de numerar

Numerar §i echivalente de numerar la inceputul anului
Numerar st echivalente de numerar la sfdrgitul anuboi

Anafiza numerarului g echivalentelor de numerar
Numerar in valuta strdind

Conturi Nostro

Depozite la termen in vatutd strdind

Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
Numerar §i echivalente de numerar

Notele 1-29 reprezinid parte integranta a acestor Situafii Enanchue,

Note 2016 2015
MII LEI MII LEI
947,466 776411
(1,280,993) (814,574)
26,215 (19,939)
37,602 20,692
(224261) (191,352)
(493,911 (228,762)
(13,535.475) -
(108,793)  (2,218,849)
(1.047,850) (306,820)
14010427  (6.369,159)
(4,478,300 4,842,930
(5,159,991)  (4,051,898)
1,946,263  (2,172,928)
2473719 789,219
1,570,338 3,617,195
5,293,346 392,631
661,939 (654,350)
(23,709) (14,323)
11,921,956 1,957,444
6,267,994  (2,3232216)
(47,748) (40,599)
(47,748) (40,599)
- (889,365)
- (889,365)
(983,886) 2,643,406
5,236,360 (609,174)
5,746,630 6,356,404
10,982,990 5,746,630
5 1.875 3,554
5 947,796 77961
5 7,981,983 3,546,554
8 2.051,336 2,118,561
10,982,990 5,746,630
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BANCA NATIONALA A MoLnovm

SITUATIA PRIVIND CAPITALUL I RE_ZERVELE
Pentrn am:l‘inchelatla:‘ll decembrle wie. .

| (28.540) - 1.96(

i 1382935°

'loM”: %

10289036

(Plerdere eik) oL
Alte veniruri globate: '
Diferenie din reevaluarea .

* vatoritor mobiliare emise de.

Guvernul Regublicii '
Moldova ' : - .
Difereate dim reevaluares .

aurului monetar _ s -

(1.033,306)

08148

(262. 149)

(1,313,600

5522
_4.584

10,106

Rezultat global iz finele
anului - .

(1,033.306)

Acoperirea pierderitor
Uilizarea fondului general
de rezervi - {262,149)

(18.148) (262, 149)

(1.303.495)

262,149

Sold Ix 31 decembrie 2016 902970 1,543,791 6,331,636

193,431

Notele 1-29 repreziia parte integrantd a acesior Shuatil financiare.




(IASB 0 D
i Situafiile: finanmare sunt intocmite ;mﬁnd cont de pnnaplui continuitifii activitdtii si sunt

BANCA NATIONALA A MOLDOVEL
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

1. [nformat:e generali decpre Banca Nat:onali a Moldovei

Banca Nationals a Moldovei (in continuare Banca) este banca ccntrala a chubllcu Moldova sia

fost fondats fn 1991. Activitatea Bincii este reglementatd prin Legea cu privire la Banca

Nationaldi a Moldovei nr. 548-XIIl, din 21 iulie 1995. In conformitate cu legea mentionats,
Banca este o persoandi juridici publick autonomi si este responsablla faii de Parlamentul

~_Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea §i mentinerea stabilitagii
o re;unlor in plus, Banca acuvem ca organ unic de erm_,smne a moneden naponale stabileste | gn_

organizarea unui sistern’ eﬁclem de supraveghere publicﬁ mdependcntﬁ a actwlti;li Béncii
Najionale a Moldovei, Comitetul executiv exercitd conducerea executivi & Béncii Nationale a
Moldovei §i asigur3 realizarea independenti a atributiilor de bazda ale acesteia, in modul stabilit
de lege. Membrii organelor de conducere a Béincii sunt numiti in functie de Parlament.

Sediul Bancii este situat pe Bd. Gngore Vieru nr.1, Clnsmau, Republica Moldova Banca au are
sucursale sau filiale.

2. Baza de intocmire

Slﬁxa;ulc financiare ale Béncii sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financwrﬁ (SIRF), emise de Consiliul pentru Standarde Internationale de Contabilitate

prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea monetard a Republicii Moldova, rotunjite la cea
mai apropiatd valoare exprimatd in mii lei: Banca mentine conturile si reglstrele sale in
conformitate cu Standardele lntema;xonale de. Raportare Financiari §i Legea cu privire: Ia Bam:a

Nat:onald:q Mqldovel si mtocmegtc S_nt_g_atglle sale financiare in qon_form_lta;g cu acestea.

* Situatiile financiare sunt intocmite in baza convenfiei costului istoric sau costului amortizat, cu
 excepjia activelor clasificate in categoria activelor financiate. la valoarea justd prin profit sau::
.- pierdere st activelor financiare disponibile pentru vinzare care sunt evaluate la valoarea Justd, ;.

" Datorita specificului Béncii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilanfut contabll au

fost dezviluite utilizind alte denumiri dec8t cele prevazute de SIC 39 , Instrumente financm.rc

Recunoagtere si reevaluare”. Aceasti prezentare oferdi o infelegere mai adecvatd a activelor si

obligatiunilor financiare ale Bancii. Totodata, fiecare pozitie de active §i obligatiuni financiare
din Bilanful contabil corespunde unei anumite categorii clasificate in conformitate cu SIC 39

»Instrumente financiare: Recunoastere i reevaluare”, acestea fiind expuse in notele la Situatiile

financiare. In conformitate cu paragraful 10 al SIC 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a

ales si pastreze denumirea ,Situatia rezultatului global” i ~Bilantul: contabil” ca §i in situatiile
financiare din anii precedenti pentru ¢ reflecti mai bine asteptdrile utilizatorilor situatiilor

financiare §i pentru pastrarea consccventel prezcntém fata de anii prcceden;l




- ' pnlaacnva, aceasta se determini utilizénd diferite tehnici

‘de evaluare care includ aplim'ea modelelor matematice. Datele utilizate tn aceste modele pot fi
-~ Iuate de pe alte p:cteawveexnstcrue.dadimcmﬂ fn mdwﬁn}xeste posibil identificarea
unor astfel de p:e;e, -valoarea- Justa se” dewrmma _prin. aplme raponamentclor proprii.

conducerea Bancu. Detalnle privind valoama ;usth a mstmmcntelor financnare de;mute dc catre
BancasuntpmentatemNottht.f TR _ -

esnmanle 3: mnonammtcle contabile scmmfimtwc aphwe dc cmtc Bm sunt pteuntate in




BANCA NATIONALA A MOLDOVE]L
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

3 Politici contabile semnificative

Politicile confabile semnificative expuse mai jos au fost aplicate consecvent de citre Bancil
pentru toate perioadele prezentate in aceste Situafii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuti striiind

Tranzactiile in valuta striiind sunt inregistrate 1a rata de schimb din ziua tranzactiei si sunt zilnic
reevaluate utilizind cursul oficial al leului moldovenesc. La data Bilantului contabil, activele
monetare $i datoriile denominate in valuti sunt convertite la cursut oficial al leului moldovenesc
din data bilanjului. Pentru anii 2015 — 2016 cursul oficial al leului moldovenesc fatd de valutele
de referint a fost urmatorul:

Anul 2016 Anul 2015
mediu pe Ia finele mediu pe ia finele
perioadi perioadei __perioadi perioadei
USD/MDL 19.9238 19,9814 18.816) 19.6585
EURMDL 220348 20.8895 20.8980 21.4779
GBPMDL 27.0353 24.4903 28.7964 29.1134
XDR/MDL 27.7060 26.7768 263363 27.2635

XAUMDL . 798.7571 736.7237 7009788 - 674.8875

spe:c;ale de tragere (XDR).

_55 . Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de
- cele ale stocului valutar sunt recunOScute in Situatia rezultatului global.

b. Mijloace banesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace biinesti, numerarul $l ‘echivalentele de numerar
cuprind numerar in valuti strdind definut in cas3, conturi curente i plasamente pe termen scurt in
alte biinci, si valori mobiliare emise de Guvernu! Republlcn Moldova cu scadenta mai mici de
3 luni de la data achizitionarii.

in Bilanful contabil numerarul este recunoscut la valoare nommalé., iar plasamcntcle pe termen
scurt in banci sunt recunoscute la cost amortizat §i sunt prezentate pe bazé net#:(numerarul in
casd in moneda national fiind compensat cu moneda nagionali emisa in circulagie).:

. Aur monetar

Aurul in Bancad se pstreaza ‘in lingouri bancare care corespund cerinfelor de certificare
internationala si de tranzactionare pe piata monetard, Fiind activ component al activelor oficiale
de rezervi aurul este considerat a fi un activ monetar. Reiegind din caracteristicile expuse mai
sus, Conducerea Bincii constientizeazi ci SIRF nu acoperd aspectele aferente tratamentuiui

cofitabil - al aurului monetar. Respectiv, considerind prevederile p.10-12° din Standardul: . .
Intemational de Contabilitate 8 ,,Politici contabile, modificiri ale estimirilor contabile i erori”,
Banca a determinat ca fiind relevanti aplicarea unei politici contabile specifice aferente aurului =
monetar, similard celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare §i prezentarea - -

dezvaluirilor aferente aurului, in calitatea sa de activ monetar, in componcn;a instrumentelor
financiare. A -




-mnﬂdeproﬁtsaup:erdetea!permdex

" BANCA NATIONALA AMOLDOVEI
NOTELA snuarm.,_n-mmcm
Fincheiat 1a 31 des

-,mmnm global si ‘faportate in Alte  venituri g

, Soestéa sunt recunoscute in venituri lpxerdén reahzate L mﬂectama acestora in

le mﬁ:gnstmze ‘in B:tan;ul oontabll ia poz:ﬁa ,Crean;e alé_oiganizafiitor financiare
internatio mclud, in principal, cota de participare & Republicii Moldova la Fondul Monetar
Intcma;lonal (FMI) ‘Aceasth suma este stabilith W Dreptun Specwle de Tragere (XDR), dar

' ev:den;a ¢i se mc in MDL.

Acﬁve ﬁnandare

Banca' clasrﬁcﬁ actwe!e salc Einanclare n ummtoarele categom active financiare la valoarea:
justh prin profit sau pierdere, credite i cman&e, mvestmt pastrate pané la scadeutil sn active
financiare disponibile pentru vﬁmate -

Costul amortizat al — acuv fimuc:ar sau al unej datoru f‘umnc;ate este valoarea ls care activul
financiar satt datona ﬁnanciatﬁ este evaluat(i) la mcnnoastm mmalﬁ minus rambursénile de
principal; plus sau minus amortizarca cumulat¥ wtilizind metoda dobéinzii efective pentru fiecare
difereni dintre valoarea mtpalﬁ ;1 valoam la scadents, si minus orice reduccte pemm

_deprecxem

Ra!a dohﬁnzu efective reprezinti Tata care actuahzeazﬁ exact plitile si mcasinlc viitoare .in
numerar estimate pe durata de viag. pmcmtzatﬁ a instrumentului financiar sau, acolo unde este
cazul; pe o duratd mai scurtd, la valoama contabil¥' netd initiald a activului financiar sau a
damne: financiare.

Active financiare la valoarea justd prin proﬁt sau pierdere

Active financiare la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt valori mobiliare care au fost
achizifionate fie cu scopul generdrii unui profit din fluctuatiile pe termen scurt ale preului, fie
sunt valori mobiliare incluse in portofoliu cu o tendinti de generare a profiturilor pe termen
scurt. Inigial, acestea sunt recunoscute in Bilanful contabil la data decontdirii la valoarea justi cu
reflectarea separat3 in conturile bilantiere a valorii nominale, scontului sau primei neamortizate,
dobiinzii cumpirate si dobinzii calculate. Dupd recunoagterea initiald, aceste valori mobiliare
sunt reevaluate la valoarea justd, in baza prefului cotat pe piata principal (pretul BID fumnizat de
Sistemul Informagional Bloomberg), rezultatul reevaludrii fiind reflectat separat in bilangul
contabil, Dobanda de 1a valorile mobiliare este recunoscutl in venituri din dobinzi.




- NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE S e
Pentruanul incheiat la 31 deeemhrleZOli i .

'3 Politici contablle semniﬁeatlve (continuare)

BANCA NATIONALA A Mowovm

e Active ﬁnanciare (continuare)

sau scont §i achizifionate pe ple;ele sttﬁme care sunt prezentate ?n B:lantul contabil la amoolul
',,Valon mobiliare mvestltmnale .

Cred:te 5P crean{e ale Bdncu

'Cred:tcle $l crean;elc Biincu rcpmzmm mstmmeme ﬁnancnare prin care mqloacele binegti sunt

mamtate beneﬁcaarulul Acestea sunt instrumente nederivate, cu plati detetmmate pe care Banca:

nu mtentloneeza si le comercializeze si sunt iniial inregistrate la valoarea justa a mgloaeclor
aloeate si, ulterior, sunt cvaluaxe la costul amortizat. b :

Investitiile pastrate pﬁnﬁ 1a scadenta sunt active ﬁnnnctare nederivate cu plagi fixe sau
determinabile si scadente fixe, pe care Banca are lmen;la §i abilitatea de a le detine pind la
scadentd si care nu corespund definitiei de credite si creante. Initial, acestea sunt recunoscute in
Bilantul contabil la data decontiirii la valoarea justi cu reflectarea: separaw in conturile bilantiere
a valorii nominale, dobanzii cumpdrate, dobanzii calculate si:primei. /scontului neamortizate.
Dupi recunoagterea inifial#, activele financiare pastrate panZ Ta scadents sunt evaluate ulterior la
costul amomzat utllxzﬁnd metoda dobﬁnzn efective gi dumnuat cu valoama provnzlonulux pcntru

dobénda de la valonle mobiliare este recunoscuti in vetp_ttun dm_dobﬁnza

Reclasificarea sau vinzarea unei valori mai mult decdt nesemnificative din investitiile pistrate
pind la scadenj? va conduce la reclasificarea tuturor investigiilor pastrate pind la scadenta in
active financiare disponibile pentru vinzare si se va interzice clasificarea valorilor mobiliare in
categoria investifii definute pan# la scadenti in anul de gestiune si in urmatorii doi ani financiari.

Totugi, vinziri §i reclasificiri pot fi efectuate in unnatoarelc cmmstant,e. fﬂrﬂ a determina
reclasificiri ulterioare:

- vinzari sau reclasificiri care sunt atdt de aproape de scadentd incit mod:f‘ cérlle ratei de
pe piaid a dobanzii nu au un efect semnificativ asupra valorii juste a acnvulun financiar;

- vanzlri sau reclasificiri care au loc dupﬁ ce entitatea a colectat cea mai mare parte din
valoarea inifiala a activului financiar; $l

- vinz#ri sau reclasificiri ce se pot atnbu: unui eveniment izolat carc iese din sfera de
control a entitdiii i nu ar fi putut fi anuanpat in mod rezonabil de citre entitate.




cu tchmcﬂc de evaluarc’:

ils nereahzate aferentc acwcl categom de active financiare sunt récunoscute
global i raportate in alte rezerve din capital. Cind activele financiare
nzare sunt scoase: dm ev:dentﬁ. pierderea sau. venitul- cmnulauv. initial
tin capital, este recunoscut in venituri sau ierderi dm Situagia rezultatulm global.

Dob&nda culati utll.lzand memda dob&nzu et'ectlve este recunoscuti in Sltuapn rezultatului
global, el

in aceasta categone banca mcludc valorile mobiliare cmwe de Guvernul Repubhcu Moldova.
care sunt prmmm:e in Bﬂan;ul contabil la amoolul ~Valori mobiliare emise de Guvemul
Repubhcn Moldova' : o _

. Recunoagterea acu' ve_lor' si daw'u'ilor financiare

Banca: recunoaste activele st dalomle financiare nederivate in B:lant,ul contabil utilizénd
contabilitates la data decontiirii, atunci cind acestea devin parte din prevederile contractuale
aferente. activului sau datoriei financiare (achizitiondri standard); adici atunci ciind existd
posibilitatea intréirii sau iesirii in /din Banci a unui beneficiu economic viitor asociat acestor
active §i datorii financiare i costul sau valoarea acestora pot fi determinate in mod cest.

Derecunoagsterea activelor i datoriilor financiare

Banca derecunoagte un activ financiar atunci cind expird drepturile contractuale asupra
fluxurilor de mijloace banesti care decurg din activul financiar, sau cind transferd drepturile
contractuaie de a primi fluxurile de mijioace banesti din activul financiar intr-o tranzactie in care
toate riscurile §i beneficiile aferente definerii activului financiar sunt transferate. Banca
derecunoagte o datorie financiard atunci cfind obligatiunile contractuale aferente datoriei
financiare au fost stinse sau anulate, sau an expirat.
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" tehnicile fluxurilor binegti- decontate. La aplicarea tehm(:llor fluxurilor. binesti decontal:e, )

 fluxurile béinesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii §i rata-
- scontului este o ratd de piatk la data Bilanfului contabil cu conditii $i termeni similari. Totodatd,
. este niecésar ca rat:onamenteie profesnonalc s fie aplicate a mterpretarea datelor de piafa pentru =
S .obﬁnerca valom justc cstlmatc. ' o

BANCA NATIONALA A MOLDOVE!
NOTE LA SITUATII'LE !?'INANCIARE

| detinute in portot‘ohul Bim:n dm cmbn ratelor curente ale dobanzilor: Aoeastﬁ curba este':: :
construitd pentru ziua respectivd in baza rezultatelor licitatiilor recente de vinzare a valorilor
mobiliare de stat pe piata pnmarﬁ. preeum §1 a tranzaciilor efecmate pe plata secundard pentru

ultimele 5 zile lucratoare.
La clasjficarea valorii _;nste a mslrumcntelor financiare se ut:llzeaza Lerarhla valorii juste care
reflectii semmificatia intririlor de date utilizate pentru efectuarea evaluinlor respectwe

lerathia valorii Jusle cupnndc urmatoarcle trei niveluri: i

- Nivelul 1 pretlmle cotate (neajustate) de pe pietele active penu'u actwele sau obhganurule

- Nivelul 2: mtranle, altele decit prefurile cotate, incluse in mvelu! 1 care sunt observabllc
pentru active sau obligatiuni, fie: dlrect (adica drept prefuri), fie indirect (adlci dcnvate

din prefuri).
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: ia aceasﬁ catcgone Bm _atrlbulc valonle mobxime cmlse de Guvemul Repubhal Moldova
' dlspombliepentm vﬁnzare' Rt e

'R ¥ mm.‘ | d:n ::.~..'i.' - “":

o BANCA NAT[ONALA A MOLDOVEI _
' NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE‘

Peatra anal inchelat fa 31 decembe

3. Poiiﬁd eantabiie semnﬁcaﬁve"(eomhm)

- Nnre}ui 3 mtranle pmuu'actwe sau obhga;lum care au- e bazeazﬁ pe datele observabllc

Cla31ﬁcarea valom juste a
Nota 11, '

8

Reducen pmtru pm'deri dm deprecisrea: MMM si pmvnzioanelo: pemm pierderi la
angajamente condmonale sunt constiam ducﬁ existit dovezi obiective (ce tin de starea financiard
a blincii licentiate, asigurarea rambursiirii creditelor, efecmar&'plawor curents, renegocierea sau
profongarca termenelor de rambursare: a creditelor §i /sau doblnzilor aferenie) conform chirora

Banca nu va fi fa masmi si recuperm wate sumele dmorate (suma imtiali 2 credntulm st
dobanzile aferente). - < - * -

eCiere credmelor reprezinté dzt‘emnta dmm valoarea

- ' ""'”'rcalwlaeicavaloareaacwdmtiaﬂuxunlorde
mzjfowe bMi atunane a fi reeupaate, inclusiv sumele xecupetabxle din gaj, actualizate la
,rm efecuva mmali o dobiuzu ms&tmmmlm Dinnnuam Sau majorarca. wduocm -pentru
se efectucazi’m cazu! in care suma wducem Ipmvnzxonnlm calculat la data curents este mpectw
mai mwﬁ sau ma: mare decm snma reﬂucern Iprovaznonuhu fomlat antmor B

: ctedimlui se utilizeazs pemru acoperirea creditelor
clasificate ca neperfonnante 1n cazul fahmen&m bancii licengiate §i /sau insuficiengei mijloacelor
proprii ale acesteia: pentru achitarea datoriilor citre Banck Un activ financiar poate fi
derecunoscut in cazul in care Banca estimeaza tn mod credibil §i realist c& nu va mai obine
fluxuri pozitive dé numerar generamc ‘de activul analizat gi, respectiv, inceteazi orice misuri luate
penu'u colectatea sau recuperarea actwulm

Rewperinle de m‘ednt, casate in penoadelc anterioare, sunt incluse in venituri.

Valorile mobiliare p&srmxe pénd la scadentd §i valorile mobiliare disponibile pentru vdnzare pe
parcursul anului financiar pot fi depreciate din urmitoarcle dovezi obiective: dificultatea
financiari semnificativi san probabilitatea ridicaty de faliment a emitentului, incilcarea
dispozitiilor contractului de citre contraparte, condifii economice nafionale sau locale legate de
pierdere de valoare ale activelor financiare din aceasti categorie.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
" NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE
" l_’entru anul inche:at Ia 31 decembrie 2016

Constit_itifé_ éfsau ma_lorarea reducenlor pentru pierderi. dm deprecwrea activelor financnare
/provizioanelor pentru pierderi la angajamntele condltnonale cu caracter creduar se reflects la
cheltuieli, diminuarea lor la venituri,

. 8CO] plerdenlorcarezultatal trecvcm[::nsc:iclnmaactnre‘:&orfinancnart':peutrut:at'#ea;v.:esn‘.eaatlfE
. fostformatc S

""" h. Aeorduri repo

rcpmm cheltmel_ & dobarm iar diferen{a dmtve pre;ul de cumpdrare §i: pre;ul dc revénzare
L Tepr vemtun dm dobﬁnzl calculate unhzﬁnd memda ratei dobdnzii efectwe. Dobﬁnda se

str3ing la o data ultcma_ra, contra moneda nanonaiﬁ sau oontra altﬁ valutﬁ stréiind’ se reﬂecti in
conturile extrabnlantlere, utilizind contablhtatea la data tranzacponﬁm la cursul spot al
tranzacnel : ;; o S G

Operatiunile valutare la termen (Forward si etapele Forwand ale swap-unlor) mreglstratc in
conturile extrabilantiere se reevalueaza incepind cu data incheierii tranzactiei sau plus maximum
doult zile lucritoare conform conditiilor de decontare a opera;mmlor de bazi la cursul oficial al
leului moldovenesc fati de valutele strdine. Veniturile si /sau pierderile nerealizate obtinute din -
reevaluarea operatiunilor valutare la termen sunt recunoscute in Situagia rezultatului global.
Diferenta dintre ratele spot si Forward la tranzactiile valutare la termen urmeazi a fi reflectate in.
conturile bilantiere $i se considerd ca dobfinda de plitit sau de primit m bam cumulativd atit
pentru cumpﬁrénle cit 31 pentm vinzdrile 1a termen. o




_ BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

Un elchmt al unobxllzinlor corporalc m dcrecunoscut la cedare sau amnci dnd mi se man"

53 bemﬁcn economwe vntoare din utlllmea sau cedarea mmla. Ratele de amortizare gi

k.- Imobﬂlzirinmrporale

sunt amortizate folosmd metoda limiari pe duratele estimate de viaja. Rata anuals de amomzarc
se determina in dependenta de durata de utilizare a activului care se stabileste la momentul darii
in exploatare a acestuia, in functie de penoada n care se preconizeazi sa fie folosit actwul sau
pe pcnoada drepttmlor contractuale..

La 31 deoembne 2016 durala de utlllzare a 1mobnhz}inlor necorporale aflate in exploatare varia
intre 1 an gi 5 ani.

Costurile asociate mentinerii clementelor de programe informatice sunt recunoscute in Situatia
rezultatului global in momentul in care sunt efectuate.

Un element al imobilizérilor necorporale este derecunoscut la cedare sau atunci c¢dnd nu se mai
agteaptdl beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare §i
termenele de utilizare sunt reverificate Ja fiecare dati de raportare.
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BANCA NATIONALA A MOLDOVE!
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE : EERE I
Pentruanul‘i:_:ch___ei@t’_l@}l decembrie 2016 o S

3. Politici contabile semnificative (continuare)
L Moneds nagionals in circulagie

Moneda nationald in circulafie as:erecunoscuti la cost amortizat. In scop de prezentare, moneda
nationald in circulatie se diminucazii cu moneda national2 in casa Béncii. Costurile producerii
- monedei nationale se reflectd in Situatia rezultatului global la momentul suportarii acestora.

Bancnotele comemorative §i monedele comemorative gi jubiliare sunt recunoscute la data punerii
in circulatie cu reflectarea in evidenta contabifa la valoarea nominals. Bancnotele comemorative
si monedele comemorative si jubiliare sunt comercializate la pret de vinzare, iar diferenta dintre
preful de vinzare $i valoarea nominali se reflect# la venituri.

m.  Disponibilitiiti ale bincilor

Disponibililiﬁle bancilor includ mijloacele pe conturile ,Loro™ si cele curente ale bancilor
rezidente §i nerezidente, precum §i depozitele acceptate de la béinci §i dobanzile calculate
aferente acestora. '

Disponibilititile bancilor includ inter alia §i rezervele obligatorii, pe care bincile trebuie si le
mentind in conturile deschise la Banc# in conformitate cu ceringele prudentiale.

in Bnlantul contabil disponibilitatile bancilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv in cazul
-depozitelor acceptate. Datoritd caracterului de scurti durati a acestora, conducerea Bancii
estimeaz3 ci valoarea de bilant aproximeazi valoarea lor justi,

n, Disponibilititi ale Guvemului Republicii Moldova
Disponibilititile Guvernului inciud muloacelé bugetului de stat definute in valutd striini,

depozitele la vedere si la termen ale Ministerului Finantelor §i mijloacele Directoratului Liniei de
: Crwlt de pe [dngi Ministerul Fmantelor sl ' gneflecté‘fn Bilantul conlabll la c03t amomzat

; o. Certificate emise de Banca Nauomls a Moldovel

Cemﬁcateie emise de Banca: Nanonal& a Moldovei reprezintd valori mobiliare cu scont si se
reflectd in Bilantul contabil 1a data decontirii la preful de vanzare. Dupa recunoagterea inifiald

certificatele se evalueazi la costul amortizat utilizind metoda ratei dobanzii efective cu
calcularea si reflectarea amortizirii scontului in ultima zi 1ucritoare a fiecirei luni, §i la data
scadentei certificatelor Bﬁncu S

p. Obligatiuni fata de organizatiile financiare antematlonale

Obligatiunile fad de orga_mza_;_ule financiare internationale sunt;__recunoscute inifial la valoarea
justd, egaid cu valoarea incasirilor. Obligatiunile fafd de organizafiile financiare internationale
sunt ulterior evaluate la costul amortizat. Orice diferentdl intre incasirile nete si valoarea de
rdscumpdrare este recunoscutd in Situafia rezultatului global pe parcursul perioadei pini la
scadenti :
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-as:hbune din veniturile obtinute
, /&au dul conttlbutule Guvemulul,

cit gi ia Finele anului financxar, '
Fondul general de rezerva se utilizeazit exclusiv pentru aoopma plmienlor nete mregtstrate d.c.
citre Bancé la incheierea anului financiar. In cazul in m la finele anului financiar soldul

14 Ministerului Fmangclor, .
asupta Situatiilor financiare ale
are de stat la o ratdl 2 dobinzii de

Béncii, transferd Baincii o contnbutle de capltal in valori mobl
piata, in volumul necesar pentm acoperirea soldului debitor. -

'Deoarece repamzarea vemtunlor nerealizate poate afecta realnzma obiectivului Bincii, Banca'

acumuleazi veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare prccum
$i cele provenite din reevaluarea valorilor mobiliare tn valuti striini la valoarea lor Justdd in
conturile corespunzitoare de rezerva ale veniturilor nevealizate, care se utilizeazi ulterior pentru
acoperirea picrderilor nerealizate generate de sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezinta profitul net obtinut dupa defalcarea tuturor
veniturilor nerealizate in conturile corespunzitoare de rezervd ale veniturilor nerealizate,
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzitoare de rezervd ale
veniturilor nerealizate, pani cdnd soldul acestora devine zero §i dupi defalcarea in capitalul
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat a 31 decembrie 2016

3. Politici contabile semnificative (continusare)

r. Capital 3i rezerve {continuare)

statutar a veniturilor obtinutc din suma totald a bancnotelor §i monedelor metalice retrase din -

circulafie, dar nepreschimbate in perioada stabiliti de Banc, in conformitate cu articolul 64,
aliniatul (3) al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

La finele anului financiar, profitul disponibil pentru distribuire se aloci pentru majorarea
capitalului statutar in limitele prevazute la art.19 alin. (3) al Legii cu privire la Banca Nationala
Moldovei, pind cind nivelul capitalului in totalul obligatiunilor monetare va constitui 10%, iar
ulterior, in cazul in care va fi o diferentd dintre soldul profitului disponibil pentru distribuire §i
sums alocati pentru majorarea capitalului statutar, aceasta se va transfera la Bugetul de stat. in
Bilantul contabil atét capitalul statutar, cft §i rezervele sunt prezentate la cost amortizat.

s.  Impozit pe venit

In conformitate cu: art. 24 alin. (15) lit. f) al Legii nr.1164-XIII din 24 aprilié 1997 pentru
punerea in aplicare a titlurilor I §i II ale Codului Fiscal, Banca este scutitd de plata impozitului pe
veniturile obginute aferente activitiii sale.

t.  Venituri din dobéinzi §i cheltuieli cu dobfnzi

Veniturile §i cheltuielile din dobinzi sunt recunoscute in Situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate la valoarea just? §i la cost amortizat utilizind metoda dobénzii efective.

u Reevaluarea activelor si obligatiunilor in valuti striind

Veniturile si /sau pierderile valutare nerealizate se formeaz3 in rezuitatul reevaludrii zilnice a
stocurilor valutare ca diferents dintre cursul oficial al leului moldovenesc in raport cu valutele
striine care formeaza stocurile valutare respective §i reevaludrii conturilor Fondului Monetar
International pe parcursul anului financiar.

in calitate de Bancdl centrala si in scopul intervenirii pe piata valutars, Banca mentine pozitii
valutare deschise la datele de raportare.

in conformitate cu art. 20 al Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei la finele anului
financiar veniturile nete nerealizate aferente reevaludirii stocurilor valutare si valorilor mobiliare
in valuti striini disponibile in portofoliul Bancii, se transfers in conturile corespunziitoare de
rezerva ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dup# trecerea acestora prin Situatia rezultatului global, se
acopersi din sursele conturilor corespunzitoare de rezervi ale veniturilor nerealizate, pin& cind
soldul acestora devine zero.

v. Activitati fiduciare

fn conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca actioneazi
ca agent fiscal al Statului. Activele si veniturile statului aferente acestor activitdfi nu sunt incluse
in aceste Situatii financiare,
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R A Standardegnlnlerprelhiemhe.darcaui‘ncinnum&atmvwe
. Citeva. standarde, amendamients 12 standardele existente si interpretiiri nu sunt inc n vngoarc
“.pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016, si nu au: fost aplicate in pregiitirea: acestor Situatii
o t'mmctare Aoestea nu.vor avea un impact asupra Slmat,nlor ﬁnmmare ale Bamn, cu exceptna
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- permite aphcarea Gt tablluitu de aeopenre pentru portofohul de actwe financiare sau datorii
P ﬁnanczare ale enmém fie i in baza cenntelor IAS 39 sau a cerinjelor IFRS 9, in dependenti de

fluxurilor dc rmjloace banesu oontracmale si termenii contractuah ai activului p:evid, la
anunite datc‘ fluxuri de muloace barmm doar sub fonna plaulor de principal $i dobinzi la soldul 3

IFRS 15 - ,,Venituri din contracte cu cllllenfn” (versiunea finali a étMr&lui publicati in 28

mai 2014, in vigoare de la 01 ianuaric 2018. Prin derogare de 1a data intrérii in vigoare, rimine
disponibil pentru aplicare.). Standardul nou prezintd un cadru general nou de recunoagtere a
veniturilor care inlocuieste prevederile existente din IFRS actuale. Entitatea va. adopta un. model
de 5 pasi peniru a determina momentul si suma la care vor fi recunoscute veuiturile:” -
Noul model specificd ca recunoasterea veniturilor are loc atunci cind entitatea transferd controtul
bunurilor sau serviciilor citre client la valoarea contractuald. In dependenti de care criterii vor fi
indeplinite venitul va fi recunoscut:

- in momentul ¢ind entitatea va inregistra performante financiare;

- la momentul cind dreptul de proprietate asupra bunurilor §i serviciilor va fi transferat

citre client. _

[FRS 15 implic# utilizarea intr-o mai mare smasurd a rajionamentului profesional §i o utilizare
mai extinsd a estimdrilor contabile. Standardul contine cerinje mai detaliate de dezvaluire privind
dezagregarea venitului total pentru a descrie modul in care natura, suma, momentul recunoagterii
si incertitudinea veniturilor si fluxurilor de trezorerie sunt afectate de factorii economici. Banca
estimeazi ci prevederile acestui standard nu vor avea un impact asupra Situatiilor sale financiare
consideriind natura operatiunilor Bancii.

Amendamente la IAS 1, Prezentarea situatiilor financiare’ (in vigoare cu incepere de la sau
dupi 1 ianuarie 2018. Prin derogare de la data intrdirii in vigoare, riimine disponibil pentru
aplicare.). Exceptiile pe termen scurt descrise 1a punctele E3-E7 privind prima implementare a
standardelor in situafia financiare din standard au fost gterse, pentru ¢a ¢le au servit scopului lor,
nefiind actuale i utile la moment pentru prezentarea situatiilor financiare. Exceptiile se refereau
doar la entitali pentru perioade precedente de rapoartare, neaplicabile la moment.
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BANCANATIONALAAMOLDOVEY
NOTELASITUATHLEFINANCIARE -
Pentru anul incheiat 1a 31 decembrie 2016

Comitetul exemtw are drept’ atnbu;u stablhrea onzontulm mvesutlonal a oompozntnel valutarc
nomauve a rezervelor mtematlonale, a ratmg-ulm_ mmam m care pot fi efectuate mvesnmle,

deciziilor cu prmrc Ia transmltem 'in gesnonare extcmﬁ a unci p&rtl dm rezervele mtemanonale
ale statului.

Comitetul de investitii are urmatoarele atributii; anallza $1 momtonzarea nscuri!or mvestmonnle, o
inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor autorizate pentru efectuarea operatiunitor, -

. precum gi. ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare n valuta strind; determinarea strategici
mvesutlonale ‘pe: termen scurt §i mediu; analiza evolutiilor §i prognozelor aferente pietei valutare

interne i piefelor fmanc:are m-temaponale. anallza performantel portofolmlun de. mvestltu,_'f'

revizuirea la fiecesitate a llStCl contrapér;dor autonzatc pe.ntru cfectuarea tmnzactulor, stabmrea'

limitelor pe operatiuni efectuate de ciitre dea!em Bﬁncu, etc.

Comitetul monetar are drept atribuyii promovaxea polmcu monetare si valutare, avénd drept scop

fndeplinirea oblectwulul fundamental al Bincu care este mgurarea gi. mentmerea stab:htﬁ;u o

prejurilor.

Metodologia de elaborare, implementare sx mentmere a Slstemulm de gestmne a nscunlor,j o
inclusiv a Sistemului de control intern in cadrut Bancn, este aprobatd de citre Consiliul de
supraveghere al Bancii. Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare,
evaluare, gestionare §i monitorizare a nscunlor cu raportarea dlrccté penodlca sau la necesrtate e

conducerti Bancii.
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- Optmuzam pmﬁtabﬂ:tatu, pun&nd aeeem pe hchidi

o mpkmm Alocma Stmegwa a Amvcl_

'BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pwtru anul ‘l‘ndleiat ln 3 deuembrie 32016

| _ foiosmd actwele rezcwelor valutam sn le mentme la un mvel adecvat pentru renhzam politicii

monetare s valutare ale statului

in procesul de gesnonare a mu'velor vaiutate Bamca asaguxi un grad ‘l’mlt de sngumtﬂ si un
nivel necesar de lichiditate a mmtmllor Polmca investifionalit : ;urmirind

in acest oontext. inwp&nd cu luna mhe 2

mai eficnemb A obwawulus stabilit, .
Transaaneatﬁrepmmt&opartedmmurvel . utilizeaza pes ires
necesitafilor de: mijloace binesti pentru efectuarea.mmmtidorde vénza a valutm strame pe .
piata; valutary: interndl, plafilor aferente datoriei exterme a Bancii sl a Guvemulun Republtcn
Moldova si alzor plti in valuth strima pc parcursil unex luni. .

Transadelxchsdltatc asxgwaampuuu valommeduacel pugm?: lumdcnmpondenﬁrfunsx

pemm anul vntor) pmcum 31 puﬂlor afe:ente datoriei extcme a Bamn sia ‘Guvemnului Repubhcn
Moldova gi alte plati in valuth strdind pe parcursul unui an. -

. Transa de investiii repmzmtﬁ totalltatn rezervelor mtematlonale cu cxcepgla activelor ce fac

parte din tranga curenti si transa de lichiditate. Tranga de investilii permite investirea in
instrumente cu termen mai lung $i optimizarea profitului. Portofoliul valorilor mobiliare pastrate
pini la scadent si investitiile In aur fac parte din tranga: de investitii. Trangele sunt compuse din
portofolii in' diferite valute, pentru fiecare portofoliu a fost selectat un benchmark - indice de
piatl, recunoscut si utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei i riscurilor
aferente portofoliilor de investifii.

Alocarea strategica a activelor este un proces complex gi durabil.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare constituie managementul
riscului investifional, ce se realizeazdi prin impunerea unor constringeri i limite aferente
investigiilor. Procedurile de management al riscului aferent rezervelor valutare previd stabilirea
i monitorizarea corespunderii limitelor pe instrumente investifionale, contrapari /emitenti
individuali, in dependenta de rating, de deviere fata de benchmark-urile stabilite, limitelor de
duratd, limite in dependent3 de termenul investifiei, precurn gi de compozifie valutars,
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2016

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 = Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

fn cadrul gestiondrii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de reguld la alte binci centrale),
plasamente la termen in valuti stritind §i valori mobiliare, care se clasificd in valori mobiliare:
supranationale (emise de institufii supranationale), guvernamentale (emise de guvernul SUA,
guvernele tirilor membre ale Uniunii Europene, alfi emitenti guvemamentah cu rating inalt),
non-guvernamentale (emise de agen;u cu rating inalt). -

Actele normative aprobate de citre Consiliul de supraveghere al Bancu, ce stau la baza
guvernfirii corporative, promoveazi §i dezvolti mediul de control al Bincii, subliniind
importanta pe care conducerea Bancii o atribuie controlului intern. Astfel este asiguraty
congtientizarea si respectarea de citre angajati a atributiilor §i obiectivelor de bazi ale Bancii,
precum $i 2 functiilor si normelor de conduith individuale.

Cadrul normativ aferent gestiondrii riscurilor este In mod curent actualxzat, in dependenti de
evolutiile pietei, politicii sau structurii Béncii, etc,

Auditarea §i evaluarea Sistemului de control intern $i de management al riscurilor in Banc3
reprezintd un element al controlului managenal si ine de competenta Departamentului Audit
Inten, Rezultatele auditului intern si recomandirile oferite sunt transmise subdiviziunilor
auditate §i conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandirilor de audit,
diminuarii riscurilor asociate, cu raportarea ulterioari citre Consiliul de supraveghere al Blincii.

Riscul opefa;ional

Riscul operational implica riscul pierderilor in termeni att financiari, cit §i non-financiari in
rezultatul erorilor umane, cét si a functiondrii neadecvate a sistemului de control intern.
Managementul riscului operational al Bincii este conceput ca parte integré a operatiunilor si
managementului de fiecare zi. Managementul riscului operational include politici care descriu
standarde de conduiti impuse persoaneior implicate gi sisteme de control intern specifice fiecirei
subdiviziuni, elaborate luind in consideratie particularitajile activitatii lor de bazai.

Conducatorii subdiviziunilor structurale ale Bincii sunt responsabili pentru elaborarea,
implementarea $i mentinerea propriilor sisteme de control intern care si evalueze §i s3 reduci
riscurile aferente. Principalele responsabiliti{i pot fi definite dupa cum wmeaza:

e Stabilirea obiectivelor pentru fiecare tip de activitate in scopul implementarii strategiilor
si politicilor aprobate de Comitetul executiv al Bincii.

+ Elaborarea, monitorizarea §i mentinerea continui a sistemului de control intern conform,
eficient s1 functional in cadrul subdiviziunilor relevante.

e Stabilirea procedurilor adecvate pentru identificarea, evaluarea, supravegherea si
controlul riscurilor cu revizuirea periodici si verificarea eficientei acestor proceduri.

o Delegarea §i separarea efectivd a functiilor in cadrul sarcinilor operationale,
administrative, contabile si de control.
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" Pentru an 'l'nclluat la3t &eeembrie 2016 .

- ggentia de rating Moody's utilizeazd un alt format de exprimare a ratinguritor, acestom li se atnbuae echivalente

 BANCA NATIONALA AMOLDOVEL
* NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Rlscul ‘de credit aferent efectuém tranzactulor in scopul gestlonﬁm rczervelor valutare ate

monitorizat prin selectarea instrumentelor investitionale cu lichiditate inalta i un grad minim de :

risc, precum gi stabilirea limitelor pe investitii si a controlului zilnic al acestora.

" Totadatd, un element esential al gestionfirii riscului de credit este efectuarea de cﬁtrc Banci3 a-gl

-ﬂanvestntulor tn scopul gestiondirii rezervelor valutare in contrapérti sigure cu calitate creditard

- inalts pe-termen lung (rating medin minim A-*), stabilith de agentiile internationale de rating -

'(Standard &. Poor s, Moody's si Fitch Ratmgs) si_autorizate de Bancd pentru u'anzacmle in

Tabelul expus in continuare reprezmti actwelé financiare ale Bancu in. baza ratmg-ulm pe
termen lung ;_5_ G :

v Rating-urile sunt exprimate Tn formatut urifizat de agentiile Standard & Poor’s i Fitch. Ralmgs . ﬁmd faptul cd

S Sland.zrd & Poor's sau Fitch Rallngs utilizand tabele de concotdanﬁ
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L BAISST 4006 19431909

I Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internagionale de rating (Standard & Poor's, Moody’s §i
Fitch Ratings).

¢ Consideriind functia de agent fiscal a1 statului, precum i statutul specific al reafitlor intre Guvern $i Banci in
calitate de Bancii centrald a statuluj, valorile mobiliare emise de Guveenul Republicii Moldova sunt inctuse in
categoria ,Fiicd rating”. Totodatd, la situatia din 31 decembrie 2016, agentia internationald de rating Moody's
mentine pentru Republica Moldova nivelul de rating B3 (1a 31 decembrie 2015: nivelul de rating B3). '
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2016

4, Managementul riscului (continuare)

42  Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investiiile efectuate in valutd strdiind se calculeazi
valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza cocficientilor de default
determinati de citre agentia Standard&Poor’s, pentru fiecare tip de rating, investifiile fiind
divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pind Ia zece ani,
inclusiv. La situatia din 31 decembrie 2016 expunerea la riscul de credit al portofoliului de valori
mobiliare investitionale cuantificat in baza coeficiengilor de default determinat de agentia

Standard & Poor's este prezentatd dupl cum urmeazi:

Piastrate péni la
scadentit La valoarea justi Total Ponderea in
Mil Ml portofotiu,
MII LEl MII USD LEI MIIUSD LEI MI1 USD %
31 decembrie 2016 27,408 1,372 8,037 402 35445 1,774 0.08
3t decembrie 2015 35,571 1,809 675 48,849 2,485 0.14

13,278

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor §i a estima corect riscul de credit in functie
de aria geografich se prezinti clasificarea activelor Bancii in dependenti de {ara de investigie, cu

exceptia numerarului, care se clasifica in functie de fara de origine:

Tara 31 decembrie Ponderea 31 decembrie Ponderea
2016 2018 -
MIL LEL % Mil LEX %
SUA 13,332,241 20.72 9,530,780 17.63
Organizafii Financiare Internationale 8,128,764 12.64 7,244,333 13.40
Germania 5,933,867 922 5,688,796 10.52
Franta 4,952,352 7.70 4,479,428 8.29
Marea Britanie 4,457,800 6.93 4,321,619 8.00
Luxemburg 3,603,875 5.60 2,066,315 3.82
Olanda 3,508,099 5.45 2,191,584 4.05
Singapore 2,998,513 4.66 . -
Finlanda 688,281 1.07 773,379 1.43
Austria 350,869 0.55 363,179 0.67
Suedia 246,379 0.38 1,078,552 2.00
Canada 180,252 .28 101,722 0.19
Norvegia 179,047 0.28 24 .
Japonia 95,408 0.15 - -
Alie tiri 1,256 N 2,422 0.01
Moldova 15,678,022 24.37 16,209,351 29.99
Total active financiare 64,335,025 100.00 54,051,484 100.00

La articotul ,/Organizatii Financiare Internationale”, ponderea csentiald o detine cota de
subscriere a Republicii Moldova la FMI in moneda nationald, care s-a majorat, la data de 17

februarie 2016, cu 49,3 milioane XDR, de }a 123,2 milioane la 172,5 milioane XDR.
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Benchmal:k-unie folosnte sunt indici de plalﬁ, c th ﬁlzatl pe plan mondlat la evaluarea
comparativi'a performantei si riscurilor aferente portofoliilor de investifii. Indicti wtilizaji sunt
furnizai de Bank of America Merill Lynch, instituie ce calculeaza si oferd o gami largh de -
benchmark-un recunoscute uuhzatc i mtrcaga oomumtate mvestu;xonali. S

Riscul de lichiditate, in cazul portofohulm gesttonat mtem. cu excludcrea pomfolmlm valonlor .
mobiliare piistrate pina la scadentdi, este monitorizat permanent de catre Banc# prin mennnerea'
unui nivel adecvat al transelor fn limitele de devieri admisibile §i prin limitarea duratei maxime
admisibile a scadentei portofolrulux de mvest:;u, ceea ce nu perrmte efecmarea mVestltnlor in
instrumente cu scadente mari. : : :
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ichi nate se reallzeaza prm :
in "":__lanecenlbne 2010 -

_Rlscu :delichiditate pentra portofolml valorilor mobnlmre, ' valutd strimi, pastrate pﬁn& la
. scadents este diminuat prin dwers:ﬁcarea scadentei mvcstltulor, fiing distribuite in intervalul de
lal la 8 ani si. pnn limitarea pondcn

: Totodata. supluurea portofoliului valonlor mobxhare. n valutﬁ strﬁm&, p&smlte pini la scaden;ﬁ
~ este posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezmta mai putm de 20% din rezervele .
. internationale si nivelul rezervelor aooperi 4 luni de import, _ _

" Lichiditatea este unul dintre cntzmle de bazii in determinarea cor mpo :tex actnvelor valutare
e L Acest fapt reflectd necesitatea pot: de a transforma rezervele valutare in lmhtdm;l h'_

scopun de mtervcnne, in cazul in cai'e apar aga necesltitl. o

::i__cuungrad‘fnaltdehchldltatc.oeeaoearhscmnacﬁ.clcarputeaﬁvﬁndule incazdenecesualse
'inamteckscaden’!ﬁe

Valonle mobnlnare emise de Guvemul Repubhcu Moldova si detnmtc de Banci pe pnrcursul -

: de Guvem sl sunt emise noi valori mohlhanc care sunt achizitionate de Banci.

Valosnle mobnllare de stat emise in vederea executim obhgatulor Mmlsterulm Fman;elor
rezultante din garantiile de stat, au fost obtinute de. cﬁtre Banci la 4 octombrie 2016 sub forma
de obhgatmm de stat cu scadentele de 1a 1 1a 25 ani. - -
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
Peam amulhdleiﬂ In 31 deeembrle 2016

o 34 12 Deln 1 Dels2  Malmult
hani hual L] nZont . Ia3esl *3%.9&1__
1972097 2391768 : - - - - 20118744
. . B . . . 54616 . 34616
560 - . . - 463838 4639313
2,091,878 - 200730 200000 730000 §2351200 By
955° 9% LS 2080 15 3w - 77568
4565347 3824985 6467356 1336643 4257714 3247341 . 23,898,946
11630 e - = . - - . 11830
.'ruauivemm S _2AMAES 62T GAT0NLY . 1749594 4994960 1561219 4685250 64,395,028
Mo’ned;;nuioml&h circulatie - = : . . . 18,990,332 18,990,332
Disponibilitd}i ale Cuvernului
Republicii Moldova. 5712009 . - - - - 512,099
Disponibilitati ale biincilor 14,319,524 . - - . - 14319524
Certificate emise de Banca
Nationala a Moldovei 5,915,352 . . - - 3915382
Obligagiuni fajk de
organizagiile financisre
intenationsle ' 491 485 89327 619007 165864 2946778 545719 4640,197 10,498,477
Alie obligatiuni ' 43212 . . . : . A3212
'malowmunum M 89327 61907 LICSBE4A  2946TTR SS9 23,630,528 S54T9%
Decalaj (2,088207) 61377 6050904 383730 1 (18942279
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul ‘incheiat Ia 31 decembrie 2016

‘laSani de S anl wedetermimatd - Tetel
MIILEY MW LEI MIILEl = ML

© Numerar plasamentepe S :

© termed scurt in banci 10,633,122 40713245 St
¢ Aurmonetar : . . S -
.7 Creante ale organizafiitor T o _ S
financiare imemationale 47723 0 . . i e - 3,356,i3
Valori mobilisre emise de e S L SR e

U 2,018,561 o . - S aie 2018560

69 CU3S . 14039063

4482793 5149260 ssnmﬁ- R 19431909
E : L i o iges
=T Y Y B 4485700 '-g.ﬁaz_ sm 3406166 SARSLAM

SUlagizze 83 Lem

;youmtlmi DT g

' Moneda nationala in S ST oL o

“1 civculatie 2 W - - _ . 12044068 17,044,068
Disponibilitati ale :': - - . : A
Guvernului Republnm o J N . . _ .

* Moldova . Co33nmg s 5 . 0 - R e A Es
o.spombilmalemmr 281808 . . T . D T R -7 12787808 .-
_Cenificate emise de S B o
-'Bmcaquomlﬁa co N . ' R R

+ Moldovei - L 634445 - - = - - S 618448
" Obligatiuni fatade -~ : S o e
" organizaiile financiare S oy . e : ’ o Co

. ¢ internationale L 14105% 533502 121K784 3320533 L1792 3361714 10,035,034

" Aleobligatiuni . 7 64432 ’, L - ; 64,432
Total obligatiunt .- . S o : o

. financiare o, IT068544 141052 833301 L201,784 3320538 1179278 . 20405782 43857575 .

Il .aﬁg‘u 4.8815_‘ 1,788,432 éﬂﬂf_ IMM {Im;ﬁisp “-:E!:’!.’_
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12810774

617,000
Obligapum fnﬁ de omnmm[ille
f'mmimemaﬁmale 10,164,105
Mtcnhlimym_ - 64432
Total oblightiun | wILAET

'3 Penn'u angajamennele Facﬂitﬁtll de credltarc extinsi (ECF) (anterior Fackllta:ea de Reducere a
Siraciei i ‘Cregtere Econornic (PRGF)) primite de la FML, incluse in obligatiunile fad de
organizatiile financiare internationale, In conformitate cu decizia consiliului directorilor
executivi al FMI, in perioada 7 mnuarie 2010 - 31 decembrie 2018 dobﬁnzlle aferente nu se
calculeazﬁ. c




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat Ia 31 decembrie 2016

4. Mahaéementnl riscului (continuare)
44  Riscul de piaﬁ

Riscul de ptatﬁ este riscul ca valoarea unui instrument financiar s& fluctueze ca rezultat al

schimbarii prefurilor piefei, chiar dac# aceste schimbari sunt cauzate de factori specifici titlurilor .
de valoare individuale sau emitentului acestora, sau factori care afcctcazi toate tltlunle de =

valoare tranzacjionate pe piata.

Tltlunlc de stat sunt evaluate tnmestnal la valoarea lor justa detenmnatﬁ ‘in baza ratelor i

de conﬁdenté de 95% $l penuu o penoada ultmoara de o hma. Acwt calcul &te furmzat dc.

Sistemul Informational Bloomberg.

Valoarea expusi la risc a portofoliului de valori moblhare in valutﬁ' strami este pmentati dupﬁ
cum urmeaza: , [

Pistrate phnila ” Pondereu
scadentid La valoarea justi Total in
MiIx MII portofoliu,
LEI USD MIILEI MIUSD MUHLEI MHUSD %
La 31 decembrie 2016 171,788 8,597 91,122 4,560 262,910 13,158 1.11
La 31 decembrie 2015 227,34F 11,565 196,707 10,006 424,049 21,57} 2.15

Cu toate cd metodologia VAR este unul din instrumentele de bazi pentru evaluarea riscului de
piatd, estimdrile pe care se bazeazi metodologia VAR contine anumite limitari, dupi cam este
expus mai jos.

e Calculeie se efectucazi lunar, pentru funa viitoare, luind in consideratie portofoliul de la
finele lunii curente, asumind ca nu vor fi efectuate tranzactii.

¢ Se asumi cu probabilitatea de 95% ca pierderile nu vor depisi nivelul pierderilor calculate.
Astfel, existd o probabilitate nesemnificativi de 5% ci pierderile efective vor depisi sumele
estimate conform metodologiei VAR.

o  Calculul sc efectieaz prin utilizarea datelor istorice astfel inciit metodologla ar putea sé nu
identifice toate rezultatele posibile, in special rezultatele situagiilor exceptionale. :

e  Rezultatul metodologiei VAR depinde de volatilitatea pietei.

Limitdrile metodologiei VAR se apllca pentru intreg portofoliul va]onlor moblhare in valutd

_ striini.
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BANCA NATIONALA A Mowovm
NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat fa 31 decen 2016 -

4 ” Manmtalﬁsmlul(ceaﬁnum) '.
44 mm:depmti(eoaunm)

Lu&nd ‘m consnderane fapml ca metoda VaR ama pmderea mmm cu o anumiti pmbab:htaw
de realizare (95%), BNM utzlmzt 31 un ait mdlcamr de esumare n nsculm de plati $i anume

VaR.

Astfc! ia dma dc 31 decembne 2016 va!oarea;expm&:la risca ponofolmkm de valon mobxlmrc
in valuta stréind, calculatit prin utllm:ca CvaR whe prezentatd dupd cum urmeazii:

' Pmupama S L -
o wadenjﬁ . stalumm . Total Pmdemin

SMH M portolouu,
MHLEI USD MIILI'II lm MIILEI lBD .

La 31 decembrie 2016 241926 12108 ,t2?~,5l6, 63&2 369442 t84s9 : !3.-_56

La3l de'cembrieZD!S 327 155 16.64,2. 275700 14024 602,854 30,666 3.05

441 Riscnl ratei dobﬁnzii

Riscul ratei dobfzii esté riscul ca ‘valoarea unui mtrument t’inancm sa fluctueze datoritd
schimbirilor nivelului ratei dobdinzii pe piagt,

'Modnficama ratelor dobanzilor pe pm;a intemit afecteaza valoarea ponofolmlun de valon
mobxharedestatalBancu o fluctuatie de majorare /diminuare cu 5 p.p. fati de rata de intrare in
portofoliu- a ratei dobnzii la titlurile definute in portofoliu implicd un impact de
dnmmuatelmajomre de circa 8,500 mii iez asupra capitalului Bancii.

Maodificarea ratelor dobﬁm.u pe piata extemi poate avea un impact asupra valorii portofollulm de
mvesum in valuta striind, cft sx asupra. fluxulul de mijloace bﬁnesu in viitor.

Cele mai sensibile mstrumcmte ia modnﬁcarea ratclor dobénzii pe pm;a cxtcma sunt valorile
mobiliare: in- valuth stdind, deoarece modificares ratelor dobiinzii afecteazi indirect pretul
acestor active.

Totodatd, in rezuitatul fluctuatiifor ratelor dobénzii pe piata externi pot apirea divergente
negative dintre ratele dobinzii Ia portofoliul investitional in valuti strélind si ratele dobdnzii la
obligatiunile in valuti ale Bancii.

La gestionarea riscului ratei dobdnzii cauzat de evoluiile pe piata externd, o atentie deosebiti se
acord#i principiului diversificlirii portofoliului de investitii pe scadente §i pe valute.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale Bilantului contabil au fost dezviluite in notele
la Situatiile financiare referitoare la aceste componente.
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Activele si obhgatmmle generatoare d¢ dobﬁnzn, tn special cuprmd numerar §i cchxvalcnte de
numerar in valutd strdiing, valori moblllare, depozite acceptate; certificate’ emise de ban(:ﬁ,
precum si imprumuturi acordate de cétre orgamzatu financiare mtema;wnale
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subilte samamﬁmldeFMl

T ;;Awste active $1 obhga;mni implica rate fixe ale dobﬁnz:lor, cu exceptia conturilos curente cu
-+ solduri rémunerabile care sunt legate de ratele REPO, EONIA, EURIBOR, contului curent la -

S "FMI si angajamentele Facilititii de Fman;are Extmsa (EFF), la care se apl:ci rate vanablle

; strami, de Banca sunt calculate vemtunldplerdenle poszbnle asumiand o majomefdlmmuare cu
) OSPp aratcxdobﬁ:mnlaacestemsmmeme. .

vemmnlorlpnerdmlor posibile de la majorarealdlmmuarea ratel dobanzii cu 0.5 p.p. cste dupaf '

cum urmeazd: :
) MIILEI  MII USD
_' .“fAnul 2016 _ 44-33 119 . #l-4,160
' Anul 2015 4-!-5‘? 198 . "#-2.910

i Sensibilitatea prefului valorilor mobiliare din portofohul de investigii la modlﬁcama ratelor

dobﬁnzu este evaluati aphcﬁnd PVOI PVOl este o metod3 de cuantlﬁcare a nscull.u ratcl. _

La situatia dm 31 decem ) e5:'2016 modificarea ratei profitabilitdtii cu 0.01 p.p., duee la
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare cu 4,522 mii lei sau cu 226.mii
USD ceea ce repmzmti 0.02% dm portofohul valonlor mobiliare (la 31 deoembne 2015 6,131

4.4,2 Riscul valutar

' Rlscul valutar este riscul ca valoarca instrumentelor financiare s& varieze ca unnare a modificani )

cmsulm oficial al lellllll moldovermc

tn procesul de gestionare a rewvelor valutare Bam:a detine o pozitie valutarﬁ lunga Diminuarea
nsculul valutar se. reallwaza pnn apllcarea polmcu de: dwersnﬁcarc a portofolmlm de investitii.




-10%; alta. vaénme 5% (la 31 deoembrie 2015 pondewa dolanﬂm SUA in

gormatwaconsmumﬁ%m mtmstaiml 10% allcvalutc 5%)'

062 20,118,744
. 54,616 54616
- - 45930 4639313
. = 15,583.308
Soume . N . - < 21968
; 4313,747 550544 < 23398546
ctive 9,303 - . . 11,630
: SABSGS  TAWSS  4AWNI 10650 64 308AS
Mored sationaid Tn circulaic - 18990332 . - . 12990332
Disponibiliagi ale Guvemubst - = - _
Repubficii Mokdova .0 3019367 1,192,730 1,494,876 - 126 5.712.09%
8 ake bincilor - 10885363 1,225,569 2204592 . .. 14319524
Ceardficate emise d¢ Banca Nationald
) 5915352 . - 5915352
Obhgathm} fafh de organizatiile .
finsctare 4 17,793 . . - 10480654 v 10498477
Al obligagine) 41,390 1464 353 3 . 43212 .
Totul sbBgatiuni Nusndare _ IBEIISYT 2424763 369982 3 10480684 126 354789%
Decala) (23,299834) 28266118 1990045 7,550,542 1,374 150,532

La situatia din 31 decembrie 2016, alte valute sunt reprezentate de yeni japonezi — 95,408 mit lei,
aur monetar — 54,616 mii lei, lei romanesti — 484 mii lei, ruble rusesti — 190 mii lei, franci
elvetieni — 59 mii lei, coroane norvegiene — 28 mii lei §i coroane daneze ~ 2 mii lel.
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Pentru anul inchelat la 31 dgeembr_ie 2016

4, Managementul riscului (continuare)

44  Riscul de piats (continuare)

4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Alte
MDL Usb  EUR GBP XOR valute Totsl___
MIl LEI MI LEl] MII LE] MII LEI Ml LEX MII LETL M1 LEL

31 decembrie 2015
Active :
Numerar §i plasamente pe :
termen scurt in binei - 9,360,614 473,664 4870259 - 1830  14.706.367
Aur monetar ' - . - - 50,032 50,032
Creanie ale organizatiitor ' _
financiare internationale . - - - 3,703,887 - 3.703 857
Valori mobiliare emise de .
Guvernul Republicii Moldova 2.11856% - - - - - 2118561
Credite acoedate bincilor gi .
altor persoane 14,039,063 : - . - 14,039,063
Valori mobitiare investitionale - 12024370 6593827 8132 19,431,909
Alte active . 748 316 63t . . . 1,695
Total active financiare 16,4 7,068,122  S6B3971 3703857 51862 54091484
Obligatiund
Moneda nationald in cireulatie 17,044,068 - - - - 17044068
Disponibiliti(i ale Guvernului
Republicii Moldova 2,391,605 226,78 693,397 - - - 3.311,788
Disponibilugi ale bancilor 9,227.210 1,271,335 2283263 - 12,787,308
Certificale cmise de Banca
Nayional a Moldovei 614,445 - - - - . 614.445
Obligatiuni fatd de organizayiile
financiare internafionade 2478 . - » 10,032,556 10,035,034
Abke obligatiuni 45,084 2,041 16,300 7 - 64,432
Total obligatiuni financiare 29325890 1506162 2992960 7 16,032,356 K <V K i B
Decalaj ALLI6TS18)  19879,108 4073162 S683.964  (6,328.499) S1.862 10,193,909

La situatia din 31 decembrie 2015, alte valute sunt reprezentate de aur monetar — 50,032 mii lei,
ruble rusesti — 1,741 mii lei, franci elvefieni — 49 mii lei, coroane norvegiene — 24 mii lei, lei
romanesti — 14 mii lei §i coroane daneze — 2 mii lei.
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NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE
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Managementul rwui (eoaﬁnure)

| M _Rluu!dephﬁ(mﬁnuare)

44-2 - Riscul valutar (conﬁnuare} ARy :
. ';_:_Pentw:a estuna nswl valutar afetem actm:lor st obhga;mmlor-'tn'valuta straind, sunt calculate

ile/pierderile nerealizate posibile, asuméind o deviere de +/~10% a cursului oficial al leului

'::mldmcilcsc fatd de valutele fu care aceste active §i obligatiuni sunt denominate. Conform
 situafiei la 31 decembrie 2016 gi 31 decembrie 2015, respectiv, va}oam mactulm posibil -
_asupta profimlui si capitalului Bancnwteevaluatadupaunnum:m S

31 decembrie 2016 31 decembrle 2015

MIILEI mtm TMITLET  MILEI

_Profit ~ Capltal  _ Proft Capital
. MDL fafi de USD +-2.826612 +f-z,826.612 . +-1987963  +/-1,987,963
-+ MDL fath de EUR +-199,004 4199004 +-407,523  +-407,523
* - MDL faft de GBP +-758054  +/-755,054 +-568396  +/-568,396
MDL fafa de XDR  H-S84.131  +-584,137 632,870 +/-632,870
MDL fai# de alte valute MO9SR #9592 483 183

Nota: In cazul aprecierii MDL fafh de: valutele mpecuve se generem pierderi nercalizate gi
vioqua fin cazul deprecierii sc genereazit venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL fatd de mkmdvmmmm;ardepmmmgenmmerdm
nereallzate e ) .

5.  Numerar gi plasamente pe termen scurt in binei |
o 31decembriec 31 decemhbirie

2016 2015
MII'LEI MH LEI
Numerar n vafut3 striini 1,875 3,554
Conturi Nostro 947,796 77.961
Depozite 1a termen in valuti striing 19,169,073 14,624,852
20,118,744 14,706,367

Numerarul $i plasamentele pe termen scurt in binci nu include numerarul in moned nationala
aflat in casa Bancii, fiind diminuatd cu suma respectiva §i pozitia .Monedd nationald i
circulatie” (Nota 14). Acest mod de prezentare a numerarului egte considerat adecvat tinind cont
de calitatea Bancii de emitent a monedei nationale. La finele perioadei de gestiune depozitele la




BANC A NATIONALA A MOLDOVE[
 NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE -
- Pentru anul incheiat la n decembrie 2016

5 Numerar yi plasamente pe't'ermen scurt in biinci (continuare)

termen in valuta strdind au fost plasate {a institutii financiare cu ratingul®: ,, AAA” -—10;25%',
HAAT -40.14%, , AA-" -ll_.‘44% , »A+” =10.87% si ,,A" -27.30%. (I_a 31 decembrie 2015:
HAAA” ~ 14.14%, ,AA" ~ 14.13%, ,, AA-" -~ 16.83%, , - 20.10% si A"~ 34 80%)

. :La31 decembric 2016 din totalul depozitelor la termen in valuti stréiing soldut celor cu scaden;a
- "mai mare de 3 luni de la data achlzmonam constituie Il 187,090 mii fei (Ia 31 decembne 2015:

11078298 mii lei).

6."155 .' Aurmonetar

31decembric 31 decembrie

2016 . 2015
MII LEI MII LEI
Aur monetar 54616 ' 50,032
' 54,616 50,032

Aurul monetar reprezintd caatitatea de 74,133.48 grame de aur pur (31 decembne 2015 -
74,133.48 grame de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery (in conformitate
cu cerintele London Bullion Market Association). Pretul de reevaluare al aurului la 31 decembrie
2016 a fost de 736.7237 lei/gram (la 31 decembrie 2015 a fost de 674.8875 lei/gram);

7. Creante ale /obligatiuni fati de organizaﬁile financiare internationale

31 decembric 31 decembrie

2016 2015
MII LEX ~ MILEI
Active
Cota Republicii Moldova la Fondul Monetar International :
(FMD) 4,633,634 3,356,134
Cont curent la FMI : . 5,679 347,723
: 4,639,313 3,703,857
Obligatiuni R o :
Cont 1 S o 4,633,500 3,355,998
Cont 2 135 S 138
Total disponibilitiji ale FMI 4,633,635 - 3,356,136
Alte organizafii internationale 6,562 5,578
Credite acordate de FMI 5,858,280 6,673,320

10,498,477 10,035,034

' Stabitit prin aplicarea ralinguiui mediu atribuit de agengiile internationale de rating (Standard & Poor's, Maody’s si
Fitch Ratings).




Hotzr mlpeacestsublect. Astfel, I data de 17fj_ -
o majoratd cota de subscn -Repubhci\ Mo!dova la FMI cu 49,3 mmozme XBR p&na la 111.5
4 mxlwane XDR '

Sumcle ‘incluse in B : comabﬂ m eadml articolulm ,Obligatiuni t'ata de orgamza];ule
financiare mtcmanonale" includ, de asemenes, si creditele primite de Banck de la FML Aceste
credite: sunt. exprimate’in Drepturi- Speciale de Tragere (XDR), iar in Bxlantul comabll sunt
' prezenme m echivalentul MDL la ﬁnele penoadct de gestmnc

: La : y -decembrie 2016 soldul aedntclor pmmtc de la FMI este: _
. Angajamente ECF 85 730 mii XDR (la 31 decembne 2015 - 104 686 mii XDR)
o Angajamente EFF 132,367 mii XDR (la 31 decembrie 2015 - 139 953 mii XDR)

Facilitatea de credltarc extinsd (ECF, anterior PRGF) neprezmta lmprun_nm;_r,l_E acordate tarilor
care intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de citre FMI pentru finanjarea concesionala.
FMI a acordat credite in cadrui ECF pentru o penoadi de 10 ani cu perioads de gratie de 5.5 ani.
Rata dobﬁnzu pentru aceste credite este de 0. 25% pe an. in conformntnte cu decizia comlhulm
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

7. Creante ale /oblikaﬁuﬁi fati de orga‘nimﬁiie financiare intemationale (continuare)

directorilor executivi al FMI, in perioada 7 ianuarie 2010 - 31 decembne 2018 dobinzile aferente
nu se calculeazdl,

Facilititea de finantare extinsd (EFF) reprezintd imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de pl&i. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioads de 10
ani cu perioada de gratie de 4.5 ani. Rata dobénzii pentru acest tip de credite este variabil’ i este
stabilitd saptimanal de citre FML Pentru perioada de referingd, rata medie a constituit 1.08%
anual.

Urmare semnérii la data de 7 noiembrie 2016, a Memorandumului cu FMI, Ministerul Finangtelor
al RM a primit prima trangd a creditului in cadrul facilitifii EFF in sumd de-12.15 mil. USD
{echivalentul a 8.80 mil. XDR) si prima trangd a creditului in cadrul facilititii ECF in suma de
11.94 mil. USD (echivalentul a 8.70 mil. XDR) pentru finantarea deficitului bugetului de stat. in
acest sens, la data de 17 noiembrie 2016, au fost aprobate Legea Nr.250 si Legea Nr.251 privind
atragerea Tmprumutului de stat extern din partea FMI. Totodatd, la primirea facilitatii acordate
din Contul resurselor generale ale FMI (EFF), a fost emist, de cétre Ministerul Finantelor al
RM, o cambie in moned# nationali in favoarea FMI, care a fost primit spre pistrare in tezaurul
BNM.

Sold Rambursiri  fncasari Soid
31.12.2015 31.12.2016
MII XDR MII XDR MII MII XDR
XDR

Banca Nationald a Mbldovei 24"4,639 35.042 8.500 218,097
Ministerul Finantelor al RM 208,714 17,500 17,500 208,714
Credite yi alte finantiiri : 4
primite de la FMI 453,353 52,542 26,000 426,811
Banca Nagionals a Moldovei 139,953 16,086 8,500 132,367
Ministerul Finantelor al RM - - 8,800 8,800
EFF 139,953 16,086 17,300 141,167
Banca Nationald a Moldovei 104,686 18,956 - 85,730
Ministerul Finantelor al RM 91,000 17,500 8,700 82,200
ECF 195,686 36,456 8,700 167,930
Banca Nationali a Moldoveti - . - )
Ministerul Finanfelor al RM 117,714 - - 117,714
Alociri XDR 117,714 - - 117,714

Alte organizatii internationale reprezinta disponibilitafile Bincii Internaionale de Reconstructie

si Dezvoltare si ale Asociatiei Multifaterale de Garantare a Investigiilor.

oS
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acestemstmmemepe piata sewndad, lsl asngurﬂ abilitatea dea le transforma in hdudnmp pc"
' parcutsul nmn(mcrh westora in po:tofohul Bﬂncn. : : d

2w
(65,965)
(862)_

"fb;le pcnml vinzare au fost emise si
Jé¢ trezorerie ca rcmltnt al oonvetswnu in

::'de nujloucc b

iValonle mol:nllare de stat diponibile pentru vinzare de;mute in portofohul Bancii la 31
.decembrie 2016 an avut scadenfa contractuald maximi de 182 zile. Rata medie a dobdnzii ;
“aferenta portofoliului de valori mobiliare de stat diponibile pentru vinzare definute de Banca la 31
.decemlmeZOllS aconsnm:l:‘?Z‘?% (la3l decembrie 2015 23.71%). . :




" NOTELA SI'I‘UATI[LE FINANCIARE

Pentrw anul-m_ : lat Ia 31 decembrie MIG

9. Credite aoordate bincilorgialtorpersoane__:_:é SO
= 31 decembrie 31 decembrie

2016 . 2018 _
MII LEX MIILET
Credite acordate bancilor pe termen scurt : e 13, 689 217

Operafiuni repo | - 180,581
Credite overnight acordate bancilor ' i : 142,588
Credite acordate bancilor pentru creditarea r

cooperativelor de constructie a locuintelor o 722
Credite acordate altor persoane - i 25,955
i 14,039,063

Diminuarea considerabila a soldului creditelor acordate bancilor pe termen scurt (credite de -
urgentd restante) se explici prin executarca de catse Ministerul Finangelor a obligatiilor de plati -
denvate din garan;nle de stat ar.807 din 17 noiembrie 20!4 sn nr.101 dm 1 apnhe 2015 (in baza

sia transmls Bancii Nanonale obllgatmm de stat in. sumd de 13 341 ,200 mii lei, echivalents cu
soldul creditelor de urgenta restante ale Bancii de Economii $:A., BC,BANCA SOCIALA”S A.
si B.C. ,,UNIBANK"S.A., respectiv, datoria creditoare a biincilor nominalizate fatd de BNM a

fost inchis3. In baza legii nominalizate Ministerul Finanfelor a subrogat Banca Natlomm a -~

Moldovei in raporturile legate de creantele fatd de ,,Banca de Economii” S.A., BC ,,BANCA
SOCIALA” S.A. §i BC ,,UNIBANK" S.A. in baza creditelor de urgent acordate acestora.

La situatia din 31 decembrie 2016 gajul depus ca asigurare a rambursdrii creditelor acordate
salariatilor i a dobanzilor aferente constituie 38,481 mii lei (la 31 decembrie 2015: 34,599 mii
lei).

Operatiunile Repo au fost derulate de catre Banca la rata fix3 echivalents cu rata de bazi plus o
marj3 de 0.25 p.p cu termenul de 14 zile. Scopul acestor operatiuni a fost suplinirea necesititilor
curente de lichiditati ale bancilor licentiate. Soldul operatiunilot repo la 31 decembrie 2016 a
fost nul.

Pe parcursul anului 2015 si 2016 nu au fost formate reduceri pentru pierderi din deprecierea
creditelor.

45



10,169,179
 10169.179

2016 2018

MU LEI - MIILEL:
Valori mobifiare in valuti stritind evaluate 12 valoarea _
just piin profit sau pierdere (valoarea nominald). = 15,233,577 10,051,291
Dobdinzi aferente valorifor mobiliate in valuth siréina :
evaluate la valoarea justé prin profit sau pi¢rdere: 75,105 _ 79,940
Reevaluarea valorilor mobiliare in valuti stefind evaluatc
la valoarea justs prin profit saupierdere. = .- : 20638 - - 37,948
Valorimobilhuinmhﬂstriinlevaluﬁelavaloarea . -
jusﬁ prin profit sau pierdere 15,329,320._ - 10,169,179

Valonle mobiliare in valutd strfiind evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere sunt
rec;valuaw luniar §i poarts o rati a dobénzii fixd cuprinsa intre 0.004% si 2.32% anual (31
decembric 2015: 0.004% 51 2.69%), cu excepiia valorilor mobiliare cu valoare nominald de
38,020 mii USD cu rata dobanzii flotantd, care se modifici trimestrial. Valorile mobiliare in
valuti stritina evaluate la valoarea justi pl"m profit sau pierdere includ §i dobanda acumulati, care
la 31 decembrie 2016 constituia 40,439 mii lei (la 31 decembrie 2015: 31,733 mii lei).




BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE
Pentru anul inchelat la 31 decembrie 2016

10.  Valori mobiliare investitionale (continuare)

La sitsatia din 31,12.20186, valorile mobiliare evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere
emise de nerezidenti disponibile in portofoliul Béncii ce detin cel mai inalt rating® — ,,AAA”
constituiau 85.76%, valorile mobiliare cu rating-ul ,AA+" constituiau 9.09% si valorile
mobiliare cu ratingul ,,AA” constituiau 5.15% (la 31 decembrie 2015: ,,AAA” — 86.52%, SAAF”
~4,46%, ,,AA" - 9.02%). Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu rating ,,AAA” §i majorarea
ponderii valorilor mobiliare cu rating ,,AA+" a fost determinat, preponderent, de retrogradares
rating-ului mediu al Finlandei de la ,AAA” la ,AA+" la data de 11 martie 2016. De asemenea,
procurarea, la data de 12 decembrie 2016 a valorii mobiliare supranationale, emise de Consiliul
Europei, ce define rating ,,AA+" a contribuit la majorarea ponderii investifiilor la accastid
categorie de rating. Diminuarea ponderii valorilor mobiliare cu ratmg LAA” a fost cauzatd de
vinzares, pe parcursul perioadei analizate, a valorilor mobiliare emise de guvernul Frantei. In
perioada de gestiune au fost vindute i au ajuns la scadentd valori mobiliare in valwi strliin
evaluate la valoarea justdi prin profit sau pierdere cu valoarea nominali totald de 951,980 mii
USD, 69,920 mii EUR si 5,100 mii GBP (in anul 2015: 562,950 mii USD, 124,491 mii EUR si
36,500 mii GBP).

Totodatél, in perioada de g&ciiuﬁé iu fost procurate vatori mobiliare ‘i‘n valutd striiind evaluate la
valoarea justi cu valoarea nominala totald de 1,258,574 mii USD (‘ in anul 2015: 487,930 mii
UsD $l 19,6590 mii EUR).

Conform Acordului de consultan;a §i management mvesuponal i‘nchmat intre Banca
Intemaponali pentru Reconstructie §i Dezvoltare (BIRD) si Banc#, BIRD 2 devenit consultantul
si mandatarul Bincii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din
rezervele valutare. Investitiile in cadni acestui program sunt efectuate in valori mobiliare in
USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale §i supranationale. Aceste active sunt
prezentate in cadrul valorilor mobiliare in valut# strdind evaluate la valoarea justd prin profit sau
pierdere.

La 31 decembrie 2016 valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valutél strilin2 gestionate extern
constituia 4,102,683 mii lei (la 31 decembrie 2015: 4,048,477 mii lei), ponderea acestora in
rezervele valutare constituind 9.32% (la 31 decembric 2015: 11.72%). Portofoliul valorilor
mobiliare pastrate pani la scadenti reprezinti totalitatea valorilor mobiliare procurate cu intentia
de a fi mentinute pand la scadenti Volumul §i structura activelor valutare §i perspectiva
fluxurilor viitoare de mijloace binesti permit mentinerea pani la scadenti a valorilor mobiliare
din portofoliul dat. Totodatd, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare pastrate pand la
scadenti va fi posibild numai in cazul in care ponderea acestuia va reprezenta mai pulin de 20%
din rezervele internationale §i nivelul rezervelor va acoperi 4 luni de import.

La 31 decembrie 2016 ponderea valorilor mobiliare pistrate pini la scadentd in rezervele
valutare constituia 19.47% (la 31 decembrie 2015: 26.82%).

? Suabilit prin aplicarea ratingului tnediu atribuit de agenjide internajionale de rating {Standard & Poor’s, Moody's §i Fitch Ratings).
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Valon mobtlmre in valuﬁ sttﬁmi p&strate pin3 la
scadentdl (valoarea nominal '
. Dobénzi aferente valon : r_moblha:eiu valuti strama

8,509,579 9,183,378

60047 79352

-...scldenti A | 8,569,@26 _9,_26;336

ch_ubl_l_cl.i Moldovn st dlspombxlnan ale bancﬂoz, Cemficate emise de Banca Natronnlé a
_ Moldovei, obllgatlum fata de orgatuzagule financiare mtema;xonale si al(e active 31 obhga‘;lum

Activc_lc_-_ﬁmihbiarg ale Bincii se _eval_ueaza la valoafé’a_ justd cu exceptia numerarului si
plasamentelor pe termen scurt in- bénci, creanjelor organizatiilor financiare internationale,
creditelor acordate bancilor §i altor persoane §i valorilor mobiliare pastrate pand la scadent care
se evalueazé la cost amortizat. Obhgapumle fmancnarc sunt evaluate la‘cost amomzat

fn tabelul de mai jos este prezenmm valoarea dc bnlan; si valoarea justi a act;velo: $i
_obligatlumlor financiare ale Bancii. ' : :
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pepg_gju anul incheiat Ia 31 decembriezolli

11.  Valoarea justi a instr_u_mgntze-loi‘fﬁnanciare (coutinuq&)

La La valoarea
S valoares justd  Alte
. justii prin  ‘Phstrate disponibile - obligatiuni .
profitsau  pindls Credite 5i i Imcost Valoarea
pierdere  scaden|3 creante = _amortizat Total Justh

: - . MOLEXI  MIILEL MII LEI MII LEl- MIILEI  MIILEI ~ MIILEI
.31 decembrie 2016 : . :

. Active :
. Numerar i plasamentepe -~ - - ' S
. ‘termen scurt in banci - - 20,118,744 - 20,118,744 . 20,118,744
A Aurmonetar - - - 546]6 - 54,616 54,616
" Creante ale organizatiilor L . Ty .
financiare internationale . - .4,639,313" . - 4639313 4,639,313
Valori mobiliare emise de f gl
Guvernul Republicii
Moldova: o :
Evaluate fa valoarea justa . . 2,091,878 2,091,878 2,091,878
~ Evaluate Ya cost amortizat 13,491,930 - 13,491,930 13.49! 930
Credlle acordau: bﬁncnior si :
altor persoame - - 27,968 - - 27.968 27 968
Valori mobiliare mvcsuﬁomle: ' o _
Evaliate la valoares justa 15,329,320 R - - - 15,329,320 15329.320
Evaluate la cost amortizat - - 8569, 626 e - . - 8,569,626 8,854,054
Alte active - 11,630 - - 11,630 11,630
Total active financiare 15,;29,&20 22,061,;56' 24,797,658 2,146,494 - 64,335,025 64,619,453

_ Obligatiuni - _ :
" Moned nationald in circulagie P - - - 18990332 18,990332 18,990,332
Dispouibilitat! ale Guvernului
_ Republicii Moldova'* - - - - 5712099 571209 5712,099
Disponibilitasi ale bancilor - - - - 14,319,524 14,319,524 14,319.524
""" © Centificate emise de Banca
Nationala a Moidovei - - - - 5915352 5915352 5915352
Obligatiuni fata de
organizatiile financiare
internationale - - - - 10,498,477 10498477 10498477
Alte obligatiuni - - - - 43,212 43,212 43,2312
Total obligatiuni financiare - - - - 55,478,996 55,478,996 55,478,996
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI

 Jusiah

- MIT'LEL

lidaOééé?

10,169,479
9.262.730
169s

- :wl’ s 6953,

naflonall 70068 17004068
: Dvspombillﬂlale(}u\mmlui SEE S

Republicii Moldova _ - - = L. 3311788 331 1,788 3311788
Disponibilititi ale bancilor - . - - . - 12,787,808 12,787,808 12,787,808

- Certificate emisa de Banca . o : '
Nagionalt & Moldovei _ - - - - 614445 614445 614445
. Obligatiuni fosfi-de . : :

organizatiite financiare _ : R L -

- internationale: . - - K - - 10035034 10035034 10,0350
Alte obllgu.ﬁum . - - - - 64432 64,432 64,432

Total obligafivil financiare . : - - 43857578 438857575  43.857,5715




: dlspombtle pentru vinzare - 2,118,561

BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul ‘incheiat la31 deeembrie 2016

11. . Valoarea justi a instrumentelor financiare (oontinuare)

Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

In tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justd, ulterior
recunoasterii initiale, grupate in cadrul nivelelor 1-3 in dependen;a dc metoda de evaiuare
utilizatd. .

k) | deeembne 2016 Nivelul 1 Nivelul 2 Nwelul 3 Total
MII LE1 MII LEI MiI LEX MII LEI

Aur monetar 54,616 . T & - 54,616

Valori mobiliare in valuta _ _ e :

striini evaluate Ia valoarea T - _ =

justé prin profit sau pierdere 15,329,320 =~ 0 - S - 77 715,329,320

Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

disponibile pentru vinzare : 2,091,878 2,091,878
Total 15,383,936 2,091,878 . 17,475,814
31 decembrie 2015
Aur monetar 50,032 - - 50,032
Valori mobiliare in valuti

-strdind evaluate la valoarea

“justa prin profit sau plétdere 10,169,179 - - 10,169,179

Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova
2,118,561

Total : 10,219,211 2,118,561

- 12,337,772

Mggodele si tehnicile de evaluare utilizate in scopul evalu#rii la valoarea justi au rimas aceleasi
comparativ cu perioada precedentd de raportare §i nu au fost efectuate reclasificri ale
instrumentelor financiare intre nivelele ierarhiei valorii juste.

Conducerea Biéncii, in urma analizelor ficute; considerfi ci datoritd termenului scurt al
plasamentelor in banci, scopului si naturii- specifice al creditelor acordate $i creantelor, precum si
al lipsei pietei active pentru Cota Republicii: Moldova la FMI, care nu sunt Inregistrate la
valoarea justi in Situagiile financiare, valoarea justd a acestora nu este. semmﬁcatw dlfenté de
valoarea cu care sunt anegxstrate in Bllantul contabll

De asemenea, conducerea considers c& valorile la care sunt inregistrate obligatiunile Bancii in
Bilanful contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datoritd termenului scurt pentru care sunt

plasate sau datorita tipului de tranzactii specifice unei banci centrale §i pentru care nu existd o . -

piata distincti sau modele de evaluare care s estimeze credibil valoarea justs.

Toate instrumentele: financiare care nu sunt evaluate la valoarea justs in bilanjul contabil se -

incadreaz3 in nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare investifionale
pistrate pini la scadeni# care se incadreazi in nivelul 1 al ierarhiei valorii juste.
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" La31 decembrie 2015 :
Amortizarea mmnha

La 1 ianuarie 2015
Amortizarea calculatd
Tegiri -

as.uz 12434

26;306“ 183
1,003 -~ s.585

- 5,119

aly v

BT

ousser

13,179

La 31 decembrie 2015

TEH T340~

(6,000)
142,744

Valoarea de bilan§
La 1 isnuarie 2015

La 31 decembrie 2015

10,233

10,803
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
.Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016

13.  Ailte active N
: 31 decembrie. -~ 31 decembrie
2016 ' 2015
' MII LEX MII LEX
Cheltuieli in avans ' 3,140 2,607
- Alle creange 8,571 1,696
Avans acordat pentru producerea monedei nationale - 3,060 -
Stocuri 970 1,881
Mirfuri §i materiale n gestiune - 1,391 797
Subtotal 6,981
Minus: Provizioane pentru stocurile cu rulaj lent si creante
indoielnice {61) 61)
: 17,071 6,920
Migcarea prov1zmnulu1 pentru stocurile cu rulaj lent si creante indoielnice pe pnrculsul anului
este precum urmeaza:
2016 2015
MII LEI MII LEX
La 1 ianuarie ' 61 61
Majordri pe parcursul anului - -
Diminudri pe parcursul anufui o : - -
La 31 decembrie o B 61 - 61
. - Monedi national¥ in circulatie g C
- 31 decembrie 31 decembrie
e 2016 2018
..:5'.':':: E - MHLEI . -MII LEX
Bancnote .. 18,866,555 16,927,072
- Monede metalice divizionare 4 108,841 - 102,207
“Bancnote. oomcmoranvc $i monede comemorative §i Dooe o _
. jubiliare : 14,936 14,789
18,990,332 17,044,068
15.  Disponibilitii ale Guvernului Republicii Moldova
o . 31 decembrie 31 decembrie
T : T e 2016 2015
- ' MII LEI MII LEI
Depozite la vedere ale Ministerului Finantelor 2,683,640 2,370,595
Disponibilita$i in valuts striini ale Ministerului Finantelor 2,502,827 210,896
Alte disponibilititi ale Guvernului Republicii Moldova 525,632 30,297
] 5,712,099 3,311,788
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| :16. mmgmmm

zitelé atrase la vaim de 1a pi cu doblnd® in lei nioldoveue;u 'Ra:a la

| leelamauummrmaomn dwmmzoxsamm 1% (ia 31

dewmbne 2015 1 79%)

31 decembrie 31deeembrte

L2016 - ms
" Disgonibitcfi ale bancilor inchusv rezecvele obligatorii 13.324 97 11'.942,426
' L_.:jDepoz:teinmmd&m;ionalﬁahb&ndmﬂmm : 995327 . 845,382
14,319524 1z.787,m

: :stpombxhta;x ale banczior melusw remvele obhgatoni. repmmta mijloaeele din’ conmnle
" Loro ale bancilor

age, bincilor rezidente in proces de lichidare §i biincilor rezidente in
proces _de molvabﬂiwe ‘precum §i rezervele obligatorii ale bancilor la Bancd in lei
moldovenesti, dolan SUA s: euro.

Conform cetingelmf regxmuhn rezewelor obhgatom stabilit de Banch, la situajia din
31 decembrie 2016 bincile sunt obltgate si mentin rezerve obhgatom n lei moldovenesti §i In
valute neeonvem’bﬂe 1a nivel d¢ 35% si in valute strdine (dolari SUA si euro) la nivel de 14% (la
31 decembrie 2015 rezerve obligaterii in lei moldovenesti §i in valute neconvertibile la nivel de
35% si in valute striine {(dolari SUA 5i-curo) la nivel de 14%} din baza de calcul. Rezervele
obligatorii in lei moldovcn&;tx s¢ mentin de banci in conturile Loro la Banca in mediu pe
perioada de mentinere, iar rezervele obligatorii in valut strifing se reflects In registrele contabile
ale Bancii ih contul rezervelor obhga:om in valuta strétind sn sunt localtzatc in conturile Nostro
ale B5ncu in bancﬁe dm stt&imtane

In baza art. 17 dm Legea cu pnvzre la. Banca Na{lonatd a Moldovei, mzervclc obhgamm ce
depégesc 5 la sutdt din pasivele In baza ciirora se calculeazd aceste rezerve sunt remunerate de
citre Bancll, pemru rezervele obligatorii in lei moldovenegti aplicind rata medie 12 depoz\tele
overnight a Béncii calculatd pentru luna respectivi, iar pentru rezervele obligatorii in valute
striine (dolari SUA §i euro) ~ rata medie la depozitele la vedere cu dobénda atrase de binci in
valutd strdind, calculats lunar de Banci in baza rapoanclor lunare privind rata medie la
depozitele atrase de banci.

Depozite in moneda nationala ale bincilor licentiate reprezintd depozitele overnight ale bancilor
plasate la Bancdl si dobfinda calculatsl pentru aceste depozite. Rata dobiinzii aferenti depozitelor
overnight ale bincilor la situatia din 31 decembrie 2016 a constituit 6% (la 31 decembrie 2015:
16.50%).
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BANCA NATIONALA A MOLDOVEI
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru anul mcheiat la 31 decembrie 2016

17.  Certificate emise de Banca Na;lonnK a Moldovel ST L
31 decembrie 31 decembrie

2016 ' 2015
MIILEI MIH LEI
Certificate emise de Banca la pret de vinzare 5,905,650 - 612,304
Scont amortizat 1a certificatele emise de Banci 9,702 2,141
5,915,352 614,448

Certificatele BNM reprezintd valori mobiliare vindute bancilor licenfiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piaja monetard. Acestea sunt emise cu
discont si riscumpirate la scadent’ la valoarea nominala. Pe parcursul anului 2016 oemficatele
Bancii au fost emise preponderent cu scadenta de 14 zile.

Rata medie ponderatd a dobénzii la certificatele Bincii aflate in circulatie 1a 31 dewnbne 2016 a
constituit 9% ( 1a 31 decembrie 2015: 19.50 %).

18.  Alte obligaiuni
: 31 decembrie 31 decembrie

2016 2018
B MII LEI MII LEI
Obligatiuni faja de alte entitati 34,501 33,570
Obligatiuni faja de personal -~ 75 - 11,590
Alte obligatiuni 8,636 19,273

43,212 64,433

. 19 Capital i rezerve

. if;iéiﬁ conformitate cu art. 19 al Legii cu privire la Banca National a Moldovei nr.548-X1I din
- 21.07.1995 | Fondul general de rezervd se utilizeard in exclusivitate pentru acoperirea

pierderilor inregistrate conform rezultatului exercifiului la finele anului financiar”.

Astfel, la 31 dccembne 2016 fondul general de rezerva a fost utilizat pentru acoperirea
diminuat pina la 1543791 mii lei. Corespunzﬁtor s-a diminuat $i capltalul statutar §i a fnregistrat
suma de 2,446,761 mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2016, Capitalul i Rezervele Bancii au constituit suma totald de
8,985,541 mii:lei, fiind in descrestere fati de 31 decembrie 2015, in conditiile acoperirii
pierderilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare in marime de
(1,033,306) mii lei §i acoperirii pierderilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale in marime de {18,146) mii lei, care au modificat corespunzitor conturile respective
de rezerve, Alte rezerve cuprind rezerva veniturilor din reevaluarea valorilor mobiliare de stat
care a inregistrat un rezultat total pozitiv Tn m#rime de 4,660 mii lei §i diferentele pozitive din
reevaluarea aurului monetar in sumé de 9,053 mii lei.

La situatia din 31 decembrie 2016, nivelul capitalului statutar tn totalul obligatiunilor monetare
constituie circa 6.23% (la 31 decembrie 2015: 8.88%).
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R e (572953),_;:_
.' 262 149 (1,387935)

S g Venltnridlndolﬁnzi
. S 2016 2015
MII LEI MIILEI
Venituridindobmlaplasmentepetetmeusmn '
ozite la termen in bénci striine . 101,081 30,818 -
Dobéinzi la dq;oznte plasate ovumght 4,073 870
Dobﬁna la dlspon'bdnsn 81 1,066
105,238 32,754
Venituri din dob&nzi la valori mobiliare - '
Dobénzi 1a valori mobiliare in valuti striin evaluate la
valoarea justd . 90,166 104,948
Dobénzi la valori mobiliare in valuti striind plstrate
pani la scadents = 2 217,680. 214,130
Dobinzi la valori mobiliare de stat pistrate. pmﬁ la : g ' .
scadents. ‘ 150,730 - .
Amortizarea scontului la valon moblhare de stat ' L 3
disponibile pentru v&nzare . 344,188 328,760
: 802,764 647,838
Venitur'imdin dobanzila creditele acordate ;i repo Lo
Dobanzi la creditele acordate bincilor _ . 459 ' 10,501
Dobanzi la creditele acordate altor persoane K o 180 : 189
Dobﬁ:m la operanumle fepo 3 15,487 69,699
16,126 80,389
924,125 760,981
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. Amortizarea scontului la oernﬁcatele Bancii Nauonale a

21..

Rata medie a dobdin
pentru vinzare detin
medie a dobAnzii pe parcurs
de Guvernul Republici

Rata medic a dobanzii )
medie a dobinzii. pe pa
opetaliunilor repo a cons

2. Cheltuielicu

Cheltulell cu dobﬁnzi aferente operatiunilor cu valori
mobiliare si repo

‘:334'6;052 1159.81'0::'

kS Moldovel
- 346,052 119,810
1289636 817297

Norma remervelor oblngatom Tn lel moldovenesti, pe pam:rsul anului 2016 a constituit 35%.
- Norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase 7n lei moldovenesti si in valutd neconvertibila

a fost majorati gradual pe parcursul anului 2015 de la mvelul de 14% la 35% _

Soldul mediu zilnic al cemficaxelor Bancii pe parcursnl anulm 2016 a oonst:tunt 2 959 milioane
lei (anul 2015: 783 milioane lei). Rata medic a dobénzii la centificatele Bincii plasate pe
percursl.tl anului 2016 a constituit 11 .55% (pe parcursul anului 2015: 15.45%).

23 (Plerden) fvenituri din tranmctni si diferente de curs valutar

2016 2015
MIILEI .~ MIILEI
Venituri nete realizate din operatiuni de schimb valutar - 233 433 ':j 2,286,850
(Pierderi)/ venituri nerealizate din diferente de curs de la- | e o
reevaluarea stocurilor valutare . (1,033306) 2,258,160
ol T (794,873) 4,545,010
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(19939
(28,540

_ 2015
MII LEI

-_sa\ﬂculor de. decomare in Sistemuf _

&l Interbancare 5,693 6,296
Venituri aferente operatiunilor cu numerar - 21,531 4,062
Venituri din vinzarea bancnotelor comemorative si

monedelor comeémorative gi jubiliare 2,151 3,308
Venituri. dm:comisxoane aferent serviciilor cu VMS- 3375 2,962
' 37,208 20,696

26. Cheltulell operationale

2016 2015

M1l LEI MIt LEI

Cheltuieli afem’ite monedei mpomle e o 717,445 119,841
Cheltuieli cu personalul ' ; L " 89,549 :-._;:5;:'-.:82,5_23

Cheltuieli cu senucn mformaponale 'con8ultant§ $i
audit
Cheltuieli pnvmd amortizarea lmobthzﬁnlor P . -

corporale §i necorporale - 22,247 13,178
Cheltuieli pentru intretinerea cladmlor, transponulm " Lt

$i echipamentului 7023 . 6,008
Cheltuieli cu taxe si coxmsxoane . i 3473 . 72,735

| 60266 . 40448

Alte cheltuieli operatzonale _ L - 8791 . 5,580
: . g 198,494 .~ 270,403

58



26. Cheltuiell

Cheltuielile cu

nivel mediu au- oconstituit 2,648 mii lei si 503 mii lei réspectw (la 31 dwembﬁe_ 2015: 2,053 mii
lei gi 375 mii len mpectw)

Banca acordd credite ga]atllor sdi. Prezentarea in oonnnum reprezmta migcarea credntelor-
credite acordate oonducern Bancit, inclusiv oonducitonlor de mvel medm. -

acordate §i soldul

 Sodla Credite - Sodla

1 ianuarie acordate Rambursiri 31 decembrie
Ml! LEI MII LEI MII LEI MII LEI

2015
2016

1,132 (1,862) 5114
1,121 (879) 5,356

Credltele sunt aoordatc persoanelor de conducere la rate ale dobénzii. aplncate pentru totl salanatu
in conditiile previizute de actele normative interne ale Bancii. Aceste credite sunt asigucate prin
gajul depus de fiecare persoan# beneficiard, care la situatia din 31 decembrie 2016 a. aneg:.m'at
suma de 8,019 mii lei (1a 31 decembrie 2015: 7,176 mii lei).

La data de 31 de;ﬁéihbric?ﬁ()lﬁ aceste credite eraun clasificate in categoria creditelor standard si
drept urmare nu este necesard constituirea de reduceri pentru pierderi din deprocierea acestora.

Luind in conmderaﬁe prevedenle art. 1 al Legu cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care
stipuleazi expres ci Banca este o persoand juridicd publici autonomi responsabild fatd de
Parlament, Guvernul $l alte entitifi afiliate Guvemulul nu sunt considerate a fi parti afiliate ale
Béncu :
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oo pentru - & in ‘cadnl Anga}amentelor EFF a consutult.
.555,587 mn lei ( la 31 decembnc 2015 3,812, 518 mn lei) g

Angtgamcme mvemtionale

S -La data de 30 decembrie 2016 Banca Mondmla. fn cadrul pmgramulm de gestionare externd a
i aY rezervelor, & incheint o tranzactie. re a valorii mobiliare in ‘valoare nominald de
T ' SD'&-Z'mmldevﬁnwcavalorﬂor mobllmmvaloa:enommalawtala de
tmnzmmle avind data valutei 3 ianuarie 2017. g

(a3l decembne 2015: circa 1,816 mii BUR si 115 mii USD sau circa 41, 261 mii len)

ngu §i ob!lgaﬁum condmonare
La31 decembrle 2016 Banca a fost implicati fn 30 litigii Judxcnate. in care participa In cahcate de
paréit: La situatia din 31 decembrie 2016 (precum si la situatia din 31 decembrie 2015) Banca nu -

a inregistrat provmonne pentru litigii, deparece nu considerd ci existh. dovezn suﬁcnmte de -
eventuale iegiri viitoare de fluxuri economice afmmo acestora. : R .

29. Evenimente ultenoare

Dupi data de 3 dcccmbnc 2016 $i pinﬁ la data apmb&n acestor Smuam financiare nu au aphirut |




