Nota analitica
privind analiza economico — financiara a intreprinderilor de stat si
societatilor pe actiuni cu cota statului in capitalul social pentru anii
2009-2011(structura, obligatuini fiscale, datorii, riscuri)

I. Prezentare generala

La situatia din 31 decembrie 2011, in Registrul patrimoniului public tinut de catre
Agentia Proprietatii Publice subordonatd Ministerului Economiei, sunt incluse
274 intreprinderi de stat, cu capital social in marime de 6,2 mlrd. lei si 167 societati
comerciale cu capital social in marime de 5,9 mlrd. lei, din care proprietatea statului —
3,8 mlrd. lei sau 64,4 la suta. Din numarul total al societatilor comerciale, 116 societati
comerciale detin capital integral sau majoritar de stat in marime de 3,3 mlrd. lei, din
care proprietatea statului — 3,1 mlrd. lei sau 93,9 la suta.

Din 167 societdti comerciale cu capital de stat, la 28 unitdti economice cota
statului In capitalul social constituie 100%, la 58 unitdti economice — de la 75% pina la
99%, la 30 unitati economice — de la 50% pind 75%, la 21 unitati economice — de la
25% pind la 50%, la 8 unitati economice — de la 10% pind la 25%, iar la 22 unitati
economice — pind la 10 la suta.

Din numarul total de intreprinderi de stat, 7 intreprinderi de stat se afla pe
teritoriul Ucrainei, si1 5 intreprinderi de stat — pe teritoriul UTA Gagauzia.

Procedura lichidarii este aplicatd fatd de 16 intreprinderi de stat si 18 societati
comerciale, conform prevederilor Codului Civil nr. 1107-XV din 06 iunie 2002 si
Legii insolvabilitétii nr. 632-XV din 14 noiembrie 2001.

Din totalul unitétilor economice incluse in Registrul patrimoniului public, nu au
fost supuse monitoringului financiar 13 Intreprinderi de stat si 5 societdti comerciale
cu capital integral sau majoritar de stat, inregistrate la Camera Inregistrarii de Stat,
intrucit nu desfasoara activitate.

In Lista intreprinderilor de stat si a societitilor comerciale cu capital integral sau
majoritar de stat, monitorizate de catre Ministerul Finantelor, sunt incluse
233 intreprinderi de stat cu capital social in marime de 5,9 mlrd. lei, s1 92 societati
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat in marime de 3,1 mlrd. lei, din care
proprietatea statului — 3,0 mlrd. lei sau 96,8 la suta.
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In perioada analizati, au fost supuse monitorizarii financiare 229 intreprinderi de
stat s1 90 societdti comerciale cu capital integral sau majoritar de stat, inclusiv
22 societdti comerciale cu capital integral de stat, care au prezentat rapoartele
financiare organelor teritoriale ale Biroului National de Statistici. Totodata,
monitorizarii financiare au fost supuse 2 intreprinderi de stat si 3 societdti comerciale,
care au fost vindute la licitatii la Bursa de Valori a Moldovei si prin concursul
comercial, la sfirsitul perioadei de gestiune, nefiind incluse in Registrul patrimoniului
public la situatia din 01 ianuarie 2012.

In perioada de raportare, din numirul total al unititilor economice supuse
monitorizarii, 6 intreprinderi de stat si 5 societati comerciale cu capital majoritar de
stat nu au prezentat rapoartele financiare.

Monitoringul activitatii economico-financiare a Intreprinderilor de stat si
societdtilor comerciale, pentru anul 2011, a fost efectuat in baza raportului financiar,
raportului ,,Cercetare statisticd trimestriald Nr. 5-CI ,,Consumurile, cheltuielile si
investitiile intreprinderii”, prezentate Biroului National de Statisticd, precum si a
datelor Inspectoratului Fiscal Principal de Stat si Comisiei Nationale a Pietei
Financiare.

II.  Monitoringul financiar al activitatii economico-financiare a
intreprinderilor de stat

Conform datelor bilantului contabil generalizat, valoarea totala de bilant a
activelor Intreprinderilor de stat constituie 16,9 mlrd. lei si s-a majorat in perioada de
gestiune cu 0,8 mird. lei.

In structura activelor, ponderea cea mai mare o detin activele pe termen lung,
circa 78,3%, iar activele curente — 21,7 la sutd. Mijloacele fixe constituie 11,0 mlrd. lei
sau 65,0% din total activ, uzura mijloacelor fixe fiind de 56,4 la suta.

In componenta activelor, activele financiare constituie 2,6 mlrd. lei si nefinanciare
— 14,3 mlrd. lei.
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Potrivit diagramelor prezentate in figura 2.1 si 2.2, se observd cd ponderea
majoritard, in structura activelor financiare in anul 2011, o alcdtuiesc creantele pe
termen scurt — 61,2%, diminuindu-se fatd de anul precedent cu 1,3 p.p. De asemenea, o
cotd semnificativa este detinutd si de mijloacele banesti — 21,3% (cu 9,1 p.p. mai putin
decit in 2010). Ponderea minoritard este detinutd de catre activele financiare pe termen
scurt , reprezentind 2,7% din totalul activelor financiare.
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Este de mentionat ca, 89,0% din totalul activelor nefinanciare sunt detinute de
activele materiale pe termen lung — cu 1,5 p.p. mai putin decit in anul precedent.
Stocurile de marfuri §i materiale s-au majorat cu 1,2 p.p. fatd de anul 2010,
reprezentind 8,5 la sutd. Activele nemateriale au ramas la nivelul anului precedent si
constituie 0,3 la suta.

Patrimoniul net al intreprinderilor de stat este de 12,9 mlrd. lei. In perioada de
gestiune se observa tendinta de majorare a patrimoniului net cu 0,6 mlrd. lei sau cu
4,7 la suta. Aceasta crestere a fost conditionatd de majorarea rezervelor cu
0,5 mlrd. lei, capitalului statutar si suplimentar cu 0,1 mlrd. lei, precum si a marimii
capitalului secundar cu 0,1 mlrd. lei, fatd de anul precedent. Totodata, influenta
pozitivd a fost partial diminuata de cresterea, in perioada de gestiune, a pierderilor
neacoperite cu 0,1 mird. lei.

La 111 wunitdti economice se observa diminuarea patrimoniului net, iar
11 intreprinderi de stat inregistreaza valoare negativa a patrimoniului net in marime de
0,25 mlrd. le1.

Rentabilitatea economica (profit net/valoarea medie a activelor), pentru anul
2011, a constituit 0,80%, ceea ce semnifica cd la un leu active se obtin 0,80 banuti
profit net.

Venitul din vinzari obtinut de cétre intreprinderile de stat in anul 2011 constituie
6,0 mlrd. lei, majorindu-se cu 14,2% comparativ cu anul 2010.
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Ponderea majoritard in totalul cifrei de afaceri este detinutd de veniturile din
prestarea serviciilor — 78,0%. Veniturile din vinzarea produselor finite detin o cotd de
12,2%, veniturile din vinzarea marfurilor — 5,6%, veniturile din locatiune (arendd) —
3,5%, iar veniturile din contracte de constructie — 0,7 la sutd. Venitul din vinzarea
marfurilor cu amanuntul constituie 0,18 mlrd. lei (52,3%), cu ridicata — 0,16 mlrd. lei
(47,7%) din totalul venitului din vinzarea marfurilor.

Totodata, din totalul veniturilor din prestarea serviciilor 58,9% (2,8 mlrd. lei)
revine serviciilor prestate Intreprinderilor si 41,1% (2,0 mlrd. lei) serviciilor prestate
populatiei.

0,7% 12,2%

5,6%

O venituri din vanzarea produselor finite
O venituri din vinzarea marfurilor

O venituri din prestarea serviciilor

O venituri din arenda

W venituri din contracte de constructie

78,0%
Figura 2.6 Cifra de afaceri, pe componente, a intreprinderilor de stat, pentru anul 2011

In structura cheltuielilor totale prevaleazd consumurile si cheltuielile pentru
remunerarea muncii — 35,5% si consumurile si cheltuielile materiale — 28,5 la suta.
Consumurile si cheltuieli aferente serviciilor prestate tertilor constituie 16,8%, uzura
activelor pe termen lung — 10,0%, alte consumuri si cheltuieli — 9,2%.
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Numarul mediu scriptic al angajatilor la intreprinderi constituie 42760 persoane.
Venitul din vinzdri pe angajat s-a majorat in comparatie cu anul precedent cu
12,1 mii lei si constituie Tn mediu 141,0 mii lei. Salariul mediu lunar al unui angajat la
intreprinderile de stat s-a majorat fata de anul precedent cu 355 lei sau cu 11,6% si
constituie 3407 lei.

Potrivit bilantului contabil generalizat, intreprinderile de stat, in perioada de
gestiune, au suportat pierderi din activitatea operationald in suma de 81,3 mil. lei, iar
in perioada precedentd intreprinderile au obtinut profit din activitatea operationald in
marime de 42,3 mil. lei.

[n rezultatul activitatii economico — financiare, in ansamblu, intreprinderile de stat
au obtinut profit net in suma de 131,7 mil. lei, sau cu 21,8 mil. lei mai putin decit in
anul precedent.

Tabelul 2.1
Situatia financiara a intreprinderilor de stat in anul 2011
Numarul
unitatilor Au activat cu profit Au activat cu pierderi Rezultat financiar nul
Unitati economice
economice supl}se. numarul | ponderea, suma, numarul | ponderea, suma, numarul | ponderea,
analizei unit. ec. % mil. lei unit. ec. % mil. lei | unit. ec. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Intreprinderi
de stat 229 140 61,1 286,4 86 37,6 154,7 3 1,3

Din totalul intreprinderilor de stat supuse analizei, la 49 intreprinderi se observa o
micsorare a profitului net comparativ cu anul precedent — cu 74,3 mil. lei, cele mai
semnificative fiind:

- 8 intreprinderi din ramura agriculturii;

- 6 Intreprinderi din ramura silviculturii;

- 6 intreprinderi din ramura industriei si energeticii;
- 6 intreprinderi din ramura transportului.

Tabelul 2.2
intreprinderile de stat cu cea mai mare micsorare a profitului net
(mil. lei
Nr. intreprinderi de Stat 2010 2011 Abaterea
d/o
1. |LS. ,Aeroportul International Chisinau” 54,8 7.9 -46.,9
2. | LS. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea
traficului aerian , MOLDATSA” 40,5 28,4 -12,1
3. | LS. pentru Silvicultura ,,Orhei” 2,2 0,1 2,1
4. | 1.8.,Fabrica de Sticla din Chisginau” 3,0 1,3 -1,7
5. | I.S. ,.Serviciul pentru Verificarea si Expertizarea
Proiectelor de Constructie” 7,0 5,4 -1,6

In perioada de gestiune, la 34 intreprinderi de stat s-au depistat pierderi nete in
marime de 111,8 mil. lei, inregistrind in anul 2010 profit in marime de 53,2 mil. lei,



cele mai dominante fiind 12 fintreprinderi din ramura agriculturii si industriei
alimentare.

Din numarul total al intreprinderilor de stat ce au obtinut profit net, 37 sau
26,4% unitati economice inregistreaza profit net mai mare de 1 milion de lei. Cele mai
mari profituri au fost Inregistrate de:

- 1.8.,,Calea Ferata din Moldova” — 58,9 mil. lei;

- 1.S.,,Centrul Resurselor Informationale de Stat ,,Registru” — 30,6 mil. lei;

- 1.S. pentru utilizarea spatiului aerian si deservirea traficului aerian
»MOLDATSA” — 28,4 mil. lei;

- LS. ,Cadastru” — 13,6 mil. lei;

- 1. ,Aeroportul International Marculesti” — 12,7 mil. lei.

Din numarul total al intreprinderilor de stat ce au obtinut pierderi nete, 21 sau
24,4% intreprinderi au generat pierderi mai mari de 1 milion de lei. Cele mai mari
pierderi au fost generate de: .S. ,Moldelectrica” — 89,6 mil. lei; I.S. »Statiunea
Tehnologico-Experimentald ,,Pascani” — 8,6 mil. lei; intreprinderea interraionala de
stat ,,Acva - Nord” — 6,9 mil. lei.

Rentabilitatea vinzarilor (profitul net/venitul din vinzari) Iintreprinderilor
constituie 2,2%, si s-a micsorat cu 0,7 p.p. fata de anul precedent.

La finele anului 2011, creantele intreprinderilor de stat au constituit
1582,3 mil. lei, inclusiv: creantele pe termen lung — 13,7 mil. lei (0,9%) si creantele
pe termen scurt — 1568,6 mil. lei (99,1%). Suma totald a creantelor s-a majorat in
perioada de gestiune cu 126,6 mil. lei, inclusiv: creantele pe termen scurt — cu
136,8 mil. lei. Creantele pe termen lung s-au micsorat cu 10,2 mil. lei.
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Figura 2.8 Evolutia creantelor intreprinderilor de stat pentru perioada 2010-2011, mil. lei

In componenta creantelor pe termen scurt, creantele aferente facturilor comerciale
detin cota de 44,2% (693,6 mil. lei), diminuindu-se cu 5,4 p.p. sau cu 16,1 mil. lei fata
de anul precedent.

Pe parcursul anului 2011, datoriile creditoare s-au majorat cu 206,5 mil. lei si
constituie 4221,6 mil. lei. Ponderea datoriilor pe termen lung este de 37,4 la suta.
Datoriile pe termen lung s-au majorat in perioada de gestiune cu 32,0 mil. lei,



constituind 1579,3 mil. lei, datoriile pe termen scurt s-au majorat cu 174,5 mil. lei fata
de anul precedent si alcatuiesc 2642,3 mil. lei.
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Figura 2.9 Evolutia datoriilor intreprinderilor de stat pentru perioada 2010-2011, mil. lei

In rezultatul analizei rapoartelor financiare, la 63 intreprinderi sau 27,5% din
totalul intreprinderilor de stat, s-a constatat ca datoriile pe termen scurt prevaleaza
activele curente, fapt care se reflecta negativ asupra dezvoltarii economice a
intreprinderilor. La 110 intreprinderi de stat (48,0%), finantarea activelor a avut loc din
contul mijloacelor imprumutate.

In componenta datoriilor pe termen lung 52,7% (832,1 mil.lei) reprezinta creditele
primite de la bancile comerciale si, creditele recreditate din surse interne §i externe
prin intermediul Ministerului Finantelor, precum si sumele dezafectate din bugetul de
stat — garantii de stat interne si externe.

Totodatd, la situatia din 31 decembrie 2011 fatd de Ministerul Finantelor,
4 intreprinderi de stat detin datorii pe imprumuturi recreditate din surse interne si
externe in marime de 38,3 mil. lei s1 20,9 mil. dolar1 SUA. 1.S. , Moldtranselectro” are

datorie pe imprumutul extern acordat sub garantia statului Tn marime de

0,86 mil. dolari SUA.
Tabelul 2.3
Sinteza obligatiilor intreprinderilor de stat fata de Ministerul Finantelor
la situatia din 31 decembrie 2011

Suma Suma
Datorii mil. lei mil. dolari SUA
1. Credite externe 1,0 20,9
2. Credite interne 37,3 0,0
3. Garantii de stat externe 0,0 0,86
TOTAL 383 21,76

Neachitarea obligatiilor fatd de institutiile financiare pe creditele interne si
externe, precum si cele acordate sub garantia statului devine obligatiune conventionala
de stat, fapt ce creeaza o situatie dificild privind independenta financiara a unitétilor
economice. Totodatd, neachitarea acestor obligatiuni genereaza riscul financiar de
stingere din contul surselor bugetului de stat.



De asemenea, exista riscuri financiare (fiscale) pentru bugetul public national din
cauza micsordarii vinzarilor nete la 85 Intreprinderi de stat cu 140,8 mil. lei fata de anul
precedent, fapt ce atrage si micsorarea taxei pe valoare adaugata incasata in bugetul de
stat cu 28,2 mil. lei.

Conform datelor Inspectoratului Fiscal Principal de Stat, la 31 decembrie
2011, datoriile intreprinderilor fatd de bugetul de stat au constituit 39,4 mil. lei, fatd de
bugetele unitatilor administrativ-teritoriale — 13,0 mil. lei, fata de fondurile asigurarilor
obligatorii de asistentd medicald — 3,3 mil. lei si s-au majorat pe parcursul perioadei de
gestiune cu 9,7 mil. lei.

Obligatiile intreprinderilor de stat fatd de bugetul asigurarilor sociale de stat,
potrivit datelor Inspectoratului Fiscal Principal de Stat, s-au majorat pe parcursul
perioadei de gestiune cu 16,9 mil. lei, constituind 76,1 mil. lei, care includ si obligatii a

caror termen de achitare nu a parvenit.
Tabelul 2.4

Informatia privind sumele restante la impozite si taxe si alte plati fata de bugetul
public national, ale intreprinderilor de stat la situatia din 31 decembrie 2011

(mil. lei)
Inclusiv:
plati de Total pe

Verigile sistemului bugetar: baza penalitati | amenzi bugete
Bugetul de stat 22,0 10,8 6,6 39,4
Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale 9,8 3,2 0,0 13,0
Bugetul asigurarilor sociale de stat 65,2 10,9 0,0 76,1
Fondurile asigurdrilor obligatorii de asistentd

medicala 1,3 1,6 0,4 33
TOTAL 98.3 26,5 7,0 131,8

In bugetul public national, in anul 2011, au fost virate impozite si taxe in marime
de 1115,6 mil. lei, cu 133,4 mil. lei mai mult decit in anul precedent, inclusiv:

e bugetul de stat — 350,5 mil. lei;

e bugetele unitatilor administrativ-teritoriale — 168,5 mil. lei;

e bugetul asigurarilor sociale de stat — 469,6 mil. lei;

e fondurile asigurarilor obligatorii de asistenta medicala — 127,0 mil. lei.
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Figura 2.10 Structura achitarilor impozitelor si taxelor in bugetul public national de cditre
intreprinderile de stat, pe anul 2011



In anul 2011, in conformitate cu prevederile legislatiei in vigoare, intreprinderile
de stat au beneficiat de Inlesniri si facilitati fiscale la plata impozitelor si taxelor in
suma totala de 103,15 mil. lei, inclusiv:

- 71,0 mil. lei — taxa pe valoare adaugatd, in conformitate cu prevederile
art. 103 (scutirea de TVA) al Codului Fiscal,

- 30,5 mil. lei si respectiv 0,5 mil. lei — impozit funciar si pe bunuri imobiliare, in
conformitate cu prevederile art. 283, 284 ale Codului Fiscal si prevederile Legii pentru
punerea in aplicare a titlului VI al Codului Fiscal nr. 1056-XIV din 16 iunie 2000;

- 0,8 mil. lei s1 0,34 mil. lei — taxa pentru apa si taxa pentru extragerea
minereurilor utile, In conformitate cu prevederile art. 306 si 319 ale Codului Fiscal si
prevederile Legii pentru punerea in aplicare a titlului VIII al Codului Fiscal
nr. 68 -XVI din 5 mai 2005;

- 0,01 mil. lei — taxa pentru folosirea drumurilor de catre autovehiculele
neinmatriculate in Republica Moldova, in conformitate cu prevederile art. 348 al
Codului fiscal si prevederile Legii pentru punerea in aplicare a titlului IX al Codului
Fiscal nr. 317 -XVI din 2 noiembrie 2006.

III. Monitoringul financiar al activitatii economico-financiare a
societatilor comerciale cu capital integral sau majoritar de stat

Efectuind monitoringul financiar al activitatii economico-financiare a societatilor
comerciale cu capital integral sau majoritar de stat (in continuare societdti pe actiuni),
s-a constatat ca, potrivit bilantului contabil generalizat, valoarea totalda de bilant a
activelor este de 15,3 mlrd. lei si s-a majorat in perioada de gestiune cu 0,6 mlird. lei.

Ponderea cea mai mare in structura activelor o detin activele pe termen lung —
circa 74,7% si activele curente — 25,3 la sutd. Mijloacele fixe constituie 9,1 mlrd. lei
sau 59,5% din total activ, uzura mijloacelor fixe fiind de — 46,9 Ia suta.

In componenta activelor, activele financiare constituie 3,7 mlrd. lei si nefinanciare
— 11,6 mlrd. lei.
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Potrivit diagramelor prezentate in figura 3.1 si 3.2, se observd cd ponderea
majoritard, in structura activelor financiare in anul 2011, o alcdtuiesc creantele pe
termen scurt — 54,3%, majorindu-se fata de anul precedent cu 0,4 p.p. De asemenea, o
cotd semnificativa este detinuta si de activele financiare pe termen lung — 41,3% (cu
2,4 p.p. mai mult decit in 2010). Ponderea minoritara este detinuta de catre investitiile
pe termen scurt, reprezentind 1,1% din totalul activelor financiare.
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Este de mentionat faptul ca, 82,7% din totalul activelor nefinanciare sunt detinute
de catre activele materiale pe termen lung. Stocurile de marfuri si materiale s-au
majorat cu 0,1 p.p. fatd de anul 2010, reprezentind 12,8 la sutd. Activele nemateriale
alcatuiesc 2,3% in anul de gestiune (cu 0,3 p.p. mai putin decit in anul precedent).

Patrimoniul net al societdtilor pe actiuni constituie 10,9 mlrd. lei, partea statului
fiind de 10,5 mlrd. lei. Comparativ cu inceputul perioadei de gestiune, se observa
tendinta de majorare a patrimoniului net cu 0,2 mlrd. lei. Aceasta crestere a fost
conditionatd de majorarea valorii capitalului statutar si suplimentar cu 0,1 mlrd. lei
precum si a rezervelor cu 0,2 mlrd. lei, fatd de anul precedent. Totodatd, influenta
pozitiva a fost partial diminuata de reducerea, in perioada de gestiune, a profitului
nerepartizat cu 0,1 mlrd. lei. Marimea capitalului secundar a constituit 1,1 mlrd. lei,
atit Tn anul 2010 cit s1in 2011.
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Figura 3.5 Evolutia patrimoniului net al societitilor pe actiuni, mird. lei
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La 5 societdti pe actiuni patrimoniul net are valoare negativa, dintre care:
- S.A. ,,Stadionul Republican” — 0,7 mil. lei;
- S.A. ,,Comert-Petrol” — 0,04 mil. lei;
- S.A. Intreprinderea de constructie ,,Zidarul S-V”’ — 0,6 mil. lei;
- S.A. ,,Cerealeproiect” — 0,08 mil. lei;
- S.R.L. ,Jana” — 0,02 mil. lei.

La 36 societiti pe actiuni a avut loc micsorarea patrimoniului net cu
119,0 mil. lei.

Rentabilitatea economicd (profit net/valoarea medie a activelor), pentru anul
2011, a constituit 3,36%, ceea ce semnificd ca la un leu active se obtin 3,36 banuti
profit net.

Analizind situatia economico-financiard a societdtilor pe actiuni, s-a constatat ca
agentii economici, au obtinut pe parcursul anului 2011 venituri din vinzari in valoare
de 9,7 mlrd. lei majorindu-se fata de anul precedent cu 0,9 mlrd. lei.

9,81 9,7
9,6
9,4
9,2

9,
8,81
8,61
8,4
8,2

8.8

2010 2011
Figura 3.6 Evolutia veniturilor din vinzdri a societdtilor pe actiuni,

pentru perioada 2010-2011, mlrd. lei

Ponderea majoritara in totalul veniturilor este detinuta de veniturile din vinzarea
produselor finite — 49,7%. Veniturile din prestarea serviciilor detin o cota de
26,2%, veniturile din vinzarea marfurilor — 21,6%, veniturile din contracte de
constructie — 1,9%, iar veniturile din locatiune (arendd) — 0,6 la suta. Totodatd, din
totalul veniturilor din prestarea serviciilor 58,7% revine serviciilor prestate
intreprinderilor si 41,3% serviciilor prestate populatiei. Venitul din vinzarea marfurilor
cu amanuntul constituie 0,5 mlird. lei (26,1%), cu ridicata — 1,6 mlrd. lei (73,9%) din
totalul venitului din vinzarea marfurilor.

0,6% 1.9%
,070

O venituri din vanzarea produselor finite
O venituri din vinzarea marfurilor

O venituri din prestarea serviciilor

O venituri din arenda

B venituri din contracte de constructie

49,7%

Figura 3.7 Cifra de afaceri, pe componente, a societdtilor pe actiuni, pentru anul 2011
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Din totalul consumurilor si cheltuielilor 55,9% le revine consumurilor si
cheltuielilor materiale, 16,2% - cheltuielilor privind retribuirea muncii, 10,6% - uzurii
(amortizarii) activelor pe termen lung, 10,4% - consumurilor si cheltuielilor aferente
serviciilor prestate de terti, 6,9% - altor consumuri si cheltuieli operationale.

6,9%

16,2%

O consumuri si cheltuieli materiale

consumuri si cheltuieli aferente serviciilor prestate de terti
Ouzura (amortizarea) activelor pe termen lung

O cheltuieli privind retribuirea muncii

M alte consumuri si cheltuieli operationale

10,6%

0,
10.4% 55,9%

Figura 3.8 Structura consumurilor si cheltuielilor ale societatilor pe actiuni, pentru anul 2011

In anul 2011, numirul mediu scriptic al angajatilor a constituit 18067 persoane.
Venitul din vinzdri anual, ce revine unui angajat, constituie in mediu
537,0 mii lei/angajat. Salariul mediu lunar al unui angajat la societatile pe actiuni
constituie 5139 lei, majorindu-se fata de anul precedent cu 714 lei sau cu 16,1 la suta.

Profitul din activitatea operationald obtinut de cdtre societatile pe actiuni in
perioada de gestiune a constituit 464,6 mil. lei si s-a redus comparativ cu anul
precedent cu 28,0 mil. lei.

In rezultatul activititii economico-financiare, in ansamblu, societitile pe actiuni
au obtinut profit net in marime de 504,6 mil. lei, sau cu 52,3 mil. lei mai putin
comparativ cu anul precedent.

Tabelul 3.1
Situatia financiara a societitilor pe actiuni in anul 2011
Numirul
unitatilor Au activat cu profit Au activat cu pierderi Rezultat financiar nul
Unitati economice
economice supuse numarul | ponderea, suma, numarul | ponderea, suma, numarul | ponderea,
analizei unit. ec. % mil. lei unit. ec. % mil. lei | unit. ec. %
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Societati pe
actiuni 90 59 65,6 5644 30 33,3 59,8 1 1,1

Din totalul societatilor pe actiuni supuse analizei, la 23 de agenti economici se
observa o micsorare a profitului net comparativ cu anul precedent — cu 195,9 mil. lei.
In perioada de gestiune, la 11 societati pe actiuni s-au depistat pierderi nete in marime
de 41,0 mil. lei, inregistrind in anul 2010 profit in marime de 16,1 mil. lei.

Din numarul total al societatilor pe actiuni ce au obtinut profit net, 14 unitati
economice Inregistreaza profit net mai mare de 1 milion de lei. Cele mai mari profituri
au fost inregistrate de:

- S.A. ,,Moldtelecom” — 202,2 mil. lei;
- S.A. pentru achizitionarea, prelucrarea si livrarea metalelor feroase si neferoase
,,Metalferos” — 138.,4 mil. lei;
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-S.A. ,,Tutun CTC” — 76,9 mil. lei;
- S.A. ,,RED Nord-Vest”— 54,1 mil. lei;
- S.A. ,,RED Nord” — 49,2 mil. lei.

Din numarul total al societatilor pe actiuni doar 8 societati pe actiuni au generat

pierderi mai mari de 1 milion de lei. Cele mai mari pierderi au fost generate de:
- S.A. ,,Combinatul de panificatie din Chisinau ,,Franzeluta” — 23,5 mil. lei;
- S.A. ,,Centrala Electrica cu Termoficare nr. 1 din Chisinau” — 12,5 mil. lei;
-S.A. ,,Aroma” — 7,7 mil. lei;
- S.A. ,,Moldova-Film”— 2,3 mil. lei;
- S.A. ,ForjaCom” — 1,1 mil. lei.

Rentabilitatea vinzarilor (profitul net/venitul din vinzari) societatilor pe actiuni
constituie 5,2% si s-a diminuat cu 1,1 p.p. fatd de anul precedent.

Creantele societdtilor pe actiuni constituie 3489,2 mil. lei, inclusiv: creantele pe
termen lung — 1477,0 mil. le1 (42,3%) si creantele pe termen scurt — 2012,2 mil. lei
(57,7%). Suma creantelor s-a majorat in perioada de gestiune cu 122,4 mil. lei sau cu
3,6 la suta.

Este de mentionat faptul cd, in structura creantelor pe termen scurt, ponderea
majoritara este detinuta de creantele pe termen scurt aferente facturilor comerciale —
74,4% sau 1497,6 mil. lei, diminuindu-se fatd de anul precedent cu 2,4 p.p.
(sau cu 25,9 mil. lei).

2500- 1984,5 2012,2
2000+ 1382,3

15004
10004

500+
0-

31.12.2010 31.12.2011

|. creante pe termen lung O creante pe termen scurt |

Figura 3.9 Evolutia creantelor societitilor pe actiuni pentru perioada 2010-2011, mil. lei

Pe parcursul anului 2011, datoriile creditoare ale unitatilor economice constituie
4388,3 mil. lei, majorindu-se cu 391,1 mil. lei, comparativ cu anul 2010.

3000- 2328.7 2694, 1
2500- 1668,5 1694,2
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O datorii pe termen lung [ datorii pe termen scurt

Figura 3.10 Evolutia datoriilor societitilor pe actiuni pentru perioada 2010-2011, mil. lei
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Ponderea datoriilor pe termen lung 38,6 la sutd. Datoriile pe termen lung s-au
majorat in perioada de gestiune cu 25,7 mil. lei si constituie 1694,2 mil. lei, datoriile
pe termen scurt s-au majorat cu 365,4 mil. lei si constituie 2694,1 mil. lei.

In rezultatul analizei rapoartelor financiare este de mentionat ci, la 38 societiti pe
actiuni sau 42,2%, se observa ca datoriile pe termen scurt prevaleaza activele curente,
fapt care se reflectd negativ asupra dezvoltarii economice a societatilor. La 60 societati
pe actiuni (66,7%), finantarea activelor a avut loc din contul mijloacelor imprumutate.

In componenta datoriilor pe termen lung 16,7% (283,3 mil. lei) o detin creditele
primite de la bancile comerciale si, creditele recreditate din surse interne si externe
prin intermediul Ministerului Finantelor, precum si sumele dezafectate din bugetul de
stat — garantii de stat interne si externe. Totodatd, la situatia din 31 decembrie
2011, S.A. ,,CET-2” are datorie fata de Ministerul Finantelor, pe imprumuturi
recreditate din sursele externe in marime de 0,8 mil. dol. SUA.

Neachitarea obligatiilor fatd de institutiile financiare pe creditele interne si
externe, precum si cele acordate sub garantia statului devine obligatiune conventionala
de stat, fapt ce creeaza o situatie dificild privind independenta financiara a unitétilor
economice. Totodatd, neachitarea acestor obligatiuni genereaza riscul financiar de
stingere din contul surselor bugetului de stat.

De asemenea, existd riscuri financiare (fiscale) pentru bugetul public national din
cauza micsorarii vinzarilor nete la 36 societdti pe actiuni cu 463,7 mil. lei fata de anul
precedent, fapt ce atrage si micsorarea taxei pe valoare addugata incasata in bugetul de
stat cu 92,7 mil. lei.

Conform datelor Inspectoratului Fiscal Principal de Stat, la 31 decembrie
2011, datoriile societatilor pe actiuni fatd de bugetul de stat constituie 15,2 mil. lei,
fatd de bugetele unitatilor administrativ-teritoriale — 2,7 mil. lei, fatd de fondurile
asigurdrilor obligatorii de asistentd medicala — 0,4 mil. lei, §i s-au majorat cu
6,1 mil.lei.

Obligatiile societdtilor pe actiuni fatd de bugetul asigurarilor sociale de stat,
potrivit datelor Inspectoratului Fiscal Principal de Stat, s-au majorat cu 6,5 mil. lei in
perioada de gestiune, constituind 37,6 mil. lei, care includ si obligatii, a caror termen

de achitare nu a parvenit.
Tabelul 3.2
Informatia privind sumele restante la impozite si taxe si alte plati fata de bugetul

public national, ale societatilor pe actiuni la situatia din 31 decembrie 2012

(mil. lei)
Inclusiv:
plati de Total pe
Verigile sistemului bugetar: baza penalitati amenzi bugete
Bugetul de stat 11,7 1,8 1,7 15,2
Bugetele unitatilor administrativ-teritoriale 2,0 0,7 0,0 2,7
Bugetul asigurarilor sociale de stat 36,0 1,6 0,0 37,6
Fondurile asigurarilor obligatorii de asistentd medicala 0,2 0,2 0,0 0,4
TOTAL 49,9 4,3 1,7 55,9
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Potrivit datelor prezentate de Inspectoratul Fiscal Principal de Stat, in perioada
supusd analizei, societdtile pe actiuni au virat in bugetul public national impozite si
taxe Tn marime de 1171,7 mil. lei (cu 150,7 mil. lei mai mult fatd de anul precedent),
inclusiv:

- bugetul de stat — 679,5 mil. lei;

- bugetele unitatilor administrativ—teritoriale —120,8 mil. lei;

- bugetul asigurarilor sociale de stat — 293,3 mil. lei;

- fondurile asigurarilor obligatorii de asistentd medicald — 78,1 mil. lei.

6,67%

25,039
3% oBs

EBUAT
OBASS

58,0%
OFAOAM

10,30%

Figura 3.11 Structura achitarilor impozitelor i taxelor in bugetul public national de cdtre
societdtile pe actiuni, pe anul 2011

Conform legislatiei in vigoare, societatile pe actiuni beneficiaza de inlesniri si
facilitati fiscale la principalele tipuri de impozite. Astfel, suma inlesnirilor si
facilitatilor fiscale acordate societatilor pe actiuni la principalele tipuri de impozite
constituie 125,3 mil. lei, inclusiv:

- 124,77 mil. lei — taxa pe valoare adaugatd, in conformitate cu prevederile
art. 103 (scutirea de TVA) al Codului fiscal.

- 0,3 mil. lei — atit pentru impozitul funciar cit si pentru impozitul pe bunuri
imobiliare, in conformitate cu prevederile art. 283, 284 ale Codului Fiscal si
prevederile Legii pentru punerea in aplicare a titlului VI al Codului Fiscal
nr. 1056-XIV din 16 iunie 2000;

- 0,002 mil. lei — taxa pentru apa, in conformitate cu prevederile art. 306 al
Codului Fiscal si prevederile Legii pentru punerea in aplicare a titlului VIII al Codului
Fiscal nr. 68 -XVI din 5 mai 2005;

- 0,004 mil. lei — taxa pentru amenajarea teritoriului, potrivit art. 296 al Codului
Fiscal.
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IV. Conexiunile intreprinderilor de stat si societatilor pe actiuni cu
sistemul bugetar

Conform prevederilor art. 180 al Codului fiscal aprobat prin Legea
nr. 1163-XIII din 24 aprilie 1997, agentii economici au beneficiat, pe parcursul anului
2011, de prolongarea si inghetarea achitirii platilor la bugetul public national. Intru
ameliorarea situatiei economico-financiare in decursul perioadei supuse monitorizarii
la 10 intreprinderi de stat si 7 societati comerciale cu capital integral sau majoritar de
stat a fost modificat termenul de stingere a obligatiei fiscale, prin aminarea sau
esalonarea stingerii obligatiei fiscale in baza contractelor incheiate intre organele
fiscale si contribuabili, si aprobarea acestora de catre Inspectoratul Fiscal Principal de
Stat.

Pe parcursul perioadei de gestiune, la intreprinderile de stat a fost modificat
termenul de stingere a obligatiei fiscale, conform contractelor incheiate in suma de
5,0 mil. lei. Suma aminata sau esalonatd pe parcursul anului 2011 ce urma a fi achitata
constituie 4,5 mil. lei, iar in anul 2012 — 0,5 mil. lei. Suma aminata sau esalonata pe
parcursul anului 2011 a fost achitata In marime de 3,0 mil. lei.

La societdtile comerciale cu capital integral sau majoritar de stat a fost modificat
termenul de stingere a obligatiei fiscale, conform contractelor incheiate Tn suma de
2,3 mil. lei, ce urma a fi achitata pe parcursul anului 2011 in marime de 1,6 mil. lei, iar
in anul 2012 — 0,7 mil. lei. Suma aminatd sau esalonatd pe parcursul anului
2011 a fost achitata in marime de 1,5 mil. lei.

La situatia din 31 decembrie 2011, au beneficiat de esalonare 1 intreprindere de
stat si 3 societdti pe actiuni. Suma esalonati la 1.S. ,,Statiunea Tehnologica pentru
Irigare Orhei” constituie 35,4 mii lei, S.A. ,,Drumuri Balti” - 380,2 mii lei,
S.A. ,,Drumuri —Ialoveni” - 269,3 mii lei si la S.A. ,,Viorica-Cosmetic” - 23,7 mii lei.

V.  Circulatia proprietatii statului

Conform informatiei prezentate de catre Comisia Nationald a Pietii Financiare, pe
parcursul anului 2011, pe piata valorilor mobiliare au fost efectuate tranzactii cu
actiunile statului. Astfel, au fost vindute, la licitatiile cu strigare la Bursa de Valori,
proprietatea publicd a 9 societati pe actiuni cu cotd majoritara de stat (S.A. ,,Nord
Tutun”, S.A. Intreprinderea de Constructic a Retelelor de Gaze ,Incorgaz”,
S.A. ,Farmacia Buiucani nr. 4657, S.A. ,,Ciuleandra”, S.A. ,,Tehservice-Gama”,
S.A. ,Electrocon”, S.A. ,Marsrut”, S.A. ,,Gazproiect” si S.A. , Fregata”) la pretul de
56,6 mil. lei si a 7 societdti pe actiuni cu cotd mai mica de 50% (S.A. ,,Montehsan”,
S.A. Intreprinderea Mixti Moldo - Luxemburghezi ,Volatil-West Company”,
S.A. ,,Arhproiect”, S.A. ,Fabrica de produse lactate din Cimislia”, S.A. ,,Agat”,
S.A. ,,Mioara” si S.A.,,Ungheni-Vin™) la pretul de 11,5 mil. lei.
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Totodata, a fost Inregistratd emisiunea suplimentara a actiunilor proprietate de
stat, la 33 societdti pe actiuni, numarul total de valori mobiliare emise fiind de
12276666 actiuni ordinare nominative. Suma emisiei constituie 129,8 mil. lei. Ca
rezultat al acestei emisiuni s-a Inregistrat majorarea capitalului statutar al societatilor
pe actiuni.

Prin concursul comercial, au fost vindute 1.S.,,Anina” la pretul de 10,6 mil. lei si
LS. ,Moldagroteh” la pretul de 20,1 mil. lei.

In perioada raportati, au fost incasate in bugetul de stat mijloace de la privatizarea
tuturor bunurilor proprietate a statului in marime de 135,8 mil. lei, inclusiv din
vinzarea pachetelor de actiuni in marime de 68,1 mil. lei.

In Legea nr. 224 din 25 noiembrie 2011 pentru modificarea Legii bugetului de stat
pe anul 2011 nr. 52 din din 31 martie 2011, au fost prevazute venituri ce urmeaza a fi
incasate la bugetul de stat sub forma de defalcari din profitul net al intreprinderilor de
stat in marime de 47,9 mil. lei si dividende aferente cotei de participare a statului in
societdtile pe actiuni, in marime de 254,2 mil. lei, conform rezultatelor obtinute in anul
2010.

Conform datelor Trezoreriei de Stat, la situatia din 31 decembrie 2011, la bugetul
de stat s-au incasat venituri sub forma de defalcari din profitul net al intreprinderilor de
stat in marime de 51,7 mil. lei si dividende aferente cotei de participare a statului in
societdti pe actiuni in marime de 254,4 mil. lei, ceea ce constituie 107,9% si
corespunzator 100,1% din suma prevazuta in anexa nr.1 ,,Sinteza bugetului de stat pe
venituri, cheltuieli, deficit si surse de finantare” a Legii bugetului de stat pe anul
2011 nr. 52 din 31 martie 2011.
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